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WARSH BUGUN ILK JACKSON HOLE KONUSMASINI YAPACAK

Haftanin ve muhtemelen yilin en cok izlenen bashgi bugin TSi 17:00'de. Fed Baskani Kevin Warsh, mayis ayinda
goéreve geldiginden bu yana ilk Jackson Hole agilis konusmasini yapacak. Kansas City Fed'in ev sahipligindeki
sempozyum bu yil 27-29 Agustos tarihlerinde dizenleniyor ve 70'in Uzerinde Ulkeden yaklasik 120 yetkili ile ekonomisti

bir araya getiriyor.

Konusmanin agirlidi, olagan bir faiz kararindan farkli olmasindan geliyor. Jackson Hole konusmasinin arkasinda
oylama ya da savunulmasi gereken komite metni bulunmuyor; baskan ekonomiyi nasil okudugunu kendi gergevesiyle
anlatiyor. Warsh goreve geldiginden bu yana yénlendirici sinyal vermek yerine piyasanin veriyi yorumlamasini tercih
eden bir yaklasim izledi; bu nedenle buginki metin, baskanin enflasyon mekanizmasina ve politika aktarim kanallarina

bakigini gérmek agisindan ilk firsat olacak.

Beklenti tarafinda tablo ilging. Bank of America anketine gére fon yéneticilerinin %69'u nétr bir ton bekliyor; yani nétr
senaryo blyUk élcide fiyatlanmis durumda. Ayni kurumun faiz stratejistleri ise Warsh'in enflasyon iimllasmazsa faiz
artirmaya hazir oldugunu sinyalleyecedini 6ngériyor. Stifel ise glvercin bir mesaj ve buna bagli olarak getiri egrisinde

diklesme bekliyor. Beklentilerin bu denli ayrismasi, sirprizin iki ydnde de mimkin oldugu anlamina geliyor.

PiYASA BEKLENTISI
- Altin Gimis - Brent EUR/USD

M Negatif - Yiksek 1 a Negatif-Orta 1 = Negatif-Orta 1 = Negatif-Orta 1
@ Yiksek Etki ~%0,52 @ Orta Etki ~%0,70 @ Orta Etki -%0,44 @ Orta Etki ~%0,07

NVIDIA SONRASI CiP HISSELERINE ALIM DONDU

Nvidia'nin rekor sonuglari persembe seansinda hisse piyasalarina yansidi. Nasdag 100 %1,46 primle 29.641,66
seviyesine yUkselerek endeksler arasinda en gi¢li performansi gésterdi; SEP 500 %0,67 artisla 7.724,87 seviyesine
cikti. Sirketin ikinci geyrek geliri yillik %106 artisla 96,2 milyar dolara ulagmis, Ggincl ¢eyrek icin 108 milyar dolar

6ngorilmisty.

Toparlanma, son U¢ haftadaki satigin sirket temellerinden degil dederleme ve faiz endisesinden kaynaklandigi
gorisunlU dogruladi. Yari iletken grubuna dénen alim ilgisi, yapay zek& yatirim déngisinin sirdigi yonundeki
beklentiyi guglendirdi. Sanayi metallerinde de benzer bir etki géruldu; bakir %0,07 primle 6,60 dolar seviyesine

yUkseldi.

Buna karsilik degerli metallerde satis hékim. Spot altin %0,52 kayipla 4.578,16 dolara, gimis %0,70 disuUsle 68,76
dolara geriledi; platin %0,32 kayipla 1.845,60 dolar seviyesinde. Bu ayrisma, yatirimcilarin Jackson Hole konusmasi

oncesinde savunma pozisyonlarini hafifletip riskli varliklara yoneldigine isaret ediyor.

PiYASA BEKLENTISI

Nasdaq 100 S&P 500 Bakir Teknoloji
il Pozitif - Yiksek . T il Pozitif- Yiksek . T @ Pozitif-Orta T il Pozitif- Yoksek 1
@ Yiksek Etki +%1,46 @ Yiksek Etki +%0,67 @ Orta Etki +%0,07 @ Yiksek Etki
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ENDEKSLER BILANGO DESTEGIYLE YUKSELDI

ABD borsalari persembe seansini yUkselisle tamamladi. Nasdaq 100 %1,46, S&P 500 %0,67 primlendi; Dow Jones ise %0,31 artisla

53.617,45 seviyesine cikti. YUkselisin surikleyicisi Nvidia sonuglarinin ardindan yari iletken grubuna donen alim ilgisi oldu.

Tahvil tarafinda hareket sinirl kaldi. Yatirimcilar buginki Jackson Hole konusmasi dncesinde uzun vadeli getirilerde pozisyon
almaktan kagindi. Agustos ayi boyunca gindemi belirleyen 30 yillik getirinin 17 Agustos'ta %5,31 ile 2007'den bu yana en yiksek

seviyeye ¢ikmasi ve Hazine'nin 19 Agustos'ta geri alim programini genisletmesi, konusmaya olan ilgiyi artiran arka plan unsurlari.

Bugin Jackson Hole disinda Chicago PMI ve Michigan tiketici giveni nihai verisi agiklanacak. Ancak piyasa agisindan belirleyici
olan tek baslk Warsh'in konugsmasi; sempozyumun tam programi geleneksel olarak konugsmadan bir 6nceki aksam yayimlandigi

icin igerik konusunda dnceden bilgi bulunmuyor.

ABD PiYASALARI

Asagidaki tabloda ana endekslerin dinki kapanis seviyeleri ile klasik pivot setinden hesaplanan destek ve direng seviyeleri yer

aliyor.

ENDEKS GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
S&P 500 +%0,67 7.698,14 7.671,42 7.724,87 7.744,05 7.763,24
Nasdaq 100 +%1,46 29.457,48 29.273,39 29.641,66 29.734,59 29.827,61
Dow Jones +%0,31 53.374,17 53.178,89 53.617,45 53.736,17 53.902,89

Agustos ayi boyunca piyasalarin ana sorusu enflasyon degil borclanma maliyeti oldu. 30 yillik tahvil getirisinin 17 Agustos'ta %5,31
ile 2007'den bu yana en yiksek seviyeye ¢ikmasi, Hazine'nin iki gin sonra geri alim programini genisletmek zorunda kalmasi ve
muidahalenin etkisinin 48 saat icinde sénmesi, uzun ucun para politikasi araglariyla kolayca ydnetilemedigini gésterdi. Bugunku

konusmanin agirhgi buradan geliyor.

Fiyatlama tarafinda ilging bir denge var. Bank of America anketinde fon yéneticilerinin %69'u nétr bir fon beklerken, kurumun
kendi faiz stratejistleri sikilasma yéninde bir mesaj éngdriyor; Stifel ise guvercin bir cerceve bekliyor. Nétr senaryo zaten
fiyatlandidi icin piyasayi hareket ettirecek olan bu senaryonun teyidi degil, sapma olacak. Temmuz toplantisindaki 9-3 ayrisma

ve eylul faiz artirimi igin Ugte bir civarinda seyreden olasilik, sapma alanini genisletiyor.

Varlk tarafinda konumlanma bu belirsizligi yansitiyor. Yatirimcilar Nvidia sonuglarinin ardindan riskli varliklara yonelirken
degerli metallerdeki savunma pozisyonlarini hafifletti; altin ve gimus Ust Uste ikinci seansta geriledi. Dolarin dar bantta giglo
seyretmesi de ayni temkinli durusun gostergesi. Konusma sonrasinda dolar endeksinde ve uzun vadeli getirilerde belirgin bir

hareket gérilmesi bekleniyor.
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AVRUPA VE ASYA PiYASALARI

Avrupa'da bugiin Almanya issizlik degisimi, Fransa dnci enflasyon ve isvicre KOF ekonomik barometresi aciklanacak. Din
yayimlanan ECB toplanti tutanaklari bankanin mevcut durusunu koruma egiliminde olduguna isaret etti; bdlgede hizmet
sektérinin daralma bélgesine dénmesi gevseme yénindeki argimani canli tutuyor. Sterlin haftalik bazda %0,33 deder kaybiyla
1,3589 seviyesinde bulunuyor.

Asya seansinda Nvidia sonuglarinin olumlu etkisi teknoloji agirlikli endekslerde hissedildi. Japon yeni 159,47 seviyesinde; parite
haftalik bazda %0,42 yUkselse de son bir ayda %2,4 gerileyerek yenin gic¢lendigini gdsteriyor. Avustralya dolari %0,10 primle
0,7201 seviyesine ¢ikarak son bir ayda %3,5 deder kazandi; emtia fiyatlarindaki giglu seyir destekleyici unsur olmayi strdiriyor.

DOVIZ PiYASALARI

Doviz piyasasinda Jackson Hole konusmasi 6ncesi bekleme hdkim ve hareketler dar bantta kaliyor. EUR/USD %0,07 kayipla
1,1646, GBP/USD %0,03 dususle 1,3589 seviyesinde. USD/CHF %0,08 primle 0,8048'e yikselirken USD/JPY %0,05 artisla 159,47
seviyesinde bulunuyor. Dolar endeksi konusma éncesinde sinirli giglenme egiliminde.

Emtia para birimleri pozitif ayrigti. Avustralya dolari %0,10 primle 0,7201 seviyesine yukselerek son bir ayda %3,5 kazandi.
USD/CAD %0,02 kayipla 1,3852'ye geriledi; parite aylik bazda %1,4 deger kaybetmis durumda. TL tarafinda USD/TRY 48,2268
seviyesine yUkseldi, EUR/TRY ise %0,26 primle 56,2290 seviyesinde bulunuyor.

PARITE GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
AUD/USD +%0,10 0,7173 0,7153 0,7201 0,7205 0,7217
EUR/TRY +%0,26 56,09 55,97 56,23 56,29 56,37
EUR/USD -%0,07 1,1639 1,1625 1,646 1,1664 1,1675
GBP/USD -%0,03 1,3574 1,3556 1,3589 1,3606 1,3620
USD/CAD -%0,02 1,3840 1,3825 1,3852 1,3881 1,3907
USD/CHF +%0,08 0,8027 0,8012 0,8048 0,8059 0,8076
UsSD/JPY +%0,05 159,16 158,93 159,47 159,57 159,75
USD/TRY +%0,14 48,10 48,04 48,23 48,19 48,23

EMTIA PiYASALARI

Degerli metallerde satis Ust Uste ikinci seansa tasindi. Spot altin %0,52 kayipla 4.578,16 dolara, gimuis %0,70 dusugle 68,76
dolara, platin %0,32 kayipla 1.845,60 dolara geriledi. Paladyum %0,16 dusUsle 1.351,78 dolar seviyesinde. Jackson Hole konugsmasi
6ncesinde savunma pozisyonlarinin hafifletilmesi grup genelinde belirleyici oldu; buna karsin aylk kazanglar %7,3 ile %19,4
araldinda korunuyor.

Enerjide fiyatlar geriledi. Brent %0,44 kayipla 87,91 dolara, WTI %0,55 dususle 82,47 dolara indi; her iki referans da haftalik
bazda %4,5-%4,9 aralidinda deder kaybetti. Aylik bazda Brent basa bas noktasinda, WTl ise %1,2 geriledi. Sanayi metallerinde
bakir %0,07 primle 6,60 dolara yikseldi; metal yillik bazda %47,3 kazangla emtia grubunun en gi¢li performansini sirdiriyor.

GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
XAU/USD (Altin) -%0,52 4.564,48 4.526,95 4.578,16 4.641,29 4.680,56
XAG/USD (Giimis) -%0,70 68,02 66,78 68,76 70,1 70,96
Platin -%0,32 1.825,50 1.799,40 1.845,60 1.869,33 1.887,07
Paladyum -%0,16 1.320,98 1.287,95 1.351,78 1.373,69 1.393,38
Bakir Vadeli +%0,07 6,5403 6,4852 6,6003 6,6448 6,6942
Brent -%0,44 85,99 83,69 87,91 89,78 91,26
WTI -%0,55 80,85 78,77 82,47 84,34 85,75

Kaynak: Matriks. Destek ve direng seviyeleri klasik pivot setinden, 27.08.2026 seansi esas alinarak hesaplanmigtir.
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TEKNIK GORUNUM

BRENT PETROL (BRENT) - H1 Son: 87,91 - Gunluk: -%0,44

H\Hm L 9250
L AL LV I‘Xfﬁimﬁﬁt *' . 9128
Al I

Onceki Kapanig

************************************************************************************** 88,30
87,50

Destek 1
——————————————————————————————————————————————— 85,99
85,00

Destek 2
——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— 83,69

19 Agu 20 Agu 21 Agu 24 Agu 25 Agu 26 Agu 27 Agu 28 Agu

Brent petrol %0,44 kayipla 87,91 dolara geriledi; referans din 88,30 dolardan kapanmisti. Haftallk bazda kayip %4,9
seviyesinde, aylik bazda ise fiyat basa bas noktasinda. Hirmiz'e iliskin diplomatik sirecin seyri fiyatlamanin ana unsuru
olmayi surdurtyor. 89,78 dolar ilk direng, 85,99 dolar ise ilk destek olarak izleniyor.

ALTIN (XAUUSD) - H1 Son: 4.578,16 + Gunlik: ~%0,52
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Spot altin %0,52 kayipla 4.578,16 dolara geriledi. Jackson Hole konusmasi éncesinde pozisyon hafifletiimesi metal Uzerinde
baski olugturuyor; haftalik kayip %0,56 seviyesinde. Aylik kazang ise %12,6 ile korunuyor. 4.641,29 dolar ilk direng, 4.564,48
dolar ise ilk destek konumunda.

Destegin Yaninda destekyatirim.com 444 0 204



FOREKS BULTENI D DestekYatirm

TEKNIK GORUNUM

GUMUS (XAGUSD) - H1 Son: 68,76 - Ginlik: -%0,70
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Spot gimus %0,70 kayipla 68,76 dolara geriledi. Metal haftalik bazda %0,33 deder kaybetse de aylik kazanci %19,4, yillik
kazanci %76,1ile grubun en yiksegi olmayi surdiriyor. 70,11 dolar ilk direng, 68,02 dolar ise ilk destek olarak takip ediliyor.

EURO / DOLAR (EURUSD) - H1 Son: 1,1646 - Gunlik: ~%0,07

:
iMM“ " | ’

EUR/USD %0,07 kayipla 1,1646 seviyesinde dar bantta seyrediyor. Piyasa buginki Jackson Hole konusmasi éncesinde
pozisyon almaktan kaginiyor; parite bir haftadir 1,16-1,17 araliginda sikismis durumda. 1,1664 ilk direng, 1,1639 ise ilk destek
olarak izleniyor.
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TEKNIK GORUNUM

S&P 500 (SPX500) - H1 Son: 7.724,87 - Ginlik: +%0,67
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S&P 500 %0,67 primle 7.724,87 seviyesine yikseldi; Nvidia sonuglarinin beklentileri asmasi endeksi destekledi. 7.744,05 puan
ilk direng, 7.698,14 puan ise ilk destek olarak takip ediliyor.

NASDAQ 100 (NDX) - H1 Son: 29.641,66 - Gunluk: +%1,46
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Nasdaq 100 %1,46 primle 29.641,66 seviyesine yUkselerek endeksler arasinda en gigli performansi gésterdi. Nvidia
bilangosunun ardindan yari iletken grubuna dénen alim ilgisi belirleyici oldu. 29.734,59 ilk direng, 29.457,48 ise ilk destek
olarak izleniyor.
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EKONOMIK TAKVIM

Zaman Déviz  Olay Gerceklesen Beklenti Onceki

24 Agustos 2026, Pazartesi

15:30 CAD Sirket Karlari (Ceyreklik) 8,7% -1,9%
20:00 usbD Hazine Bakani Bessent Konugsmasi

25 Agustos 2026, Sali

08:00 JPY BoJ Cekirdek TUFE (Yillik) 1,6% 1,4% 1,5%
09:00 EUR Almanya GSYiH Nihai (Ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,3% 0,2% 0,2%
11:00 EUR Almanya IFO is Ortami Endeksi (Agu) 88,8 87,2 86,7
15:15 uUsb ADP Haftalik istihdam Degisimi 1,8K 9,5K
16:00 EUR Belgika NBB i§ Ortami Endeksi -13,2 -1,0 -1,9
16:00 usb S&P/CS Kompozit-20 Konut Fiyatlari (Yillik) 2,1% 1,8% 1,6%
17:00 usb CB Tuketici Guveni (Agu) 89,4 90,3 90,2
17:00 usbD Yeni Konut Satiglari (Tem) 607K 620K 678K
17:00 usD Richmond Fed imalat Endeksi (Agu) 4 6 5]

26 Agustos 2026, Carsamba

1:00 CHF UBS Ekonomik Beklentiler 12,4 10,0
13:00 GBP CBI Gergeklesen Satiglar -29 -35 -26
15:30 usD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) (Tem) 0,3% 0,2% 0,1%
15:30 USD  GSYiH Onci (Ceyreklik) (2. Ceyrek) 1,4% 1,5% 1,5%
15:30 uUsD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0,4% 0,6% 0,7%
15:30 uUsD Dayanikl Mal Siparigleri (Aylik) (Tem) 0,2% 0,4% 0,5%
15:30 uUsD Kisisel Harcamalar (Aylik) (Tem) 0,2% 0,1% 0,3%
17:30 usD EIA Ham Petrol Stoklari 2,8M 1,6M 4,4M
18:45 usD FOMC Uyesi Barkin Konusmasi

23:20 usD Nvidia Bilango (2. Ceyrek)

27 Agustos 2026, Pergsembe

09:00 EUR Almanya GfK Tuketici GUveni (Eyl) -28,9 -29,5 -29,6
11:00 EUR M3 Para Arzi (Yillik) 3,6% 3,5% 3,3%
14:30 EUR ECB Para Politikasi Toplanti Tutanaklari

15:30 uUsD issizlik Maasi Basvurulari 204K 208K 206K
15:30 uUsD Mal Ticaret Dengesi (Tem) -98,6B -100,8B -101,4B
17:00 usD Jackson Hole Sempozyumu (1. gun)

17:30 usD Dogal Gaz Stoklari 218 98B 16B

28 Agustos 2026, Cuma

09:45 EUR Fransa Onct TUFE (Aylik) (Agu) 0,7% 0,6%
10:00 CHF KOF Ekonomik Barometre (Agu) 103,0 103,5
10:55 EUR Almanya issizlik Degisimi (Agu) 4K 6K
15:30 CAD GSYiH (Aylik) (Haz) 0,2% 0,3%
16:45 usD Chicago PMI (Agu) 57,9 57,6
17:00 usbD Fed Baskani Warsh Konusmasi (Jackson Hole)

17:00 usD Michigan Tuketici GUveni Nihai (Agu) 51,0 51,0
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YASAL UYARI

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan énce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek
Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz. Sunulan veriler
givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirm adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep
etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan
veya dolayli zararlardan, kér yoksunlugundan veya Ggincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul

Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direkt6ri
arastirma@destekyatirim.com
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