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WARSH SIKILASMA SINYALI VERDI, ALTIN SERT GERILEDI

Fed Bagkani Kevin Warsh cuma gini Jackson Hole'da yaptidiilk agilis konugsmasinda enflasyon konusundaki endisesini
dile getirerek fiyat baskilarinda yeterli ilerleme saglanmamasi hdlinde faizlerin yUkselmesi gerekebilecedine isaret
etti. Warsh, yaz aylarindaki enflasyon okumalarinin beklenenden iyi geldigini kabul etmekle birlikte bunun temel

egilimlerin anlamli bicimde iyilestigini géstermedigini belirtti.

Konusmanin ikinci ayagdi Fed ile piyasa arasindaki iliskiye dairdi. Warsh, ileriye déniUk yénlendirme ya da tanimlh bir
tepki fonksiyonu taahhidinde bulunmaktan kagindi ve piyasa katilimcilarinin bir sonraki islemleri igin dncelikle merkez
bankasina baktidi bir dizene miusamaha gésteriimemesi gerektigini séyledi. Fed'in varlik fiyatlari, tahvil hacimleri,

dolarin dederi ve emtia fiyatlari gibi géstergelerden mimkin oldugunca filtresiz sinyal almasi gerektigini vurguladi.

Piyasa tepkisi hizli oldu. Fon ydneticilerinin biyik bdlimU nétr bir ton bekledigi icin sikilasma mesaiji fiyatlanmamisti.
Spot altin haftayi %4,84 kayipla kapatti ve bu sabah 4.426,34 dolara geriledi; gumuUsteki haftalik kayip %3,54, platinde
%3,99 seviyesinde. Dolar guglendi, EUR/USD haftalik bazda %0,64 deder kaybetti.
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ABD iRAN ROKET RAMPALARINI VURDU, PETROL FIRLADI

Hafta sonunda Hirmiz cephesinde haftalardir siren goreli sakinlik sona erdi. ABD Merkez Kuvvetler Komutanhgi
sdzcUst Yuzbast Tim Hawkins'e gore ABD ordusu pazar gini, bogaza mayin géndermeye hazirlanan iran roket
rampalarini vurdu. Gelisme, aylardir siren ¢atismanin ardindan bdlgeden gelen akiglara yénelik riski yeniden

gundeme tasidi.

Fiyat tepkisi sert oldu. Brent %2,18 primle 89,89 dolara, WTI ayni oranda yikselisle 84,57 dolara cikti. Cuma gini iran
ile Umman bogazda gelir paylasimina iliskin bir ¢ergcevede anlasmis, ancak Tahran bunun derhal agilis anlamina
gelmedigini vurgulamisti. Goldman Sachs verilerine gére Basra Korfezi'nden yapilan ham petrol ihracati gunltk 15-16
milyon varile yUkselmis durumda; bu rakam savas dncesi 22-24 milyon varilin altinda ancak mart ayindaki 5-6 milyon

varillik dip seviyenin belirgin Gzerinde.

Enerji fiyatlarindaki bu yukselis, Warsh'in enflasyon endisesiyle birlestiginde tahvil piyasasi agisindan ikili bir baski
olusturuyor. Petrol manget enflasyona en hizl gegen kalem oldugu igin, arz riskinin kalicilasmasi eylil toplantisina iligkin

faiz artirim tartismasini giglendirebilir.

PiYASA BEKLENTISI
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ENDEKSLER HAFTAYI KAYIPLA KAPATTI

ABD borsalari cuma seansini saticili tamamladi. Nasdag 100 %0,71 kayipla endeksler arasinda en sert disist kaydederken, S&P
500 %0,21, Dow Jones %0,15 geriledi. Warsh'in faizlerin yiukselmesi gerekebilecegdine isaret etmesi, &6zellikle yuksek ¢arpanla

islem géren teknoloji hisselerinde degerleme baskisini geri getirdi.

Haftanin basinda Nvidia bilangosuyla gelen toparlanma bdylece buyik 6lgide geri verildi. Sirketin rekor sonuglari persembe
seansinda Nasdaq 100'0 %1,46 yukari tasimisti; cuma giunkd kayip bu kazancin yarisini sildi. Ayrisma, sorunun sirket karlihginda

degil iskonto oraninda oldugu yonindeki degerlendirmeyi bir kez daha teyit etti.

Bu hafta veri akigi yogunlagiyor. Sali gini ISM imalat endeksi, carsamba JOLTS agik is sayisi, persembe ISM hizmet endeksi ve
cuma giini agustos ayi tarim disi istihdam verisi agiklanacak. istihdam verisi, Warsh'in ¢izdigi cercevede eylil toplantisina giden

yolda en belirleyici gésterge olacak.

ABD PiYASALARI

Asagidaki tabloda ana endekslerin cuma kapanis seviyeleri ile klasik pivot setinden hesaplanan destek ve direng seviyeleri yer

aliyor.

ENDEKS GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
S&P 500 -%0,21 7.683,32 7.657,88 7.708,77 7.748,95 7.789,12

Nasdaq 100 -%0,71 29.293,97 29.154,52 29.432,41 29.662,83 29.892,24
Dow Jones -%0,15 53.426,38 53.292,78 53.545,60 53.756,62 53105385

Agustos ayi iki zit hareketle kapaniyor. Ayin ilk yarisinda altin 4.600 dolari asarak zirve tazelemis, mali surdirilebilirlik endisesi
hard asset talebini beslemisti. Warsh'in cuma ginki konusmasiyla bu tablo tersine dondu; metal haftay %4,84 kayipla kapatti ve

aylik kazanci %9,4'e geriledi. Fiyatlamayi belirleyen unsur degisti: mali endise yerini faiz beklentisine birakt.

Warsh'in mesajinin iki boyutu var ve ikisi de kalicr etki tasiyor. Birincisi enflasyona yénelik degerlendirme: yaz aylarindaki
iyilesmenin temel egilimleri degistirmedigi gérisu, eylil toplantisinda faiz artirimini masada tutuyor. ikincisi yéntem: ileriye donik
yoénlendirme vermeyi reddetmesi, piyasanin Fed'den sinyal beklemek yerine kendi okumasini yapmasini gerektiriyor. Bu, veri

odakli oynakligin artacagi anlamina geliyor.

Enerji cephesi bu denklemi zorlastiriyor. ABD'nin hafta sonu iran roket rampalarini vurmasi petroli %2'nin iizerinde yukari tasidi;
arz riskinin kalicilasmasi manget enflasyonu dogrudan besleyecek bir kanal. Warsh'in enflasyon endisesi ile enerji kaynakl
maliyet baskisinin ayni anda giglenmesi, eylul faiz artirimi olasiligini yukari ¢ekebilecek bilesim. Bu hafta cuma gini agiklanacak

tarim digi istihdam verisi, bu tartigmanin yonini belirleyecek en 6nemli gosterge olacak.
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AVRUPA VE ASYA PiYASALARI

Avrupa'da bu hafta enflasyon verileri éne ¢ikiyor. Sali ginU Euro Bdlgesi dncu enflasyon verisi, carsamba Uretici fiyatlari
aciklanacak. Bélgede hizmet sektérinin agustos ayinda daralma bolgesine dénmesi ECB Uzerindeki gevseme baskisini canli
tutuyor; Warsh'in sikilasma mesajiyla olusan faiz farki beklentisi euro Uzerinde ayrica baski olusturuyor. Sterlin haftalik bazda
%0,65 deger kaybiyla 1,3543 seviyesinde.

Asya seansinda dolar giglu seyrediyor. Japon yeni 159,80 seviyesinde; parite haftalik bazda %0,44 yikseldi ancak aylk bazda
%1,4 gerileyerek yenin goéreli gicini korudugunu gésteriyor. Avustralya dolari 0,7164 ile yatay. Bu hafta Cin'de imalat ve hizmet
PMI verileri, Japonya'da ise ikinci geyrek sermaye harcamalari takip edilecek.

DOVIZ PiYASALARI

Dolar Warsh'in konugsmasinin ardindan gigli seyrini sirdirdyor. EUR/USD %0,05 primle 1,1590 seviyesinde ancak parite haftalik
bazda %0,64 deger kaybetti. GBP/USD %0,06 artisla 1,3543'te; sterlinin haftalik kaybi %0,65. USD/CHF 0,8094 ile yatay, parite
haftalik bazda %0,89 yukseldi.

Japon yeni %0,18 primle 159,80 seviyesine geldi; parite haftalik bazda %0,44 yikselse de aylik bazda %1,4 gerileyerek yenin goreli
glcUnU korudugunu goésteriyor. Emtia para birimlerinde AUD/USD 0,7164 ile yatay, USD/CAD ise petroldeki yUkseligin destegdiyle
%0,08 kayipla 1,3893'e geriledi. TL tarafinda USD/TRY 48,2601, EUR/TRY ise 55,9753 seviyesinde bulunuyor.

PARITE GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
AUD/USD +%0,03 0,7141 0,7121 0,7164 0,7195 0,7228
EUR/TRY +%0,16 55,72 55,56 55,98 56,17 56,45
EUR/USD +%0,05 1,1554 1,1525 1,1580 1,1636 1,1688
GBP/USD +%0,06 1,3506 1,3479 1,3543 1,3580 1,3627
USD/CAD -%0,08 1,3860 1,3818 1,3893 1,3929 1,3955
USD/CHF -%0,00 0,8047 0,8000 0,8094 0,8119 0,8145
uUsD/JPY -%0,18 159,50 158,92 159,80 160,44 160,79
USD/TRY +%0,05 48,14 48,05 48,26 48,30 48,36

EMTIA PiYASALARI

Degerli metaller haftayi sert kayiplarla kapatti. Warsh'in sikilasma mesaji ve giglenen dolar grubun tamamini baskiladi: altin
haftalik %4,84, platin %3,99, gumus %3,54 deger kaybetti. Bu sabah altin %0,65 kayipla 4.426,34 dolara gerilerken, gumus %0,18
primle 66,47 dolarda sinirl toparlanma gésteriyor. Platin %1,06 dUsUsle 1.804,30 dolara, paladyum %1,99 kayipla 1.395,63 dolara
indi. Aylik kazanglar ise %9,0 ile %15,3 araliginda korunuyor.

Enerjide yén keskin bicimde yukari déndi. ABD'nin hafta sonu iran roket rampalarini vurmasinin ardindan Brent %2,18 primle

89,89 dolara, WTI ayni oranda yukselisle 84,57 dolara ¢ikti. Her iki referans da yillik bazda %32-%33 araliginda primli. Sanayi
metallerinde bakir %0,49 primle 6,58 dolara yikseldi; metal yillik bazda %45,4 kazangla emtia grubunun en giglu performansini

surdiriyor.

GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
XAU/USD (Altin) -%0,65 4.390,15 4.324,94 4.426,34 4.575,98 4.696,60
XAG/USD (Giimis) +%0,18 64,59 62,84 66,47 69,63 72,91
Platin -%1,06 1.794,93 1.766,17 1.804,30 1.876,21 1.928,73
Paladyum -%1,99 1.354,00 1.283,97 1.395,63 1.482,53 1.541,03
Bakir Vadeli +%0,49 6,5029 6,4606 6,5776 6,6201 6,6950
Brent +%2,18 87,17 86,36 89,89 88,59 89,20
WTI +%2,18 81,93 81,10 84,57 83,34 83,90

Kaynak: Matriks. Destek ve direng seviyeleri klasik pivot setinden, 28.08.2026 seansi esas alinarak hesaplanmigtir.
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TEKNIK GORUNUM
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Brent petrol %2,18 primle 89,89 dolara yikseldi. ABD ordusunun pazar giini Hirmiiz'e mayin désemeye hazirlanan iran roket
rampalarini vurmasi arz endisesini yeniden canlandirdi. Referans yillik bazda %33,4 primli. 88,59 dolar ilk direng, 87,17 dolar
ise ilk destek olarak izleniyor.
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Spot altin %0,65 kayipla 4.426,34 dolara geriledi ve haftalik kaybini %4,84'e tasidi. Warsh'in sikilasma yénUndeki mesaiji ile
giclenen dolar metal Uzerinde baski olusturuyor. 4.575,98 dolar ilk direng, 4.390,15 dolar ise ilk destek konumunda.
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TEKNIK GORUNUM

GUMUS (XAGUSD) - H1 Son: 66,47 - Gunlik: +%0,18
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Spot gimus %0,18 primle 66,47 dolarda sinirli toparlanma gésteriyor; metal haftalik bazda %3,54 deder kaybetti. Aylik
kazang %15,3, yillik kazang ise %67,3 ile korunuyor. 69,63 dolar ilk direng, 64,59 dolar ise ilk destek olarak takip ediliyor.

EURO / DOLAR (EURUSD) - H1 Son: 1,1590 - Ginlik: +%0,05
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EUR/USD %0,05 primle 1,1590 seviyesinde; parite haftalik bazda %0,64 deder kaybetti. Warsh'in konugsmasinin ardindan
guglenen dolar euro Uzerinde baski olugsturmayi sirdiriyor. 1,1636 ilk direng, 1,1554 ise ilk destek olarak izleniyor.
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TEKNIK GORUNUM

S&P 500 (SPX500) - H1 Son: 7.708,77 - Gunlik: -%0,21
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S&P 500 %0,21 kayipla 7.708,77 seviyesinden kapandi; Warsh'in faizlerin yukselmesi gerekebilecegine isaret etmesi risk
istahini sinirladi. 7.748,95 puan ilk direng, 7.683,32 puan ise ilk destek olarak takip ediliyor.

NASDAQ 100 (NDX) - H1 Son: 29.432,41 - Gunlik: -%0,71
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Nasdaq 100 %0,71 kayipla 29.432,41 seviyesinden kapanarak endeksler arasinda en sert disUsU kaydetti. Faiz beklentisindeki
sertlesme yUksek ¢arpanli teknoloji hisselerinde degerleme baskisini geri getirdi. 29.662,83 ilk direng, 29.293,97 ise ilk destek
olarak izleniyor.
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EKONOMIK TAKVIM

Zaman Déviz  Olay Gerceklesen Beklenti Onceki

31 Adustos 2026, Pazartesi

08:00 JPY Konut Baslangiglari (Yillik) 8,2% 7,5% 18,6%
09:00 EUR  Almanya Onci TUFE (Aylik) (Agu) 0,3% 0,8%
12:00 GBP Bankalar Kapali (Resmi Tatil)

16:45 usb Chicago PMI (Agu) 56,4 57,6
17:30 uUsD Dallas Fed imalat Endeksi (Agu) 1,2 1,8

1 Eyliil 2028, Sali

09:00 EUR Almanya Perakende Satislar (Aylik) 0,4% -1,1%
1:00 EUR Almanya Nihai imalat PMI (Agu) 54,1 54,1
11:00 EUR Euro Bélgesi Nihai imalat PMI (Agu) 52,8 52,8
12:00 EUR Euro Bélgesi Onei TUFE (Yillik) (Agu) 3,3% 2,9%
12:00 EUR Euro Bélgesi Cekirdek TUFE Onci (Yillik) 2,5% 2,5%
12:00 EUR Euro Bélgesi igsizlik Orani (Tem) 6,3% 6,3%
17:00 usD ISM imalat PMI (Agu) 55,2 55,6
17:00 USD  ISMimalat Fiyatlar (Agu) 71,2 711
17:00 usD JOLTS Acik s Sayisi (Tem) 7,33M 7,36M

2 Eyliil 2026, Garsamba

15:15 usD ADP Tarim Digi istihdam Degisimi (Agu) 47K 44K
16:45 CAD BoC Faiz Karari 2,25% 2,25%
17:00 uUsD Fabrika Siparigleri (Aylik) (Tem) 0,6% -0,3%
17:30 usD EIA Ham Petrol Stoklari 0,M
21:00 usD Fed Bej Kitap

04:45 CNY RatingDog Hizmet PMI (Agu) 50,6 50,4

3 Eyliil 2026, Persembe

11:00 EUR Euro Bolgesi Nihai Hizmet PMI (Agu) 51,7 51,7
12:00 EUR Euro Bélgesi UFE (Aylik) (Tem) 1,3% -0,3%
15:30 usD issizlik Maasi Bagvurulari 205K 203K
15:30 usD Dig Ticaret Dengesi (Tem) -86,4B -73,3B
17:00 usb ISM Hizmet PMI (Agu) 54,1 54,1
17:30 usbD Dogal Gaz Stoklari 15B
22:00 usbD FOMC Uyesi Hammack Konugmasi

4 Eylul 2026, Cuma

09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) 0,4% 3,1%

11:50 GBP BoE Bagkani Bailey Konusmasi

12:00 EUR Euro Bélgesi Perakende Satislar (Aylik) 0,3% -0,3%
15:30 usD Tarim Dist istihdam Degisimi (Agu) 58K -23K
15:30 usD issizlik Orani (Agu) 4,1% 4,1%

15:30 uUsD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,1%

15:30 CAD istihdam Degisimi (Agu) 15,8K 75,1K
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YASAL UYARI

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan énce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek
Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz. Sunulan veriler
givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirm adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep
etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan
veya dolayli zararlardan, kér yoksunlugundan veya Ggincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul

Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direkt6ri
arastirma@destekyatirim.com
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