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CEKIRDEK ENFLASYON ASTI, FAIZ ARTIRIM OLASILIGI %87

Cuma guni agiklanan adustos ayi tiketici enflasyonu mansette beklentiye paralel geldi: aylik %0,4 artis, yilik %3,4.
Cekirdek enflasyon ise beklentiyi asti; aylik %0,3 yukseldi, beklenti %0,2 seviyesindeydi. Yillik ¢ekirdek oran %2,4'e

geriledi.

Fiyatlamada belirleyici olan ¢ekirdek verideki sapma oldu. Vadeli igslemlerde 15-16 Eylul'deki FOMC toplantisinda 25
baz puanlik faiz artirimi olasihgi %87 seviyesine yUkseldi; bir gin 6énce %72, bir hafta énce %50 seviyesindeydi.
Enflasyonun buyuk 6lcide enerji kaynakli olmasi, Fed'in bu artisi ne dlgide gegici sayacadi sorusunu gindemde

tutuyor.

Veri sonrasi piyasa tepkisi olumlu oldu. Petroldeki geri ¢ekilme ve tahvil getirilerindeki gerileme endeksleri destekledi;
S&P 500 %0,88, Nasdaqg 100 %0,91 primlenerek dort seanslik kayip serisini sonlandirdi. Buna karsilik degerli metaller
baski altinda kaldi: altin haftalik %1,69, gimus %3,32, paladyum %6,66 geriledi.

PiYASA BEKLENTISI

= Altin o Gumus EUR/USD Bakir
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@ Yiksek Etki -%0,40 ® Orta Etki -%0,82 ® Orta Etki -%0,24 ® Orta Etki -%1,22

HURMUZ GORUSMESI SON ANDA ERTELENDI

Umman'in Salalah kentinde bugin yapilmasi planlanan Kérfez Glkeleri ile iran arasindaki Hirmiz gérismesi son anda
ertelendi. Umman Disisleri Bakani Bedr Albusaidi pazar gecesi yaptigi agiklamada toplantinin mutabakat saglanmasi
amaciyla ileri bir tarihe birakildigini duyurdu; yeni tarih belirtilmedi. iran Disisleri Bakanh@i kaynaklari kararin bazi

bolge Ulkelerinin talebiyle, Tahran ve Maskat'in ortak mutabakatiyla alindigini bildirdi.

Ertelemenin iki nedeni 6ne cikiyor. Birincisi katilim belirsizligi: iran Irak ve Kérfez tlkelerinin katilacagini agiklamis olsa
da hicbir Ulke katilimini teyit etmemis, Bahreyn ise iran ile iliskiler normallesene kadar toplantiya katilmayacagini
bildirmigti. ikincisi givenlik tablosunun bozulmasi: toplanti 6ncesinde Irak'tan firlatilan insansiz hava araglari Suudi
Arabistan'in giinlik 7 milyon varil kapasiteli Dogu-Bati Boru Hatti'ni vurdu ve Hirmiz'de bir iran ticari kargo gemisine

yapilan saldirida bir kisi hayatini kaybetti.

Fiyat tepkisi aninda geldi. Cuma gini gérisme beklentisiyle 101,74 dolara gerileyen Brent bu sabah %2,58 primle
104,36 dolara, WTI %2,54 artigla 99,08 dolara yikseldi. Umman'in bogazin yénetimi igin 6nerdigi ortak mekanizma
masada kalmaya devam ediyor; ancak iran, sinirli bir acilisin dahi yaptirmlarin hafifletiimesi ve donmus varliklarin

serbest birakilmasi gibi adimlara bagh oldugunu vurguluyor.

PiYASA BEKLENTISI
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ENDEKSLER KAYIP SERISiNi SONLANDIRDI

ABD borsalari cuma seansini yukselisle tamamladi. Nasdag 100 %0,91 primle 29.368,43, S&P 500 %0,88 artisla 7.657,04
seviyesinden kapandi; Dow Jones da benzer oranda yUkseldi. Enflasyon verisinin mangette beklentiye paralel gelmesi ve

petroldeki %3'e yakin geri ¢cekilme risk istahini destekledi. Endeksler buna karsin haftayi kayipla tamamladi.

YUkselisi teknoloji hisseleri sUrukledi. Dell Technologies %10, Hewlett Packard Enterprise %9'un Uzerinde primlendi; yatirimcilar
yapay zekd altyapisi temasina yeniden yéneldi. Oracle gugli sonuglar ve bulut gérinimuiyle éne ¢ikti ancak gin ici kazanglarini

geri verdi. Adobe ise saglam geyrek sonuglarina karsin yinelenen gelir biyimesine iliskin endiselerle geriledi.

Bu hafta gindem yogun. Carsamba gini FOMC faiz karari aciklanacak; persembe ingiltere Merkez Bankasi, cuma ise Japonya
Merkez Bankasi toplanacak. Bugin ABD tarafinda veri akisi hafif; piyasanin odagi ertelenen Hirmiz gérismesinin yeniden

takvimlenip takvimlenmeyeceginde olacak.

ABD PiYASALARI

Asagidaki tabloda ana endekslerin cuma kapanis seviyeleri ile klasik pivot setinden hesaplanan destek ve direng seviyeleri yer

aliyor.

ENDEKS GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
S&P 500 +%0,88 7.626,41 7.595,04 7.657,04 7.682,97 7.708,16
Nasdaq 100 +%0,91 29.296,93 29.225,41 29.368,43 29.456,54 29.544,63
Dow Jones +%0,81 52.278,42 51.983,55 52.573,29 52.794,20 53.015,11

Cuma gunki enflasyon verisi Fed'in kararini kolaylagtirmadi, aksine sorumlulugu komiteye birakti. Manset rakam beklentiye
oturdu, gekirdek ise yalnizca bir puan yukarida kaldi. Béyle bir veri ne faiz artirimini zorunlu kiliyor ne de dighyor; karar artik

istatistigin degil yorumun konusu. Piyasanin %87'lik olasilik fiyatlamasi da bu belirsizligi yansitiyor: yiksek ama kesin degil.

Komitenin éniundeki asil soru enflasyonun bilesimi. Agustos verisinde artigin buyUk bélimu enerji kaleminden geldi; ¢ekirdek yillik
oran %2,4'e gerileyerek hedefe yaklasti. Eneriji soku gegici sayilirsa faiz artirimi gereksiz, kalici sayilirsa kaginilmaz héle geliyor.

HUrmuz'deki tikanikligin yedi aydir sirmesi ikinci yorumu gi¢lendiriyor.

Umman gorismesinin ertelenmesi bu agidan olumsuz bir sinyal. Bogazda tasimaciligin kismen bile normallesmesi, eneriji kaynakl
enflasyon beklentisini hizla asadi g¢ekecek tek gelismeydi; toplantinin katilim belirsizligi ve guvenlik gerekgesiyle ileri tarihe
birakilmasi bu ihtimali simdilik masadan kaldirdi. Husi militanlarinin Babilmendep'e yaklasmasi ise riskin Hirmuoz'le sinirh
kalmayabilecegini gdsteriyor. Carsamba Fed, persembe ingiltere Merkez Bankasi, cuma Japonya Merkez Bankasi kararlariyla

hafta U¢ merkez bankasi toplantisina sahne olacak.
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AVRUPA VE ASYA PiYASALARI

Avrupa'da gegen hafta ECB mevduat faizini %2,50'ye yukseltmisti; piyasa fiyatlamasinda ekim ayinda bir artirim daha ihtimali
korunuyor. Bu hafta persembe giini ingiltere Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacak; enerji kaynakli enflasyon baskisi bu
bankada da sikilasma beklentisini giglendiriyor. Euro faiz artirm beklentisine karsin dolardaki giglenme nedeniyle haftalik
bazda %0,44 deger kaybetti.

Asya tarafinda Japonya Merkez Bankasi 18 Eylil'de toplanacak ve piyasa faiz artirimi bekliyor. Yen bu beklentiye karsin bu
sabah %0,32 deger kaybederek 154,13 seviyesine geriledi; parite haftalik bazda %0,15 dUsUsle neredeyse yatay kaldi, aylik bazda
ise %3,25 gerilemis durumda. Cin tarafinda bu hafta agustos ayi sanayi Gretimi ve perakende satis verileri takip edilecek.

DOVIZ PiYASALARI

Dolar faiz artirnm beklentisiyle gi¢lu seyrediyor. EUR/USD %0,24 kayipla 1,1572, GBP/USD %0,11 dusiUsle 1,3505 seviyesine
geriledi; sterlin haftalik bazda %0,27 kaybetti. USD/CHF %0,20 primle 0,8182'ye yUkseldi ve haftalik kazanci %1,09 ile majérler
arasinda en yUksegi.

Yen, Japonya Merkez Bankasi'nin bu hafta faiz artiracagi beklentisine karsin geriledi; USD/JPY %0,32 primle 154,13 seviyesine
cikti. Parite aylik bazda %3,25 kayipta. Emtia para birimlerinde AUD/USD %0,32 dusiUsle 0,7148'e indi ve haftalik bazda %0,98
geriledi. USD/CAD 1,3875 seviyesinde. TL tarafinda USD/TRY 48,6186, EUR/TRY ise 56,2989 seviyesinde bulunuyor.

PARITE GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
AUD/USD -%0,32 0,7151 0,7131 0,7148 0,7189 0,7207
EUR/TRY +%0,05 56,16 56,05 56,30 56,47 56,66
EUR/USD -%0,24 1,1572 1,1546 11572 1,1622 1,1645
GBP/USD -%0,1 1,3489 1,3459 1,3505 1,3542 1,3564
USD/CAD +%0,02 1,3836 1,3801 1,3875 1,3895 1,3920
USD/CHF +%0,20 0,8136 0,8106 0,8182 0,8183 0,8201
UsSD/JPY +%0,32 153,05 152,46 154,13 154,42 155,20
USD/TRY +%0,22 48,45 48,40 48,62 48,63 48,74

EMTIA PiYASALARI

Degerli metallerde satig striyor. Spot altin %0,40 kayipla 4.331,66 dolara, gimus %0,82 diusUsle 63,95 dolara, paladyum %0,27
kayipla 1.299,30 dolara geriledi. Platin 1.799,16 dolarda yatay. Haftalk kayiplar altinda %1,69, gimuste %3,32, paladyumda
%6,66 seviyesinde; grup genelinde yillik kazanglar %8 ile %52 araliginda korunuyor.

Enerjide yukselis yeniden hiz kazandi. Brent %2,58 primle 104,36 dolara, WTI %2,54 artisla 99,08 dolara ¢ikti; her iki referans da
haftalik bazda %9,17-%9,24 aralidinda deder kazandi. Aylik kazang %20 civarinda. Sanayi metallerinde bakir %1,22 kayipla 6,40
dolara geriledi; metal haftalik bazda %3,35 kaybetse de yillik bazda %39,40 primli.

GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
XAU/USD (Altin) -%0,40 4.293,58 4.238,27 4.331,66 4.403,38 4.457,85
XAG/USD (Glimis) -%0,82 63,21 61,94 63,95 65,52 66,55
Platin -%0,02 1.772,43 1.745,36 1.799,16 1.823,33 1.847,15
Paladyum -%0,27 1.275,91 1.248,95 1.299,30 1.329,68 1.356,50
Bakir Vadeli -%1,22 6,4297 6,3820 6,3986 6,5216 6,5658
Brent +%2,58 99,85 97,97 104,36 104,71 107,68
WTI +%2,54 94,48 92,34 99,08 99,77 102,91

Kaynak: Matriks. Destek ve direng seviyeleri klasik pivot setinden, 11.09.2026 seansi esas alinarak hesaplanmigtir.
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TEKNIK GORUNUM

BRENT PETROL (BRENT) - H1 Son: 104,36 - Gunlik: +%2,58
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Brent petrol %2,58 primle 104,36 dolara yukseldi; referans cuma gint Hirmiz gérigsmelerine iligkin beklentiyle 101,74 dolara
gerilemisti. Haftalk kazang %9,24, aylk kazang %19,66, yillik kazang ise %56,65 seviyesinde. 104,71 dolar ilk direng, 99,85
dolar ise ilk destek olarak izleniyor.

ALTIN (XAUUSD) - H1 Son: 4.331,66 - Gunlik: -%0,40

4.500,00
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Direng 2
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Spot altin %0,40 kayipla 4.331,66 dolara geriledi; metal haftalik bazda %1,69 deder kaybetti. Faiz artirm olasiliginin %87'ye
yukselmesi metal Uzerinde baski olusturuyor. 4.403,38 dolar ilk direng, 4.293,58 dolar ise ilk destek konumunda.
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TEKNIK GORUNUM

GUMUS (XAGUSD) - H1 Son: 63,95 - Ginluk: -%0,82
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Spot gimus %0,82 kayipla 63,95 dolara geriledi ve haftalik kaybini %3,32'ye tasidi. Metal yillik kazancini %51,61 seviyesinde
koruyor. 65,52 dolar ilk direng, 63,21 dolar ise ilk destek olarak takip ediliyor.

EURO / DOLAR (EURUSD) - H1 Son: 1,1572 - Giinlik: -%0,24
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EUR/USD %0,24 kayipla 1,1572 seviyesine geriledi; parite haftalik bazda %0,44 deder kaybetti. Fed'in faiz artirim beklentisi
dolari destekleyerek euro Uzerinde baski yaratiyor. 1,1622 ilk direng, 1,1572 ise ilk destek olarak izleniyor.
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TEKNIK GORUNUM

S&P 500 (SPX500) - H1 Son: 7.657,04 - Ginlik: +%0,88
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S&P 500 %0,88 primle 7.657,04 seviyesine yUkselerek dort seanslik kayip serisini sonlandirdi; enflasyon verisinin beklentiye
yakin gelmesi ve petroldeki geri ¢cekilme endeksi destekledi. 7.682,97 puan ilk direng, 7.626,41 puan ise ilk destek olarak takip
ediliyor.

NASDAQ 100 (NDX) - H1 Son: 29.368,43 - Ginlik: +%0,91
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Nasdaq 100 %0,91 primle 29.368,43 seviyesine yukseldi. Dell ve Hewlett Packard Enterprise hisselerindeki sert yUkselis yapay
zekd altyapisi temasina ydnelik ilgiyi yeniden canlandirdi. 29.456,54 ilk direng, 29.296,93 ise ilk destek olarak izleniyor.
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EKONOMIK TAKVIM

Zaman Doéviz  Olay

14 Eyliil 2026, Pazartesi

Gerceklesen

Beklenti Onceki

12:00 EUR Sanayi Uretimi (Aylik) (Tem)

13:00 OMN Hurmiz Gérismesi (ertelendi)
15:30 CAD imalat Satiglari (Aylik) (Tem)
05:00 CNY Sanayi Uretimi (Yillik) (Agu)

05:00 CNY Perakende Satislar (Yillik) (Agu)
05:00 CNY Sabit Sermaye Yatirimi (YBB/Yillik)

15 Eylil 2026, Sali

0,3% -0,4%
0,5% -0,8%
5,2% 5,0%
1,3% 0,6%
-6,4% -6,7%

09:00 GBP ssizlik Orani (Tem)

09:00 GBP Ortalama Kazang Endeksi (3A/Yillik)
12:00 EUR Almanya ZEW Ekonomik Beklenti (Eyl)
15:30 usbD Perakende Satislar (Aylik) (Agu)

15:30 usD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik)
15:30 UsD Empire State imalat Endeksi (Eyl)
16:15 USD  Sanayi Uretimi (Aylik) (Agu)

17:00 usD isletme Stoklari (Aylik) (Tem)

23:00 UsD TIC Uzun Vadeli Alimlar (Tem)

16 Eyliil 2026, Carsamba

4,9% 4,9%
4,2% 4,1%
28,4 34,2
0,3% 0,5%
0,4% 0,3%
12,8 20,6
0,1% 0,2%
0,2% 0,1%
172,7B

09:00 GBP Tiketici Fiyat Endeksi (Yillik) (Agu)
09:00 EUR Euro Bélgesi Nihai TUFE (Yillik) (Agu)
15:30 USD  insaat izinleri (Agu)

15:30 usD Konut Baslangiglari (Agu)

17:30 uUsD EIA Ham Petrol Stoklari

21:00 usD FOMC Faiz Karari

21:00 usbD FOMC Ekonomik Projeksiyonlar
21:30 usb Fed Baskani Warsh Basin Toplantisi

17 Eyliil 2026, Persembe

3% 2,9%

3,4% 3,4%

1,40M 1,44M
1,30M 1,24M
-6,2M

4,75% 4,50%

14:00 GBP BoE Faiz Karari

14:00 GBP  BoE Para Politikasi Ozeti

15:30 usbD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eyl)
15:30 usD issizlik Maagi Bagvurulari

17:00 usD CB Onci Géstergeler Endeksi (Aylik)
17:30 usbD Dogal Gaz Stoklari

18 Eyliil 2026, Cuma

4,50% 4,25%
28,5 47,4

207K 201K
0,1% 0,2%

24B

09:00 GBP Perakende Satislar (Aylik) (Agu)
12:00 EUR Cari islemler Dengesi (Tem)

15:30 CAD Perakende Satislar (Aylik) (Tem)
15:45 JPY BoJ Baskani Ueda Basin Toplantisi
17:00 EUR Tuketici Guveni Onci (Eyl)

06:00 JPY BoJ Faiz Karari
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0,2% -0,5%
31,4B 35,1B
0,4% 0,2%
-16 -16
0,75% 0,50%
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YASAL UYARI

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan énce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek
Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz. Sunulan veriler
givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirm adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep
etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan
veya dolayli zararlardan, kér yoksunlugundan veya Ggincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul

Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direkt6ri
arastirma@destekyatirim.com
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