GUNDEMDE Bu Hafta

29 Haziran — 3 Temmuz
2026

Bir Bakista

Gegen hafta ABD ile iran arasinda miizakerelerin siirmesi ve Hiirmiiz
Bogazi'ndaki gemi trafiginin normale donmeye baslamasi enerji
piyasalarindaki endiseleri azaltirken, Brent petrol fiyati 72 dolara dogru
catisma oOncesindeki seviyelerine geriledi. Buna karsilik teknoloji
hisselerinde gorilen satislar kiresel risk istahini zayiflatirken, dolar
endeksi glcli seyrini korudu ve altin fiyatlari son yedi ayin en distk
seviyelerine indi. ABD ekonomisi gli¢li biiylime ve iyilesen PMI verileriyle
direncli gérinimuni korurken, enerji kaynakl fiyat baskilari nedeniyle
PCE enflasyonu yikseldi. Bununla birlikte ¢ekirdek mal enflasyonundaki
yavaslama, Fed’den bu yil icinde beklenen faiz artirimlarini sinirladi. Euro
Bolgesi'nde ise hizmet sektdriindeki toparlanma ekonomik aktiviteyi
desteklese de bilesik PMI daralma bélgesinde kalmayi strdirdi. Diger
taraftan, girdi maliyetlerindeki yavaslama, enflasyonist baskilarin
kademeli olarak hafifledigine isaret etti. Son donemde enerji sevkiyatinin
toparlanmasiyla petrol fiyatlarinda gorilen diisus, enflasyon ve Fed'in bu
yil ilave faiz artirimi yapabilecegine yonelik beklentileri zayiflatti. Son
durumda, 2026 yili icinde Fed’den bir faiz artirimi beklenirken, ECB’den
bir faiz artirim ihtimali de geriledi.

Bu hafta piyasalarin odaginda hem jeopolitik gelismeler hem de yogun
makro veri giindemi olacak. Piyasalar, ABD-iran baris gdriismelerinin
seyrini ve Hirmiiz Bogazi'ndan tanker trafigindeki normallesmenin siirtip
sirmeyecegini yakindan izleyecek. Haftanin en 6nemli giindemi ABD'de
aciklanacak Haziran ayi istihdam raporu olacak. Tarim digi istihdamin 114
bin kisi artmasi, issizlik oraninin %4,3'te sabit kalmasi ve lcret artislarinin
ayhk %0,3 seviyesini korumasi bekleniyor. Avrupa'da odak noktasi,
Sintra'da diizenlenecek ECB Merkez Bankaciigi Forumu olacak.
Forumda Fed Baskani Kevin Warsh, ECB Baskani Christine Lagarde ve
diger 6nde gelen merkez bankacilarinin para politikasina iliskin mesajlari
piyasalar agisindan kritik 6nem tasiyor. Ayrica bu hafta ABD’de JOLTS aclk
is pozisyonlari, ADP 6zel sektor istihdami, ISM ve PMI verileri; Euro
Bolgesi'nde enflasyon ve isglici verileri haftanin 6ne c¢ikan diger
gelismeleri arasinda yer aliyor.

Yurticinde gozler Cuma giini agiklanacak Haziran ayi enflasyon verisinde
olacak. Enerji ve gida fiyatlari tGzerinde baski azalirken, Haziran ayinda
tiketici fiyatlarinin aylk %1 ile gegen yil Haziran ayinda kaydedilen %1,4
artisin altinda kalmasi bekleniyor. Petrol fiyatlarindaki diistis ve duslik
Haziran enflasyon beklentisi, yilsonu enflasyon tahminlerini %28-29
araligina dogru geri ¢ekerken, TCMB’nin para politikasini kademeli
olarak gevsetecegine dair umutlari yesertti. Hazine ve Maliye Bakani
Simsek ve TCMB Baskani Karahan’in gecen hafta gerceklestirdigi
temaslarda fonlama oraninda indirim igin acele edilmedigi mesaji
verilirken, enflasyon goériniminde olumlu seyrin teyit edilmesi
durumunda mevcut durumda %40 seviyesinde olusan agirlikli fonlama
oraninin  6nlimdizdeki aylarda politika faizi (%37) seviyelerine
yakinsamaya baslayabilecegini degerlendiriyoruz.
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Haftalik Piyasa Ozeti

Endeks Kapanig Haf. Deg.%
BIST 100 14,274 -3.13
BIST Banka 18,046 -4.99
BIST Sinai 17,859 -1.82
VIOP Kapanis Haf. Deg.%
XUOD30 Haziran 16,624 -3.07
Dolar/TL 46.65 -0.14
Dolar/TL 46.62 0.40
Euro/TL 53.07 -0.35
TLREF 39.99% 0

2 Yillik Tahvil 40.33% -70

10 Yillhk Tahvil 33.14% -15
Yurt Disi Endeksler Kapanis Haf. Deg.%
DOW JONES 51,876 0.60
S&P 500 7,354 -1.80
NASDAQ 29,118 -4.24
DAX 24671 -1.26
EUR/USD 1.1386 -0.74
usD/IpY 161.75 0.27
GBP/USD 13198 0.04
DXY 101.36 0.50
Altin (Ons) 4,082 -1.78
Gumiis (Ons) 58.81 -8.99
Brent 73.55 -8.48
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GUNDEMDE Bu Hafta D DestekYatirm

29 Haziran — 3 Temmuz

Bu Hafta: One Cikanlar

29 Haziran Pazartesi, 10:00

Haziran Ekonomik Giiven endeksi agiklaniyor.

Ekonomik Glven Endeksi mayis ayinda %0,8 artisla 97,2 seviyesine yiikselmis ancak iyimserlik esiginin altinda gergeklesmisti.
Haziran ayinda ise ekonomik gliven endeksinin alt endekslerinin hepsinde iyilesme kaydedildi. Tlketici gliven endeksi %2,4 artisla
87,9, reel kesim gliveni %1 artisla 102 seviyesine, hizmet sekt6ri gliveni %1,4 artigla 110,5 seviyesine, perakende satig gliveni %0,3
artisla 112,8 seviyesine ve ingaat sektorl gliveni %1,1 artisla 83 seviyesine yiikseldi.

Ekonomik Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmig
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Kaynak: TUIK

30 Haziran Sali, 10:00

Mayis ayi dis ticaret verileri aciklaniyor.

GUmrik Bakanligi verilerine gére, mayis ayinda toplam ihracat %9,3 diistsle 22,5 milyar dolara ve ithalat %10,7 distsle 28,1 milyar
dolar oldu, dis ticaret acigi ise %15,7 dlistsle 5,6 milyar dolar diizeyinde gergeklesti.

ihracat & ithalat
3-ay hareketli ortalama, yillik artis
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanli

30 Haziran Sali, 10:00

Mayis ayi isgiicii verileri agiklaniyor.

Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani nisanda aylik 0,1 puan artisla %8,2 seviyesinde gergeklesmisti. istihdam aylik 356 bin kisi
azalirken, isglicii 361 bin kisi artis gbstermis ve issiz sayisi 5 bin kisi azalmisti. eksik istihdam, potansiyel isgilici ve atil isglicl icin
siraslyla %19,3, %20,5 ve %30,1 seviyelerinde gergeklesmisti.
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GUNDEMDE Bu Hafta D DestekYatirm

29 Haziran — 3 Temmuz

1 Temmuz Carsamba, 10:00

Haziran PMl verileri agiklaniyor.

Mayis ayinda imalat PMI 49,8 ile dnceki aya kiyasla 4,1 puan yikselmis ve esik degerin hemen altinda gergeklesmisti.
Benzer gosterge olan Reel Kesim Gliven Endeksi haziran ayinda 1,0 puan artarak 102,0 seviyesinde gercekleserek
iyimserlik esiginin Gzerinde kalmaya devam etmis ve imalat PMI’da da ylikselisin devam edebilecegine isaret etmisti.

PMI -Satin Alma Yoneticileri Endeksi
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Kaynak: S&P Global, iSO

3 Temmuz Cuma, 10:00

Haziran PMI verileri agiklaniyor.

Matriks anket sonuglarina gore, tiiketici fiyatlarinin haziran ayinda %0,98 artis gostermesi bekleniyor. Haziran ay! igin en
yiksek ve en distk aylk tahmin sirasiyla %0,74 ve %1,77 seviyesinde olustu. Beklentilerle uyumlu bir aylik artis olmasi
durumunda, yillik enflasyon mayista %32,61 seviyesinden haziranda %32,10 seviyesine geriliyor Medyan tahmine gore,
yillhk enflasyonun 2026 yil sonunda %29,00 seviyesinde olusacagl tahmin edilirken, tahminler %23,00 ile %30,00 arasinda
sekillendi. Bir ankette 2026 yil sonu tahmini %29,58 idi. Haziran ayinda azalan gida ve enerji fiyat baskinin enflasyon
artisini sinirlamasi ve enflasyonun ana egiliminde duisiis goriilmesi bekleniyor.

Tiiketici Enflasyonu, yilhik Enflasyon Egilimi

Mevsimsellikten anindinlmig, 3ay ortalama, yilhklandirilmig
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GUNDEMDE Bu Hafta

29 Haziran — 3 Temmuz

) DestekYatirm

Gelecek Hafta: Ekonomik Giindem

29 Haziran, Pazartesi Dénem Saat Beklenti
TR Ekonomik Giiven Endeksi Haz 10:00 = 97.2
AB Ekonomik Giiven Endeksi Haz 12:00 94.3 93.5

30 Haziran, Sali Beklenti
TR igsizlik Orani May 10:00 - 8.2%
TR Dis Ticaret Dengesi, $ May 10:00 -5.6 mir -8.5 mlr
JPY igsizlik Orani May 02:30 2.50% 2.50%
CIN imalat PMI Haz 04:30 50.1 50.0
GIN Hizmet PMI Haz 04:30 49.9 50.1
ALM issizlik Orani Haz 10:55 6.4% 6.3%
ALM TUFE, yillik Haz 15:00 2.5% 2.6%
ABD Conf. Board Tiiketici Giiven End. Haz 17:00 94.3 93.1
ABD JOLTS Acik is Pozisyonlari May 17:00 7275 bin 7618 bin
1 Temmuz, Carsamba Dénem Saat Beklenti Onceki
TR imalat PMI Haz 10:00 - 49.8
JPY Tankan Biyiik imalat Endeksi 2C 02:50 16.0 17.0
CiN RatingDog imalat PMI Haz 04:45 51.7 =
ALM imalat PMI Haz 10:55 50.0 50.0
AB imalat PMI Haz 11:00 51.3 513
AB TUFE, yillk Haz 12:00 3.0% 3.2%
AB ECB Baskani Lagarde Konugmasi 16:00
ABD ADP istihdam Degisimi Haz 15:15 118 bin 122 bin
ABD Fed Baskani Warsh Konusmasi 16:00
ABD imalat PMI Haz 16:45 55.7 55.7
ABD ISM imalat Sanayi Endeksi Haz 17:00 53.7 54.0
2 Temmuz, Persembe Dénem Saat Beklenti Onceki
AB igsizlik Orani May 12:00 6.3% 6.3%
ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurular 27 Haz 15:30 220 bin 215 bin
ABD Tanm-disi istihdam Degisimi Haz 15:30 115 bin 172 bin
ABD issizlik Orani Haz 15:30 4.30% 4.30%
ABD Ortalama Saatlik Kazang Haz 15:30 3.50% 3.40%
ABD Fabrika Siparisleri, ayhk Haz 17:00 2.10% 4.80%
3 Temmuz, Cuma Beklenti
TR TUFE, ayhk Haz 10:00 1.0% 1.7%
TR TUFE, yillik Haz 10:00 32.1% 32.6%
TR UFE, yillik Haz 10:00 = 28.9%
ALM Hizmet PMI Haz 10:55 46.8 46.8
AB Hizmet PMI Haz 11:00 48.9 48.9
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GUNDEMDE Bu Hafta D DestekYatirm

29 Haziran — 3 Temmuz

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, g¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri tizerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulagabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya tglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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