Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Gegen haftanin sonunda kalici bir barisa ve Hiarmiz Bogazi'nin agildig
yoniundeki haber akisi ile baslayan iyimser hava, bu hafta basinda yerini yeni
belirsizliklere biraktl. Hiirmiiz Bogaz’’'nin yeniden kapanmasi ve iran’in
mizakerelerin ikinci turuna katilmayi reddetmesi ile Brent petrol bu sabah
%5,5 artisla 95 dolarin tzerinde islem gériyor.

Yurticinde Cuma ginli Hirmiz Bogazi'nin agilma haberi ve enerji
fiyatlarindaki disis, tahvil faizlerinde geri ¢ekilmeyi beraberinde getirdi. 2-
yillik tahvil faizi 58 baz puan dususle %39,24 ve 10-yillik tahvil faizi 57 bps
distsle %31,74 bilesik faiz seviyesine geriledi; ancak 2-yillik tahvil faizi halen
savas oncesi seviyesinin yaklasik 3 puan tzerinde bulunuyor.

Bu haftanin odaginda TCMB’nin Carsamba giinii agiklayacagi faiz karari
bulunuyor. Kalici baris ve Hirmiiz Bogazi’na iliskin haber akigina bagli olarak
seceneklerin olasihg degisiklik gostermekle birlikte, mevcut goriiniimde
agirlikli olarak bu toplantida TCMB’nin mevcut politika faizini (1-haftalik repo
faizi) %37 seviyesinde sabit birakmasi ve agirlikli fonlama oranini %40
seviyesinde tutmaya devam etmesi bekleniyor. Giderek ihtimali diismekle
birlikte, TCMB’nin para politikasinda esneklik saglamak amaciyla, politika
faizini %40 seviyesine cekerek, piyasa fonlamasini yeniden 1-haftalik repo
ihaleleri ile saglamasi da segenekler arasinda kalmaya devam ediyor. Agirlikh
fonlama faizinin Mayis ve Haziran aylarinda da bu seviyelerde kalacagi ve Orta
Dogu’da catismalarin yatismasi durumunda faiz indirimlerinin Temmuz
itibariyle baslayacagini 6ngoriyoruz.

Hazine bu hafta Nisan ay1 bor¢glanma programini tamamliyor. Hazine yarin
2 yil ve 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri gergeklestirecek.
Nisan ayinda bu haftaya kadar toplam 380,4 milyar TL i¢ bor¢lanma yapild..
Nisan ayinda toplam 505,4 milyar TL i¢ borg servisine karsilik toplam 480,1
milyar TL i¢c borglanma planlanmisti.

BDDK, kredi karti limitlerine iliskin ¢alismalarin devam ettigini, alinmis yeni
bir karar bulunmadigini belirtti. Medyada yer alan haberlerde kredi karti
limitlerine yonelik dizenlemenin askiya alindig iddia edilmisti. BSSK
yayinladigi agiklamada, “29.01.2026 tarihli ve 11367 sayili Karar kapsaminda,
kredi karti limitlerine iliskin dlizenlemeler gergevesinde; bankalar ve ilgili
kamu kurumlariyla is birligi icerisinde yiritllen teknik ve idari ¢alismalar
devam etmektedir. Mevcut durum itibariyla, s6z konusu diizenlemelere
iliskin alinmis yeni bir karar bulunmamaktadir.” dedi.

S&P Global Ratings beklentilere paralel olarak Tiirkiye'nin kredi notunu BB-
olarak teyit ederken, goriinimi "duragan" olarak korudu. S&P, Orta
Dogu’da gatismanin yatisacagl, enerji fiyatlarinin gerileyecegi ve yurt igi
politika bilesiminin ihtiyath kalacagi varsayimi altinda Tirkiye ekonomisi
Uzerine etkilerinin sinirl kalmasinin beklendigini belirtti. Kiresel enerji
fiyatlarinin daha uzun siire yiksek seyretmesinin bu varsayimlar agisindan
risk olusturdugu ifade eden S&P, Tirkiye'nin doviz rezervlerinde toparlanma
saglanmasi, Tlrk lirasina yonelik uzun vadeli glivenin yeniden tesis edilmesi
ve enflasyonun tek haneli seviyelere disirilmesi yoninde daha fazla
ilerleme kaydedilmesi halinde kredi notunun yiikseltilebilecegi bildirildi.
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20.04.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 14.588 2,72
BIST Banka 18.565 5,63
BIST Sinai 17.809 1,31
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 16.867 2,83
XUO030 Haziran 17.753 3,11
Dolar/TL Nisan 45,22 -0,04
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 44,78 0,04
Euro/TL 52,86 0,53
TLREF 39,81% -0,15
2 Yilhik Tahvil 39,24% -1,46
10 Yilhk Tahvil 31,74% -1,76
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.447 1,79
S&P 500 7.126 1,20
NASDAQ 26.672 1,29
DAX 24.702 2,27
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1764 -0,16
USsD/JPY 158,60 -0,35
GBP/USD 1,3521 -0,04
DXY 98,19 -0,04
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.834 0,89
GUmis (Ons) 80,95 3,26
Brent 88,22 -6,93

Makroekonomik Veriler

17-Apr-26
TR 12-ayson. Enflasyon Bek Nis  23.4% - 22.2%
TR Konut Satiglari, yillik Mar -2.1% - -5.9%
AB  Carilislemler Dengesi, EU Sub 25mlir 29mir 40,5 mir
20-Apr-26 Gerg. Bek. Onc.
GiN  Politika Faizi, 1 yil Nis 3.0% 3.0% 3.0%
CiN  Politika Faizi, 5 yil Nis  3.5% 3.5% 3.5%
20-Apr-26 Saat  Bek. Onc.
TR Yurtdigi Uretici Fiyat Ende Mar  10:00 = %34,6
TR Uluslararasi Yatinm Pozis  Sub ~ 10:00 - -345 mir
TR ig Borg Stoku, TL Mar  17:00 - 14.4trn
ALM  UFE, yillik Mar 09:00 -13% -3.3%
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Enflasyon beklentileri tiim vadelerde yiikseldi. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Nisan sonuglarina gére, 2026 yil sonu enflasyon
beklentisi 2,1 puan artisla %27,53’e, 2027 yil sonu beklentisi 1,4 puan artisla %20,13’e; 12 ay sonrasi (Nisan 2027) enflasyon
beklentisi 1,2 puan yiikselisle %23,39’a, 24 ay sonrasi (Nisan 2028) enflasyon beklentisi ise %18,02’ye yiikseldi. 2026 yili cari agik
tahmini 12,7 milyar dolar artisla 44,3 milyar dolara yukselirken, GSYH biiylime beklentisi %3,8’den %3,5’e geriledi.

Politika faizine iliskin olarak ise, 22 Nisan toplantisinda ortalama 75 baz puan artis 6ngoriliirken, en ¢ok tekrarlanan tahmin %37
(sabit birakma beklentisi) oldu. Ankete gore, politika faizinde en erken indirim Temmuz ayinda 6ngorillyor. Politika faizinin 2026
yilsonunda %32,9 (mevcut politika faizi seviyesine gore yaklasik 400 baz puan indirim, mevcut agirlikli ortalama fonlama seviyesine
gore 700 baz puan indirim) ve 2027 sonunda %24,5 seviyesine gerilemesi bekleniyor.

Piyasa Katiimcilari Anketi Nisan 2026 Mart 2026 Fark (puan)
TUFE Beklentisi: 2026 yilsonu 27.5% 25.4% 2.2
TUFE Beklentisi: 12 ay sonrasi 23.4% 22.2% 1.2
TUFE Beklentisi: 2027 yilsonu 20.1% 18.7% 1.4
TUFE Beklentisi: 24 ay sonrasi 18.0% 17.3% 0.7
Politika Faizi: ilk toplanti 37.8% 37.0% 0.8
Politika Faizi: ikinci toplanti 37.4% 36.4% 1.0
Politika Faizi: Uglincii toplant 36.5% 35.3% 1.2
Politika Faizi: 2026 yilsonu 32.9% 30.6% 2.3
Politika Faizi: 2027 yilsonu 24.5% 22.5% 2.0
Dolar/TL: 2026 yilsonu 51.23 50.97

Dolar/TL: 12 ay sonrasi 53.62 52.70

Cari islemler Dengesi: 2026 yilsonu (milyar dolar) -44.3 -31.6 -12.7
Cari islemler Dengesi: 2027 yilsonu (milyar dolar) -39.8 -32.3 -7.5
GSYH Bilyiime: 2026 3.5% 3.8% -0.4
GSYH Buylme: 2027 4.1% 4.3% -0.2

Kaynak: TCMB

Mart’ta konut satislan %2,1 ve is yeri satislari %10,5 geriledi. TUIK verilerine gére mart ayinda, Tiirkiye genelinde konut satislari
yillik bazda %2,1 diserek 113 bin 367 adet oldu. Mevsimsellikten arindirildiginda, konut satislari Mart’ta aylik %6,9 ve yillik %4,9
dusis gosterdi. 12-ayhk birikimli konut satisi Mart itibari ile 1.76 milyon adede geriledi. Mart ayinda ipotekli satislarin toplam satislar
icindeki pay1 %22,9 ile 2023 Mayis ayindan bu yana en yliksek seviyeye ulasti. BDDK verilerine gére konut kredisi trend blyumesi (13
haftalik yilliklandirilmis biytime) 2026 Nisan ayinin ortasinda %41,3 dlizeyinde bulunuyor.

ilk defa satilan konut sayisi Mart’ta yillik %1,3 artarak 35 bin 725 adet olurken, ikinci el konut satislari %3,6 diisis ile 77 bin 642 adet
oldu. Yabancilara yapilan konut satislari 1.353 adet ile yillik bazda %20,0 diists gosterdi; toplam konut satislar icindeki pay1 %1,2’ye
geriledi. Rusya 229 adet ile en gok konut satisi yapilan yabanci tlke oldu.

is yeri satiglari ise Mart’ta yillik bazda %10,5 diisiisle 13 bin 499 adet olarak gerceklesti. Mevsimsellikten arindirildiginda, Mart’ta is
yeri satislari aylik %6,3 ve yilik %13,1 azalis kaydetti. is yeri satislari 12-aylik birikimli olarak 212.8 bin adete geriledi.

Turkiye Geneli Toplam Konut Satislan
Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiritmis
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Podcast icin tiklayin.

Cuma giinii Hiirmiiz Bogazi’nin iran tarafindan ateskes siiresince “tamamen acik” ilan edilmesi, kiiresel piyasalarda jeopolitik risk
algisini belirgin sekilde azaltarak risk istahini gligli bigcimde desteklemistir. Nasdaq endeksi ilk kez 7.100 seviyesini asarken, Dow
Jones endeksi 13 islem glinlini Ust Uste ylikselisle tamamlayarak uzun yillarin en glicli serilerinden birine ulasmistir. Haftalik olarak
Dow Jones endeksi %3,2 artarken, S&P 500 %4,5 ve Nasdaqg %6,8 ylikselmistir. Jeopolitik tansiyonun diismesiyle, ABD tipi ham petrol
ve Brent petrol fiyatlarinda %9 ila %12 arasinda disUsler yasanirken, bu geri ¢ekilme arz kesintisi endiselerinin hizli sekilde
¢OzUlmesine baglanmistir. Petrol fiyatlarindaki disis, 6zellikle maliyet baskisina duyarli sektorler agisindan olumlu bir zemin
olustururken; havacilik, turizm ve lojistik hisselerinde belirgin toparlanmalar izlenmistir. Bu kapsamda, seyahat ve eglence talebine
duyarli sirketlerde gligli alimlar 6ne ¢ikarken, risk algisindaki normallesmenin sektérler arasi yayilimi hizlandirdigi gériilmektedir.
Genel gercevede degerlendirildiginde, piyasa fiyatlamalarinin kisa vadede jeopolitik risk primindeki disis, enerji fiyatlarindaki geri
¢ekilme ve baris anlagsmasina yonelik beklentiler Gizerinden sekillendigi gorilmektedir. Bu goriiniim korunabildigi stirece kiiresel riskli
varliklarda yukari yonli egilimin devam edebilecegini diisiinliyoruz; ancak sirece iliskin haber akisinin yonia ve o6zellikle Hiirm iz
Bogazi Uzerindeki fiili uygulamalar, fiyatlamalar agisindan belirleyici olmaya devam edecektir. ABD Bagkani Donald Trump’in bugiin
aksam saatlerinde Pakistan’da ikinci tur baris goriismelerinin yapilacagini agiklamasina ragmen, iran, ABD’nin Hiirmiiz’de
uyguladigi abluka nedeniyle bu gériismelere katilmayacagini bildirmistir. ABD’nin abluka kapsaminda iran’a ait bir gemiye ates
acarak el koymasi, iran’in misilleme agiklamasi hafta sonu gerilimi artirmistir. Hafta sonuna baris umutlariyla girilmis olsa da,
mevcut gelismeler 1s1ginda bu hafta icin en iyi senaryo ateskes siiresinin uzatilmasi olarak 6ne gikarken, ateskesin uzatilmamasi
en kotii senaryo olacaktir.

Hiirmiiz Bogazi’'nin agildig1 haberiyle haftanin son giiniine kadar goriilen zayif seyir yerini giiclii alimlara birakmis, Borsa istanbul
haftayi tarihi zirve seviyeden kapanigla tamamlamistir. Bogazin agik kalmasi ve petrol fiyatlarindaki gerileme, Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’'nin Carsamba giinki faiz karari 6ncesinde iyimserligi artirirken, endeksin zayif halkasi olan bankacilik sektéri giini
%5,63 ylikselisle kapatmistir. Petrol fiyatlarindaki disiisiin destekledigi risk istahi ve buna bagli olarak TCMB rezervlerinde beklenen
toparlanma, parasal sikilastirma siirecinin sonuna yaklasildigina isaret eden 6nemli gostergeler arasinda 6ne ¢ikmaktadir. Yabanci
yatirimci girislerinin artmasiyla Turk Lirasi’'na yonelik talebin gliclenmesi, Carsamba glinii olmasa dahi Haziran ayi itibariyla yeniden
faiz indirimi siirecine baslanabilecegine yonelik beklentileri artirmaktadir. Ancak ABD ile iran arasindaki siirecte baris ile catisma
arasindaki ¢izgi son derece kirilgan olup kisa siirede iki yonlii sert degisimler gdsterebilmektedir. iran’in Hiirmiiz Bogaz/’'ni agma
kararina ragmen ABD’nin iran gemilerinin gecisine izin vermemesi sonrasinda bogazin hafta sonu yeniden kapatilmasi ve Donald
Trump’in Carsamba giiniine kadar anlasma saglanamamasi halinde saldirilarin yeniden baslayabilecegini ifade etmesi riskleri yeniden
artirmistir. Ategkes siiresinin sona erecegi Carsamba giiniine kadar goriismelerin net bir takvime baglanmamasi, bogazin kapal
kalmaya devam etmesi, ABD’nin iran’a ait gemiye el koymasi ile ateskes ile ilgili belirsizlikler, piyasalarda kisa vadede yiiksek
volatilite ve yon arayisinin belirginlesebilecegine isaret etmektedir. BIST100’in 14.200-14.400 araligina geri ¢ekilme ile yeni
gelismeleri takip etmesini bekliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
A1CAP 15,19 14,5 -14,9 15,99 -16,68 14,08
AGESA 236,30 233,2-234,7 239,4 -242,6 225,20
ANHYT 113,80 111,5-112,7 116,1-118,3 108,40
ISMEN 45,80 44,14 -44,98 47,5-49,18 43,52

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

isverenlerin calisanlari adina BES'e 6dedigi katki paylarinin, asgari licretin %30'una kadar olan kismi sosyal giivenlik priminden muaf
tutulacak kararin yayinlanmasi nedeniyle Anadolu Hayat, Agesa Emeklilik’i, ilk ceyregin genelinde giicli bir blyiime kaydeden araci
kurum sektériin halka acik sirketlerinden A1l Capital ve is Menkul’ii giinliik 6nerilerimize dahil ediyoruz.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://open.spotify.com/episode/3nog6gie8FHvXAkctwSV2b?si=LajVwD9MTNy6nxIowVXsBg
https://open.spotify.com/episode/3nog6gie8FHvXAkctwSV2b?si=LajVwD9MTNy6nxIowVXsBg
https://www.destekyatirim.com/storage/01KPMKG4XN675Z87697K16JQZM.pdf?_gl=1*1qfr2ku*_up*MQ..*_ga*Nzg0NjI0NjU5LjE3NzY2NjA2NDE.*_ga_BFNGGXRZRH*czE3NzY2NjA2NDEkbzEkZzAkdDE3NzY2NjA2NDEkajYwJGwwJGgw
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Sirket Haberleri

POLHO: Operasyonda kullanilmayan dort tasinmaz, toplam 6,0 milyar TL deger Uzerinden Bitlis Ailesi’ne, Corex tarafindan keside
edilen bonolar karsihiginda devredilmis; islem 6nemli nitelikte sayilmayarak ayrilma hakki dogurmamis ve 17.04.2026 itibariyla

tamamlanmigtir.

CRFSA-SAHOL: Haci Omer Sabanci Holding A.S. ve Carrefour Nederland B.V. nin toplam %89,28 payinin Yeni Magazacilik A.S.’ye devri
icin s6zlesme imzalanmis; islemle yonetim kontrolli degisecek olup pay alim teklifinden muafiyet basvurusu yapilacak ve siireg

Rekabet Kurumu onayi sonrasi tamamlanacaktir.

KUTPO: iliskili taraf NG Lojistik Pazarlama Yatirrm ve Gayrimenkul A.S. milkiyetindeki Bagcilar’daki magaza/showroom olarak
kullanilan tasinmaz, 247 milyon TL bedelle (kismi pesin, bakiye yil sonuna kadar) satin alinarak kiracilik sonlandirilmis ve devir

17.04.2026 itibariyla tamamlanmistir.

UCAYM: Denizkoru Bogaz & Orman projesi elektrik-mekanik isleri kapsaminda Faz-1 i¢in 107,6 milyon TL tutarindaki avans tahsil

edilmistir.

ARZUM: Arzum, marka degerini genisletmek amaciyla mobilya, ev tekstili ve ev Uriinleri alanlarinda faaliyet gdstermek tizere Ulk

Grup Tekstil ile baglayici olmayan bir is birligi anlasmasi imzaladi.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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