Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Bu sabah iran’in ABD ile baris goriismelerine katilacagina yonelik haber akisi
ile Brent petrol 95 dolarin altina geriledi. ABD Bagkan Yardimcisi Vance
mizakereleri yeniden baslatmak lzere Pakistan’a hareket etti. ABD Baskani
Trump, “Washington saatiyle Carsamba aksami” sona erecek olan iran ile iki
haftalik ateskesi uzatmasinin distk bir ihtimal oldugunu; Hirm(z Bogazi’'nin
anlagsmaya kadar ablukada kalmaya devam edecegini sdyledi. Bu sabah spot
altin %0,7 distsle 4.788 dolar ve spot glimiis %1 dusisle 78,9 dolar
seviyesinden islem goriyor. Petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme, enflasyon
baskilarini hafifletirken merkez bankalarina yonelik faiz artirim beklentilerinin
de zayiflamasina saglarken, ABD 10-yillik tahvil faizi %4,25 seviyesinde
bulunuyor. Fed’in bu ay faizleri sabit birakmasi beklenirken, faiz seviyesini yil
boyunca korumasi bekleniyor. Fed Baskan adayi Kevin Warsh’un Senato’daki
onay sireci takip ediliyor.

Yurtiginde petrol fiyatlarinin 95 dolara dogru yiikselmesi ile 2-yilhk tahvil faizi
38 baz puan artisla %39,62 ve 10-yillik tahvil faizi 19 bps artisla %31,93 bilesik
faiz seviyesine yukseldi. Glinliik bilango verileri, gecen hafta net 7 milyar dolar
doviz alimina isaret ederken, son iki haftada net doviz aliminin 20 milyar dolar
oldugu hesaplaniyor.

Buglin yurticinde Hazine ihaleleri ve reel kesim glicen endeksi verileri,
Almanya’da ZEW endeksi ve ABD’de perakende satis verileri takip ediliyor.

TCMB ginluk bilango verilerine gore, 17 Nisan ile biten haftada brit
rezervlerin 3,5 milyar dolar artisla 174 milyar dolara yiikseldigi
hesaplaniyor. 17 Nisan haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv yaklasik 2,6
milyar dolar yiikseldi. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve
altin fiyat etkisi disarida birakildiginda, TCMB net rezerv pozisyonun bir
onceki hafta gore yaklasik 7 milyar dolar iyilestigini gosteriyor. Boylece, savas
sonras! bes haftada 49 milyar dolara ulasan ddviz satisinin ardindan ateskes

haberleri ile son iki haftada 20 milyar dolar déviz alimi gergeklesti.

Hazine bugiin 2 yil ve 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri
gergeklestiriyor. Nisan ayinda bu haftaya kadar toplam 380,4 milyar TL ig
borglanma yapildi. Nisan ayinda toplam 505,4 milyar TL i¢ borg servisine
karsilik toplam 480,1 milyar TL i¢ borglanma planlanmisti.

Nisan ayi Reel Kesim Giiven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani verileri
bugiin agiklaniyor. Mart ayinda ABD-iran savasi etkisi ile Reel Kesim Giiveni
zayiflarken, kapasite kullanim orani yatay kalmisti. Mevsimsellikten
arindirilmis Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE), Mart’ta 100,0 ile son 8 ayin en
dislik seviyesine gerilemisti. Gelecek li¢ aydaki (iretim hacmi, genel gidisat,
son (¢ aydaki toplam siparis miktari, mevcut toplam siparis miktari, sabit
sermaye yatirim harcamasi, gelecek (¢ aydaki ihracat siparis miktari, mevcut
mamul mal stoku ve gelecek (¢ aydaki toplam istihdam olmak lzere tim alt
endekslere iliskin degerlendirmeler kotlilesme gostermisti. Ayrica anketin
birim maliyet ve satis fiyatina iliskin degerlendirmelerinde ise sert yikselisler

gorilmista.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 14.485 -0,71
BIST Banka 18.279 -1,54
BIST Sinai 17.837 0,16
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 16.812 -0,50
XUO030 Haziran 17.700 -0,39
Dolar/TL Nisan 45,21 -0,02
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 44,86 0,19
Euro/TL 52,68 -0,28
TLREF 39,88% 0,17
2 Yilhik Tahvil 39,62% 0,97
10 Yilhk Tahvil 31,93% 0,60
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.443 -0,01
S&P 500 7.109 -0,24
NASDAQ 26.590 -0,31
DAX 24.444 -1,04
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1785 0,16
USsD/JPY 158,74 -0,04
GBP/USD 1,3538 0,13
DXY 98,03 -0,07
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.814 -0,38
Glmus (Ons) 79,84 -1,42
Brent 91,26 3,33

Makroekonomik Veriler

20-Apr-26 Gerg. Bek. Onc.
TR Yurtdisi Uretici Fiyat Ende Mar  35.4% = 35.6%
TR Uluslararasi Yatinm Pozis  Sub -346 mlr -345 mlr
TR i¢ Borg Stoku, TL Mar 14.45trmn 14.4trn
ALM  UFE, yillik Mar -0.2% -1.3% -3.3%
21-Apr-26 Saat  Bek. Onc.
TR Reel Kesim Giiven Endeks Nis ~ 10:00 - 100.0
TR Kapasite Kullanim Orani~ Nis ~ 10:00 - 74.0%

ALM ZEW Beklenti Endeksi Nis  12:00 -10.0 -0.5
ABD Perakende Satis, aylik Mar 15:30 1.3% 0.6%
ABD Bekleyen Konut Satiglar, Mar  17:00 0.5% 1.8%
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Mart’ta kamu borcu aylik %0,4 artisla 14,45 milyar TL’ye yiikseldi. Mart itibariye, i¢ borg stoku 8 trilyon 671 milyar TL'ye ve dis
borg stoku 5 trilyon 776 milyar TL’ye ylkselirken toplam borg stoku 14 trilyon 447 milyar TL’ye ulasti. Kamu borcunun GSYH’ya orani
Mart itibariyle %21,9 seviyesine geriledi.
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= Bankalar =——Yurtdisi Yerlegikler Tuzel Kisiler TCMB

Kaynak: TCMB, TUIK

e
Yatirim Stratejimiz |\§, | Podcast icin tiklayin.

ABD-iran hattinda hafta sonu artan jeopolitik gerilimlere ragmen kiiresel piyasalarda fiyatlamalarin gérece sinirl kaldi. ABD borsalari
haftanin ilk islem giinlint karisik ve yatay bir gérinim izledi. S&P 500 endeksi %0,24 diserken, Nasdaq %0,26 kayipla kapanarak
1992’den bu yana rekoru olan 13 giinlik yikselis serisini sonlandirmistir. Dow Jones endeksi ise yatay sayilabilecek bir hareketle
guni sinirh kayipla tamamlamigtir. Buna karsin kiiglk 6lgekli sirketleri temsil eden Russell 2000 endeksinin %0,58 ylikselerek hem
kapanis hem de glin igi zirve seviyelerini yeniledi. Piyasalarda dikkat ¢eken ana tema, jeopolitik risklerdeki artisa ragmen
yatirimcilarin “en kétii senaryoyu” fiyatlamakta isteksiz kalmasidir. Nitekim son haftalarda diizeltme boélgesine yaklasan endekslerin
yeniden tarihi zirvelere yonelmis olmasi, risklerin blyiik olgide fiyatlarin disinda birakildigini gostermektedir. Sektorel bazda
teknoloji hisseleri pozitif ayrismaya devam etmis, 6zellikle yazilim sirketlerinde alimlarin gli¢ kazandigi gérilmustir. Bu durum,
biiylime temali hisselere olan ilginin siirdiigiine isaret etmektedir. Jeopolitik tarafta ise ABD’nin Umman Kérfezi’nde iran bayrakli bir
kargo gemisine miidahale etmesi ve iran’in yeni baris gériismelerine katilmayi reddetmesi tansiyonu yiikseltmistir. Ayrica Hiirmiiz
Bogazi’'nda gemi trafiginin yeniden kisitlanmasi, enerji arz giivenligi agisindan riskleri artirmaktadir. Bu gelismelerin en net yansimasi
emtia tarafinda gorilmis; petrol fiyatlari sert yikselmistir. ABD ham petrol %6,87 artigsla 89,61 dolara, Brent petrol ise %5,64
yukselisle 95,48 dolara ulasmistir. Genel resimde, piyasalarin jeopolitik riskleri kisa vadeli dalgalanma unsuru olarak gérmeye devam
etse de sirket karhhklar fiyatlamaktadir. Glclu bilanco beklentileri ve kar biyimesi anlatisi, endeksleri destekleyen temel unsur
olmayl surdirirken, degerleme genislemesi ile birlikte hisse piyasalarinda yukari yonli potansiyelin  korundugu
degerlendirilmektedir.

Ateskesin sona ermesine bir giin kala, baris gértismeleri icin hen(iz bir tarih ve saat belirlenmedigi gibi ateskesin uzatilmasina yonelik
de herhangi bir adim atilmis degil. Pakistan, olasi bir baris gériismesine iran’in katilacagini &ne siirerken; iran ise gériismelere katilim
icin ABD’nin uyguladigi ablukanin kaldirilmasini sart kosuyor. ABD Baskani Donald Trump ise iran’in giinlitk 500 milyon dolar zarar
ettigini ifade ettigi ablukanin, ancak bir anlasma saglanmasi halinde kaldirilacagini belirtiyor. Abluka kaynakli ¢ikmaz stirerken ateskes
icin son saatler izlenmekte olup, islamabad’da disiik diizeyli katilimla gerceklesmesi beklenen bir baris gériismesinde en iyi ihtimalle
ateskes stiresinin uzatilmasina yonelik bir karar alinabilecegini distinllyoruz. TCMB’nin yarinki PPK toplantisinda ihtiyath durusunu
devam ettirerek haftalik politika faizini %40’a yikseltmesini, gecelik fonlamay! ise haftaliga gevirerek fonlama maliyetini boylelikle
sabit kalmasini bekliyoruz. BIST100’ln kisa vadede 14.400 (izerinde gelismeleri izlemesini beklerken, gortisme ile ilgili gelismeler ise
14.600’e dogru yoneltebilir.
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Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
A1CAP 14,80 14,63 -14,81 15,15 -15,31 13,71
ANSGR 28,48 28 -28,36 29,18 -29,64 27,24
ISMEN 45,04 44,6 -45,16 46,18 -46,64 42,80
SARKY 29,14 28,76 -29,24 30,1-30,48 26,56

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Tirkiye Sigorta’nin beklentileri asan gi¢li kar rakamlarini sektor agisindan olumlu bir gosterge olarak degerlendirdigimiz igin
Anadolu Sigorta'yi; savas sonrasi donemde en gigli fiyatlama egilimi gosteren emtialardan biri olan bakirdaki yiikselisten
faydalanmasini bekledigimiz icin Sarkuysan’i; ilk ceyrekte endekste kirilan rekor seviyeler ve artan islem hacimlerinin destegiyle
halka acik aract kurumlar arasinda éne cikan Al Capital ve is Menkul’ii giinliik dnerilerimize dahil ediyoruz.

Sirket Haberleri

GLRMK: Gilermak’in iki ortagi, sirket sermayesinin %13,9’una denk gelen 44,8 milyon adet B grubu hisseyi gii¢li kurumsal talep
Gzerine %14,5 iskonto ile 208 TL fiyattan satarak yaklasik 9,3 milyar TL brit gelir elde etti.

PLTUR: Cimen Turizm—Giinaydin Turizm—Platform Turizm Adi Ortakligi, istanbul Sabiha Gékcen Havalimani ile Sakarya arasinda
sehirlerarasi tarifeli bagajli liks yolcu tagimaciligi hizmetini ylirtitmek tizere kurulmustur.

DOHOL: %75 baglh ortakligimiz Gimiistas Madencilik’in Bolkar sahalarinda 12,7 milyon ton ve %23,0 ZnEq ortalama tenorli yliksek
kaliteli polimetalik kaynak tespit edilmis olup, bu dogrultuda 2026 yili yatirim harcamasi beklentisi 70 milyon dolara yikseltilmistir.

AKFIS:Bagli ortakliklarin 2025 faaliyetlerinden olusan nakit fazlasinin yarisina denk gelen 231,8 milyon TL, 20 Nisan 2026 itibariyla
sirkete aktarilmistir.

MEDTR: Dokuz Eyliil Universitesi Hastanesi’nin 30,3 milyon TL tutarindaki kemoterapi malzemesi ihalesini kazanmustir.

TUKAS:Nigde/Bor fabrikasinda 12,5 MWe kapasiteli ¢ati GES’i devreye alirken, Akhisar ve Manyas tesisleri icin GES kurulum
¢alismalarini sirdirmektedir.

INTEK :%51 bagli ortakhgi Probel, izmir il Saglik Midarliigi ile 26,1 milyon TL + KDV tutarinda SBYS hizmet sézlesmesi imzalamistir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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