Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD-iran arasindaki gériismeler tikanma noktasina gelirken, Hiirmiiz Bogaz
kapall kalmaya devam ediyor. ABD Baskan Yardimcisi Vance, iran’in
goriismelere katilmayacagini bildirmesinin ardindan islamabad’a planlanan
ziyaretini iptal etti. ABD Baskani Trump, iran’in yeni bir teklif sunmasina ve
mizakerelerin sonuglanmasina kadar ilave askeri adimlari erteleyecegini
belirterek mevcut ategkesi uzattigini agikladi. Diin 95 dolarin altinda islem
goren Brent petrol, bu haberlerin ardindan 100 dolar seviyesine ylkseldikten
sonra bu sabah itibariyle 98 dolar seviyelerinden islem goériiyor. Uluslararasi
Enerji Ajansi Baskani Birol, ABD-iran savasinda 34 tanesi agir hasarli olmak
Uzere 84 enerji tesisinin hasar goérdiguni ve Uretimin tam kapasiteye
dénmesinin en az 2 yil sirebilecegini belirtti. ABD 10-yillik tahvil faizi de
%4,25 seviyelerinden %4,30 seviyelerine dogru yukseldi. Din Fed Baskan
aday! Warsh’in ABD senatosundaki konusmasinda, Beyaz Saray’dan bagimsiz
hareket edecegini ve kapsamli politika reformlari yiritecegini taahhiit eden
konusmasi piyasa beklentilerine kiyasla daha sahin olarak degerlendirilirken,
enflasyonla miicadeleye yonelik yeni bir politika cercevesi gerekliligini
soylemesi ancak bu cercevenin detaylarina iliskin ilave bir agiklama
yapmamasi dikkat ¢ekti.

Bugiin piyasanin odak noktasinda TCMB faiz karari bulunuyor. TCMB'nin
agirhkh olarak politika faizini %37 seviyesinde sabit birakarak piyasa
fonlamasini %40 seviyesinden sagladigl politika bilesimine devam etmesi
beklenirken, Orta-Dogu’daki haber akisi TCMB’nin teknik bir artis ile politika
faizi ve faiz koridorunu yikselterek, olasi ek soklara karsi koridorun st
bandinda bir esneklik yaratma ihtimalini de canli tutuyor.

TCMB Faiz Kararini bugiin agikhiyor. Nisan ayir Para Politikasi Kurulu
toplantisinda, TCMB’nin agirlikli olarak politika faizini sabit birakacagi tahmin
ediliyor. TCMB, Orta Dogu’da catismalarin baslamasinin ardindan Mart
basinda 1-haftalik repo ihalelerini iptal ederek, agirlikli ortalama fonlama
oraninin %37’den Gecelik Borg Verme faizi olan %40 seviyesine ylikselmesini
saglamis; Mart toplantisinda ise 1-haftalik repo faizi (politika faizi) ve faiz
koridoru (%36,5-%40,0) seviyelerini sabit tutmustu. Agirlikh fonlama orani
Mart basindan beri %40 seviyesinde — Onceki dénemin 300 baz puan
lizerinde- olusmaya devam ediyor.

Matriks Haber tarafindan diizenlenen ankete gére, 28 ekonomistten 16’si
politika faizinin %37 seviyesinde sabit birakilmasini beklerken, 12 ekonomist
politika faizinin %40 seviyesine yikseltilecegini 6ngdrdi. Ankete gore, borg
alma ve borg verme faizlerinin de 300 baz puan faiz artisla %38,50-%43,00
seviyelerine yikselecegi ongorildi. 2026 yilsonu politika faizi tahmini
%30,00’dan %34,0’e ve 2027 sonu politika faizi tahmini %23,0'ten %27,0'ye
ciktr.

Nisan ayi Tiiketici Gliven Endeksi bugiin agiklaniyor. Tiketici Gliven Endeksi
mart ayinda 85,0 ile bir énceki aya gdre %0,8 diisiis gdsterirken ABD-iran
savasinin etkilerinin sinirl yansidigi goérilmuistii. Gelecek 12 aylik donemde
genel ekonomik durum ve hanenin maddi durum beklentilerinde gerileme
gorilurken, dayanikh tiiketim mallarina harcama diisiincesi zayiflamisti.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.375 -0,76
BIST Banka 18.076 -1,12
BIST Sinai 17.771 -0,37
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 16.812 -0,50
XUO030 Haziran 17.700 -0,39

Dolar/TL Nisan 45,19 -0,06

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 44,90 0,09
Euro/TL 52,73 0,09
TLREF 39,95% 0,19
2 Yillik Tahvil 39,88% 0,66
10 Yilhk Tahvil 32,30% 1,16
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.149 -0,59
S&P 500 7.064 -0,63
NASDAQ 26.480 -0,42
DAX 24.271 -0,60
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1742 -0,39
USD/JPY 159,39 0,36
GBP/USD 1,3506 -0,21
DXY 98,37 0,29

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.717 -2,15
GUmis (Ons) 76,65 -3,91
Brent 91,26 3,33

Makroekonomik Veriler

21-Apr-26 Gerg.  Bek. Onc.

TR  Reel Kesim Giiven Endeks Nis ~ 98.6 = 100.0

TR Kapasite Kullanim Orani Nis ~ 74.0% - 74.0%
ALM ZEW Beklenti Endeksi Nis -17.2 -10.0 -0.5

ABD Perakende Satis, aylik Mar  1.7%  1.3% 0.6%
ABD Bekleyen Konut Satiglari, Mar ~ 1.5%  0.5% 2.5%
22-Apr-26 Saat  Bek. Onc.
TR  Tiiketici Giiven Endeksi Nis  10:00 - 85.0
TR TCMB Politika Faizi Nis  14:00 37.0%  37.0%
TR Reel Sektér Ddviz Pozisyc Sub  14:30 -198 mir
JPY  Dig Ticaret Dengesi, Yen ~Mar  02:50 1100mlr  57mlr
ING  TUFE, yillik Mar 09:00 3.3% 3.0%
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Hazine Nisan ayinda 438,5 milyar TL ile programin altinda borglandi. Hazine diin gergeklestirdigi 2 yil vadeli sabit kuponlu devlet
tahvili ihalesinde %39,83 ortalama yillik bilesik faiz iile 31,6 milyar TL; 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihalesinde ise %36,18
ortalama bilesik faiz ile 26,5 milyar TL borglandi. Boylece, Hazine bu hafta toplam 58,1 milyar TL borglanirken, Nisan ayinin
tamaminda toplam 480,1 milyar TL i¢ bor¢lanma hedefine karsilik toplam 438,5 milyar TL i¢ borglanma gergeklestirdi. Hazine Nisan
ayinda 505,4 milyar TL'lik i¢ borg servisi gergeklestirdi; bu da planlanna %95 i¢ borg gevirme oranina karsilik Nisan’da yaklasik %87 i¢
borg cevirme orani gergeklestigi anlamina geliyor.

Reel kesim giiveni Nisan’da iyimser esigin altina geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE), Nisan’da
1,4 puan azalarak 98,6 seviyesine geriledi. Bu seviye, Temmuz 2025’ten beri ilk kez 100 seviyesinin altina inerek iyimserlik esiginin
altina geriledigine isaret etti. Nisan ayinda, genel gidisat, son li¢ aydaki toplam siparis miktari, gelecek lg¢ aydaki ihracat siparis
miktari, gelecek li¢ aydaki Gretim hacmi, mevcut mamul mal stoku ve gelecek ii¢ aydaki toplam istihdama iliskin degerlendirmeler
kotulesirken Reel Kesim Gliven endeksini olumsuz etkiledi. Diger taraftan, sabit sermaye yatirim harcamasinda iyilesme dikkat gekti.

Anketin birim maliyet ve satis fiyatina iliskin degerlendirmelerinde ise Mart ayinda kaydedilen sert yikselislerin Nisan ayinda da
devam ettigi gorildi. Buna gore, Nisan ayinda son g aydaki birim maliyet baskisi gegen ay ile ayni ve son bir yilin en ylksek
dizeyinde kalirken, gelecek ¢ ayda birim maliyet artis baskisi ve satis fiyat artisi beklentisi 2022’den beri en yiiksek seviyeye ulasti.

Mevsimsellikten arindirilmis imalat Sanayi Kapasite Kullanim orani bir 6nceki aya gore sabit kalarak %74,0 seviyesinde gerceklesti.
Kapasite kullanim orani, son 10 aydir kritik %75,0 seviyesinin altinda kalmaya devam ediyor.

Reel Kesim Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmig
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Kaynak: TCMB

Tarimsal girdi fiyatlari Subat’ta aylik %3,1 artarken, yillik artis %31,55’e geriledi. Ana gruplarda bir énceki aya gore, tarimda
kullanilan mal ve hizmetler endeksinde %2,96 artis, tarimsal yatirirma katki saglayan mal ve hizmetler endeksinde %3,94 artis
gercgeklesti. Bir 6nceki yilin ayni ayina gore tarimda kullanilan mal ve hizmetler endeksinde %32,81 artis, tarimsal yatirrma katki
saglayan mal ve hizmetler endeksinde %24,31 artis gerceklesti.
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P

Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

ABD piyasalari, ABD-iran hattinda baris gériismelerinin ¢cikmaza girdigine yénelik haber akisiyla artan jeopolitik risklerin gélgesinde
guni saticili tamamladi; S&P 500, Nasdaq ve Dow Jones giin igi ylkselislerini gorlismelerin gerceklesmeyeceginin netlesmesi ile
birlikte geri vererek yaklasik %0,6 diisiirdii. ABD Bagkan Yardimcisi JD Vance'in iran gériismeleri icin planlanan Pakistan ziyaretinin
iptal edilmesi ve Tahran’in miizakereler icin ABD’nin deniz ablukasini kaldirmasini sart kosmasi diplomatik sireci kilitledi,risk istahini
dusirdi. Ateskes siiresinin sona yaklasmasi ve Donald Trump’in anlasma saglanamamasi halinde askeri secenekleri giindeme
getirmesi petrol fiyatlarini yukari gekerken enerji arzina yonelik endiseleri artirdi. Ote yandan, Fed baskan adayi Kevin Warsh’in
Senato’da verdigi “sahin” mesajlar, gecmis genislemeci para politika hatalarina vurgu yapmasi ve yeni bir enflasyon cergevesi
ihtiyacini dile getirmesi tahvil faizlerini yikselterek finansal kosullarin siki kalacagi beklentisini gliglendirdi; bu ¢ercevede Jerome
Powell ile Trump arasindaki faiz politikasi gerilimi ve Fed bagimsizligina yonelik tartismalar da piyasalar tarafindan yakindan izlendi.
Makro veri tarafinda ABD’de perakende satiglarin Mart’ta %1,7 artarak beklentileri agmasi i¢ talebin giiglu seyrine isaret ederken,
petrol fiyatlarindaki ylkselisin benzin satislarini belirgin sekilde yukari ¢ektigi goériildu. Piyasalarin kapanmasindan énce sirenin
uzatilmayacagini aciklayan Baskan Trump, piyasalar kapanmasi sonrasinda siiresiz ateskes ilan etti. Ateskesin siresiz belirlenmesi
sonrasinda S&P vadeli islemleri %0,6 yikselirken, Nasdaq vadeli islemleri %0,7 artis gosterdi. Avrupa vadeli islemleri ise %0,2
gerileyerek durgun bir acilisa isaret ediyor.

Trump, ateskes siiresi dolmak (izereyken ABD ve iran heyetlerinin Pakistan’a baris gériismeleri icin heyet gdndermeyecegini karsilikl
actklamasinin hemen ardindan, Pakistan’in talebi dogrultusunda ateskesi anlasma saglanana kadar siiresiz uzattigini duyurdu. Trump
ateskesin ve ablukanin anlasma gerceklesene siiresiz devam edecegini agiklarken, iran ve israil heniiz resmi bir yanit vermemis olsa
da plana uyacaklarini 6ngoriiyoruz. Trump’in bu agiklamadan birkag saat 6nce CNBC'ye gegici ateskesi siirdirmeye sicak bakmadigini
ve ABD ordusunun “harekete gecmeye hazir oldugunu” belirtmesi, iran tarafinda ateskesin ihtiyatla karsilanmasina neden oluyor.
Piyasalarinin yeni normalinde petrol fiyatlarinin stresiz yiiksek bir sekilde kalmasi olumsuz, yiksek global enflasyon ve zayif dolarin
TCMB’nin rezervlerini gliclendirmesi agisindan olumlu olacaktir. TCMB’nin bugiin verecegi karar enflasyonist bekleyisleri ve rezerv
birikimini belirleyecektir. Piyasa katilimcilarinin enflasyon bekleyislerinde belirgin bir bozulmaya faiz artirnmi ile tepki vermemesi,
rezerv birikimi hizini yavaglatabilecektir. TCMB'nin politika faiz artirimi, fonlama maliyetini degistirmeden ekstra bir giivenlik alani
yaratarak Tlrkiye’ye para girisini hizlandirabilecegini Tiirk Lirasi icin destekleyici olumlu olacagini diisiiniiyoruz. BIST100’de 14.300
desteginin gliclendigini 14.600-14.800’e dogru kisa vadeli yiikselisin devamini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 80,75 80,1-81,4 83,3-83,9 76,10
MAKIM 18,90 18,57 -18,92 19,61 -19,95 17,56
TURSG 14,49 14,18 -14,45 15,04 -15,36 13,77
YKBNK 38,54 38,16 -38,7 39,6 -39,96 36,46

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Ateskesin slresiz uzatilmasi risk istahini artiracak olmasi nedeniyle Akbank ve Yapi Kredi Bankasi, rekor disik bilesik oranlar ile
gicll sonuglar agiklayan Tirkiye Sigorta, okullara 55.000 turnike sistemi kurulmasindan pay almasini bekledigimi Makim’i gtinlik
Oneriler listemizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

VESTL: Moody's, Sirketin Uzun Vadeli Kurumsal Aile Notu ve Temerriit Olasihigi Notu ile 2029 vadeli 500 milyon dolarlik tahvil notunu
Caal’den Caa2’ye dislriirken, tiim notlarin gériniminia “Negatif” olarak belirledi.

HATSN: Sirket, Yalova/Altinova’daki tersane sahasinda 2,11 MWp kapasiteli GES kurulumu igin KDV harig 697 bin dolar tutarinda
sozlesme imzalarken, yatirrmin enerji maliyetlerini dlisirerek operasyonel verimliligi artirmasi bekleniyor. Ayrica, Rekabet
Kurulu’nun sorusturmasi kapsaminda Sirkete 19,3 milyon TL idari para cezasi verilirken, %25 erken édeme indirimi uygulanmasi
halinde cezanin yaklasik 14,5 milyon TL olarak 6denmesi degerlendiriliyor.

HEKTS:Hektas Ticaret Tiirk A.S.'nin Ankara-Yiiksek Teknoloji Merkezi, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan Ar-Ge Merkezi olarak
onaylanarak 5746 sayili Kanun kapsamindaki tesvik ve muafiyetlerden yararlanma hakki kazandi.

BORSK: Sirket, Yildiz Holding A.S. ile yaptigi anlasma kapsaminda Ada Seker’in %99,6 hissesini 50 milyon dolar bedelle devralmak
lizere sdzlesme imzalarken, 10 milyon dolari pesin 6deyip kalan tutari taksitlendirdi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirnmcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan once
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanligl hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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