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Hafta sonu ABD-iran baris gériismelerinin yeniden baslatiimasina yénelik Endeks Kapanis Giin. Deg.%
girisimlerin sekteye ugramasinin ardindan, Brent petrol 107 dolarin lizerinde BIST 100 14.409 0,51
islem goriyor. ABD Bagkani Trump’in st dizey temsilcilerinin planlanan BIST Banka 17.594 -1,31
ziyaretini ani sekilde iptal etmesi ve Tahran yonetiminin baski altinda BIST Sinai 17.935 1,23
miizakere etmeyecegini agiklamasi, baris siirece yonelik belirsizlikleri artirdi. VIOP Kapanis Giin. Deg.%
Gegtigimiz hafta Brent petrol fiyatlari, Hirm{z Bogazi’'nin biiyik 6lglide kapali XU030 Ekim 12.287 065
kalmaya <':|evam etmesi nedeniyle %17 ylkselmisti. ABD'nin siirdirdigu deniz XU030 Aralik 12.960 0,02
ab.I.ukaS| Iran’in f.1am petrol it1racat|n| k|5|tl.amaya d.evam ederken, bu duru.n'T Dolar/TL Eyliil 42,14 0,20
muizakerelerde ilerleme saglanmasinin 6niindeki temel engellerden biri . » "
. - L ., . Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
olarak one cikiyor. Diger taraftan, Hirmiiz Bogaz/’'nin yeniden agilmasi
Dolar/TL 45,03 0,07

durumunda dahi petrol akiglarinin normale dénmesinin aylar alabilecegi, bu

durumun kiresel arz ve enerji fiyatlari Gzerinde baski yapmaya devam Euro/TL 52,82 0,11
edecegi anlasiliyor. TLREF 39,99% 0,00
. 2 Yillik Tahvil 40,15% 0,32
Bu. haftanin odak noktasinda Me.rkez bankalarinin faiz kararlari bulunu.yor. 10 Yillik Tahvil 33,38% 195
Faiz kararlari Japonya’da 28 Nisan, ABD’de 29 Nisan, Euro Bolgesi ve " "
. , . o, . . o Yurt Disi Endeksler Kapanis Giin. Deg.%
Ingiltere’de ise 30 Nisan’da agiklanirken, faiz oranlarinda bir degisim e —— P -
beklenmiyor. Fed “bekle-gér” yaklasimina devam ederken Fed Baskani ’ et
, A T . . S&P 500 7.165 0,79
Powell'in basin toplantisindan ileriye yonelik degerlendirme ve
yonlendirmeleri 6nem tasiyor. Piyasa fiyatlamalari Fed’in 2026 yili boyunca NASDAQ 27.304 1,95
faiz oranlarini sabit tutacagina isaret ederken, ECB’nin ise ilki Temmuz olmak DAX 24.129 -0,11
tizere iki faiz artisi yapabilecegini gosteriyor. Pariteler Son Giin. Deg.%
= EUR/USD 1,1725 0,06
Bu hafta ayrica Carsamba ABD’de dayanikli tiiketim siparisleri, Persembe Euro
.. . , . . UsD/JPY 159,26 -0,21
Bolgesi’'nde enflasyon ve GSYH, ABD’de GSYH ve gekirdek PCE endeksi, Cuma
ise ABD’de ISM ve PMI imalat endeksi verileri takip ediliyor. GBP/USD L2l s
DXY 98,46 -0,08
Yurtiginde ise bu h"af'.c.a (;arg».amba gina E.konomlk glven endeksi ve issizlik Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
orani, Persembe gini dis ticaret dengesi ve gecen hafta gerceklesen Para Altin (Ons) 4.719 0,25
Politikasi Kurulu toplanti 6zetlerini izliyoruz. Giimiis (Ons) 76,25 0,73
Brent 101,05 0,89

Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa istanbul pay piyasalarinda uygulanan agiga
satis yasaginin siiresini 8 Mayis 2026 seans sonuna kadar uzatti. SPK,
11.04.2026 tarihli ve 24/722 sayili Karari’nda éngériilen Borsa istanbul AS

Makroekonomik Veriler

) . ] o . 24-Apr-26 Gerg. Bek. Onc.

pay piyasalarinda agiga satis islemlerinin yasaklanmasina, kredili sermaye ALM 1FO Is Iklimi Nis 844 848 86.3
piyasasi islemlerinin devami siresince 6z kaynak oraninin esnetilerek ABD Michigan U, Tiketici Givi  Nis ~ 49.8  47.6  53.3
uygulanmasina iliskin tedbir ve uygulamalarin 08.05.2026 tarihi seans 24-Apr-26 Saat Bek.  Onc.
sonuna kadar uygulanmasina devam edilecegini duyurdu. ALM  Gfk Tiiketici Giveni May 09:00 -29.5  -28.0
ABD Dallas Fed imalat Aktivite Nis ~ 17:30 S -0.2

Cumhurbaskani Erdogan, Finans Merkezi'nde vergi avantajlarinin
genigletilecegini acikladi. Erdogan, %20 olarak uygulanmakta olan kurumlar
vergisi oraninin imalatgl ihracatgilara %9, genel ihracatgilara ise %14
seviyesine cekilecegini soyledi. Erdogan, rekabet glicimiizii artiracak,
sirdirilebilir yiksek bliylimeyi saglayacak yatirnm ortamini giiglendirmek
suretiyle uluslararasi dogrudan yatirimlari destekleyecek hukuki, idari, mali
ve kurumsal adimlar atilacagini; yakinda meclise sunulacak kapsamli
diizenlemeyle Turkiye’nin ¢ekim gliclinlin artirilacagini belirtti.
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TCMB Briit rezervleri, 17 Nisan haftasinda 3,6 milyar dolar artigla 174,5 milyar dolara yiikseldi. 30 Ocak’ta briit rezervler 218 milyar
dolar ile zirve seviyesini gérmiistii. ABD-iran savasinin baslamasindan énce 27 Subat tarihinde ise 210,3 milyar dolar idi. Net
uluslararasi rezerv, 17 Nisan haftasinda 2,8 milyar dolar artarak 58,4 milyar dolara ve swap harig net rezervler ise 7,5 milyar dolar
artarak 39,7 milyar dolara yukseldi. Swap, kamu mevduati ve altin fiyat etkisi arindirildiktan sonra TCMB net pozisyonunda 17 Nisan
haftasinda 7,1 milyar dolar artis gergeklesti. Boylece, net doviz pozisyonunda Nisan’in ilk iki haftasinda 20 milyar dolar artis olurken,
ginlik bilango verileri gegen haftanin ilk g gliniinde de alimlarin devam ettigine isaret ediyor.

TCMB Briit Rezerv TCMB Net Rezervler
milyar dolar milyar dolar
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Yabanai yatirimci ve yurt igi kurumlar swap (carry trade) pozisyonunda 17 Nisan haftasinda 6,5 milyar dolar artis oldu. ABD-iran
savasini takip eden bes haftada 29,0 milyar dolar ¢ikis olurken, 2-17 Nisan arasinda 12,9 milyar dolar giris oldu; yilbasindan bu yana
cikis 11,0 milyar dolara geriledi.

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 17 Nisan haftasinda toplam 1,075 milyon dolar artti. 17 Nisan
haftasinda, yabanci yatirimcilarin Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 502 milyon dolar ve hisse senedi pozisyonlarinda 579
milyon dolar artis gerceklesti. Boylece, yilbasindan beri yabanci yatirnmcilarin yurtici pozisyonlarinda net degisim, hissede 2,2 milyar
dolar giris seklinde olurken, DiBS’te net 2,4 milyar dolar azalma ve Ozel sektér tahvillerinde net 1,4 milyar dolar giris kaydedildi;
toplam net pozisyonunda 1,6 milyar dolar artis kaydedildi.

Portfoy Yatinnmlari*: Tlirk Lirasi Varliklar

Net degisim, milyon dolar Yabana Yatirimai: Hisse Pozisyonu

*Yabana yatinmcilar, Tlrkiye'deki bankalarin yurtdisi subeleri haric Net degisim, milyon dolar
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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Hanehalki ve Reel sektoriin enflasyon beklentilerinde bozulma devam ediyor. Enerji fiyat artislari ve arz zincirindeki bozulmanin
etkileri enflasyon beklentileri lizerinde etkileri devam ederken, Nisan ayinda reel sektorin 1-yil sonrasi enflasyon beklentisi
%32,9’dan %33,7’ye -son dort ayin en yiksek seviyesi- ylkseldi. Hane halkinin 12-ay sonrasi enflasyon beklentisi Nisan’da 1,7 puan
artisla %51,6 ile son bes ayin en yiiksek seviyesine ylikseldi. Piyasa katilimcilarinin 1-yil sonrasi enflasyon beklentisi ise Nisan’da 1,2
puan artisla %23,4 olmustu.

Hanehalki, bir yil icinde enflasyonun %51,6, konut fiyat artisinin %35,2 ve dolar kuru 52,1 olmasini bekliyor. Hanehalki Beklenti
Anketi'ne gore, Nisan ayinda hanehalkinin 6niimizdeki 12 ayda tlketici enflasyon beklentisi %51,6'ya yikselirken, konut fiyat
beklentisi %35,2 oldu. Hanehalkinin Nisan 2027 i¢in Dolar kuru tahmini 52,12 olurken, mevcut kur seviyesine (Nisan 2026) gére
%15,8 artisa isaret ediyor. Hanehalkinin enflasyon beklentisinde gida, yakit ve kira fiyat artiglari belirleyici olmaya devam ederken,
Nisan ayinda gida ve enerji fiyatlarinda artis beklentisi hizlandi. Son dénemde altin fiyatlarindaki diisis hanehalkinin yatirrm
tercihlerine yansidi: Altin yatirnm yapabilecekleri nakit varliklar arasinda %55,2’den %48,8’e geriledi; gayrimenkul ise %28,5'ten
%33,4’e yikseldi. Doviz %2,0'den %2,4’e sinirl artarken, vadeli mevduat %3,5’ten %4,4’e ve borsa %2,5'ten %2,7’ye yikseldi.

Sektorel Enflasyon Beklentileri
1 yil sonrasiicin, % Hanehalki Beklentileri,
1 yil sonrasiigin Enflasyon, Konut Fiyat Artisi ve Dolar Kuru
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Kaynak: TCMB

Sektorel giiven endeksleri gerilemeye devam etti. ABD/israil -iran savasinin baslamasinin ardindan, Nisan ayinda da perakende,
hizmet ve insaat sektorlerinde mevcut gériinim ve gelecek doneme iliskin beklentiler bozuldu. Nisan perakende sektorii gliveni,
%1,8 diisusle 111,6 seviyesine; hizmet sektori gliveni %3,1 distsle 109,7 seviyesine; ve insaat sektoru gliveni %3,6 distsle 80,6
seviyesine geriledi.

Sektoérel Giiven Endeksleri*
Mevsim etkilerinden arindirilmig
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Kaynak: TUIK
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ME
Yatirim Stratejimiz |@IPodcast igin tiklayin.

Kiiresel hisse senedi piyasalari haftayi pozitif tamamladi. Nasdag Composite ve S&P 500 endeksleri yeni zirvelerini test ederek
sirasiyla %1,6 ve %0,8 yukselis kaydetti. Dow Jones Industrial Average ise %0,2 gerileyerek ¢ haftalik ylkselis serisini sonlandirdi.
Teknoloji hisseleri, 6zellikle glcli bilangolar ve yapay zeka odakli talep beklentileriyle endeksleri yukari tasidi. Intel hisseleri %24
yukselisle dikkat cekerken, Nvidia, AMD ve Qualcomm gibi yari iletken sirketlerinde de gli¢li kazanglar goralda.

Enerji piyasalarinda ise ABD—iran hattindaki gelismeler fiyatlamalari sekillendirmeye devam etti. Haftalik bazda yiikselen petrol
fiyatlari, diplomatik temaslara yonelik haber akisiyla geri gekildi ve WTI yaklasik 95 dolar seviyesine geriledi. Buna karsin jeopolitik
risklerin yiksek seyri, enerji piyasalarinda oynakligi artirmayi srduriyor.

Makro tarafta ABD 10 yillik tahvil getirisi %4,31 seviyesine hafif gerilerken, altin fiyatlari 4.735 dolar seviyesinde sinirli yiikselig
kaydetti. ABD Adalet Bakanlig’’nin Jerome Powell hakkindaki sorusturmayi sonlandirmasi, Fed yonetim gegis surecine iligskin
belirsizlikleri bir miktar azaltti.

Yeni haftada piyasalarin odaginda Federal Reserve toplantisi ve buyik teknoloji sirketlerinin bilangolari bulunuyor. Politika faizinin
%3,50-%3,75 bandinda sabit tutulmasi beklenirken, verilecek mesajlar piyasa yoni agisindan kritik 6nem tasiyor. Ayrica Alphabet,
Amazon, Microsoft, Meta ve Apple gibi “Magnificent 7” sirketlerinin finansal sonuglari, kiiresel risk istahinin yoni tGzerinde belirleyici
olacaktir. Yapay zeka yatirimlarinin geri doniisiine iliskin beklentiler, teknoloji sektériindeki fiyatlamalarda ana tema olmaya devam
etmektedir.

BiST100 endeksi gectigimiz haftanin son islem giiniine sinirli bir yiikselisle baslarken, giin icinde dalgali bir seyir izlendi. Sabah
saatlerinde satis baskisiyla 14.212 seviyesine kadar gerileyen endeks, jeopolitik gelismelere iliskin gelen iyimser haber akisiyla
toparlanarak 14.409 seviyesini test etti. Seansi giiniin en yiiksek seviyesine yakin tamamlayan endeks, glinii %0,51 artisla kapatti.
islem hacmi ise 169,5 milyar TLye yiikseldi.

Yurt icinde haftalik para ve bankacilik verileri de takip edildi. Kur Korumali Mevduat bakiyesi sinirh bir diisiis gosterirken, TCMB brit
rezervleri altin rezervlerindeki artisin etkisiyle 3,55 milyar dolar yiikseldi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda artis gézlenirken,
yabanci yatirimcilarin hisse senedi ve tahvil tarafinda net giris yaptigi goriildi. Enflasyon beklentilerinde ise piyasa katilimcilari, reel
sektor ve hanehalki arasinda belirgin ayrisma devam etti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enflasyon beklentilerindeki bozulmanin biyiik 6lgiide enerji fiyatlarindaki artistan
kaynaklandigini ifade ederken, fiyat istikrari icin gerekli adimlarin atilacagini vurguladi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ise
vergi diizenlemelerine iliskin agiklamasinda, imalatgi ihracatgilar igin kurumlar vergisi oraninda indirim, yurt disi gelirlerde uzun sireli
vergi muafiyeti ve istanbul Finans Merkezi kapsaminda énemli vergi avantajlari saglanacagini agiklad.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
FROTO 104,50 102,5-104,1 107,8-109,9 99,20
TCELL 114,30 112,6-113,7 116,6 -118,4 109,10
AKBNK 77,90 77,3-78,2 79,75 -80,4 73,40
EREGL 33,00 32,44 -32,76 33,62 -34,16 31,14

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Destek bolgelerine yakin kapanislariyla teknik olarak izlemeye alinan glinliik hisse dénerilerimizde; FROTO, TCELL, AKBNK ve EREGL
hisseleri 6ne ¢ikmaktadir.

Sirket Haberleri

ZERGY: Ankara Etimesgut’ta proje gelistirme icin prensip anlagsmasi saglandi. Sirket payinin ~4,5 milyar TL olmasi hedefleniyor. Nihai
sozlesme ve fizibilite calismalari suriyor.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://open.spotify.com/episode/7weI3x8jg93lVjra76eaTH?si=FXMJBUMKQaCEohosRw1X6A
https://open.spotify.com/episode/7weI3x8jg93lVjra76eaTH?si=FXMJBUMKQaCEohosRw1X6A
https://www.destekyatirim.com/storage/01KQ6HPNKDRC0VXVPDTKC80JY5.pdf

Guinluk Bulten )DestekYatmm

ALKLC: PREBIiX markasiyla saglikh gazl icecek pazarina giris planlaniyor. Uriinler Haziran 2026’da satista olacak. Yeni
segmentin ciroya katki saglamasi hedefleniyor.

EUPWR: BEDAS ihalesinde 2,26 mn USD bedelle en avantajli teklif verildi. Sézlesme 27 Nisan’da imzalanacak. is tutari
yaklasik 101,5 mn TL.

OZSUB: Bagli ortaklik Unifeed’in yem Uretim kapasitesi 50 bin tondan 100 bin tona c¢ikarildi. Yatirnm tamamlanarak
kapasite artisi devreye alindi.

ORGE (Proje): Mandarin Oriental Etiler projesinde s6zlesme 286 mn TL+KDV olarak imzalandi. Toplam proje blytkligu
714 mn TL'ye ulasti.

ORGE (Pay Satisi): Geri alinan paylarin tamami 80 TL'den yabanci kurumsala satildi. Sirketin kendi pay sahipligi orani
%0’a geriledi.

EKOS: Toroslar EDAS ihalesinde 4 mn USD ile en iyi teklif verildi. Toplam tutar ~179,3 mn TL. S6zlesme siireci bekleniyor.

CEMTS: Mardin’deki 37 MWe GES projesi igin toplam 1,24 milyar TL'lik yatirim tesvik belgesi alindi. Vergi indirimi ve prim
destekleri saglanacak.

SAYAS: Endonezya’ya 1,44 mn EUR tutarinda ihracat anlasmasi yapildi. Teslimatlar 2026 ikinci ceyrekte tamamlanacak.

EUPWR (AYEDAS): AYEDAS ihalesinde 1,69 mn USD bedelle en iyi teklif verildi. S6zlesme 27 Nisan’da imzalanacak (~76
mn TL).

BVSAN: Bagh ortaklk, yurt disi otomotiv firmasiyla 883 bin EUR’luk gelik konstriksiyon sézlesmesi imzaladi. Teslim
2026/2C.

CWENE: Bagh ortaklik, Ankara Kegidren’de yeni bayilik anlasmasi yapti. Satis ve pazarlama agi genisletilerek i¢ pazarda
blylime hedefleniyor.

BRSAN: ABD’de 100 mn USD tutarinda yeni siparis alindi. Uretim ve sevkiyat 2027’de, gelir katkisi ayni yil bekleniyor.

IMASM: Yurt ici musteriyle 47,85 mn TL'lik celik proje s6zlesmesi imzalandi. Sevkiyat 2026'nin 2. ve 3. ¢eyreginde
yapilacak.

BURCE (BURVA): BURVA’daki %40,22 pay 10,05 mn USD bedelle satiliyor. Gelirin yeni yatirimlarda kullaniimasi
planlaniyor.

AVGYO: %100 bagli ortaklk Joy Hotel Batumi’nin tiim paylarinin satis ve tescil islemleri tamamlandi.

ARMGD: Sirket, sermayesinin %10’una denk gelen paylarin borsada islem gorebilir hale getirilmesine karar verdi.
METRO (Pay): Bagli ortaklik paylarinin geri alimi icin Glrcistan’daki istiraklerle goriismelere baslandi.

METRO (Strateji): Glrcistan’da sigorta sektoriine giris planlaniyor. Doviz bazli gelir ve yeni is alanlari hedefleniyor.

BRKO: Neva Capital’in %51’inin satin alinmasi igin gortismeler basladi. Degerleme ve inceleme siiregleri devam ediyor.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluglari, ¢alisanlari ve
danigsmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler gvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulagabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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