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Buglin piyasalarin odak noktasinda Nisan ayi enflasyon verileri yer aliyor. Endeks Kapanis  Giin. Deg.%
TCMB, gegen hafta yayinladigi PPK 6zetlerinde enerji ve gida fiyatlarinin Nisan BIST 100 14.443 0,92
enflasyonu Uzerinde etkili olacagini, enflasyonun ana egiliminde ise bir miktar BIST Banka 16.950 0,63
ylkselis olabilecegini sdyledi. Nisan’da enflasyonun beklentilere paralel %3,2 BIST Sinai 18.207 1,06
actklanmasi halinde yillik enflasyon %31,2’ye yiikselecek. Yillik enflasyonun \Y/[e] Kapanis  Giin. Deg.%
Nisan-Mayis-Haziran aylarinda yiiksek seyretmesini, ancak Temmuz ayindan XUO030 Haziran 17.432 1,36
itibaren yeniden diisus gosterebilecegini tahmin ediyoruz. XU030 Agustos 18.211 1,28
ABD Baskani Trump, ABD’nin iran ¢atismasina dahil olmayan bazi gemileri Dolar/TL Mays 45,01 -0,09

pazartesiden itibaren Hiirmiiz’den giivenli sekilde gegirmeye baslayacagini ve Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Tahran ile “olumlu gorismeler” yiratildagiuna belirtti. “Project Freedom”

Dolar/TL 44,95 -0,10
olarak adlandirilan girisim, catismaya taraf olmayan ulke bayrakli sivil Euro/TL 52,43 -0,19
gemilerin tartismali su yolundan givenli sekilde c¢ikis yaparak ticari TLREE 39.99% 0,01
faaliyetlerine Yeniden baslam'alarml.s.aglamaylwl.wedeﬂiyor. éynl zarna.Tfja. 5 Villik Tahvil 41,22% 0,76
Iran’in, ABD’nin 14 maddelik teklifine verdigi yaniti degerlendirdigini 10 Yillik Tahvil 33,89% 0,88

actklamasi, gatismanin diplomatik yollarla ¢oziimine yonelik beklentileri

Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%

destekledi. Brent petrol, iki glinlik dislsiin sonrasinda bu sabah 108 dolar

L . DOW JONES 49.499 -0,31
seviyesinde yatay seyrediyor.
S&P 500 7.230 0,29
Bugiin Tirkiye, Almanya ve Euro Bolgesi'nde S&P imalat PMI verileri takip NASDAQ 100 27.710 0,94
ediliyor. Bu hafta yurticinde yarin mevsimsellikten arindiriimis enflasyon, DAX 24.292 1,41
TCMB enflasyon degerlendirmesi, Hazine nakit dengesi ve Cuma giinii Mart Pariteler Son  Giin. Deg.%
ayl sanayi Uretim verilerini; yurt diginda yarin ABD’de dis ticaret dengesi, S&P EUR/USD 1,1723 -0,09
hizmet PMI, ISM hizmet PMI ve yeni konut satislari, Carsamba glinii Euro USD/JPY 157,28 0,42
Bolgesi, Almanya ve Ingiltere’de S&P hizmet PMI, Persembe giini Euro GBP/USD 1,3589 -0,12
Bolgesinde perakende satislar, Cuma giinii Almanya’da sanayi Uretimi ve DXY 98,20 0,05
ABD’de haftanin en 6nemli verisi olan tarim disi istihdam verilerini izliyoruz. Emtia Piyasalan Son  Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.605 -0,37
Nisan ayi enflasyon verileri bugiin agiklaniyor. Matriks Haber anketine gore,
Nisan’da enflasyonun aylik %3,23 artis gostermesi bekleniyor. Aylik artisin Gumds (Ons) 73,81 0,06
beklentilere paralel gelmesi durumunda, yillik enflasyon %30,9'dan %31,2 Brent 109,58 -0,51
seviyesine ylkselecek. Nisan ayi enflasyon tahminleri %2,50- %3,60 arasinda
ve yillik tahminler ise %30,20 - %31,63 arasinda olustu. 2026 yil sonuna iliskin
beklenti %28,00 seviyesinde olurken, beklenti araligi %22,90 ve %30,24 oldu. Makroekonomik Veriler ;
Bir 6nceki ddnemde 2026 yil sonu icin beklenti %25,80 seviyesindeydi. 01 Viay 26 .
JPY  Tokyo TUFE, yillik Nis 1.5% = 1.4%
TCMB gecen hafta acikladigi Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetlerinde, nisan JPY  Tokyo Cekirdek TUFE, yill Nis ~ 1.5% 1.8%  1.7%
ayinda tiiketici fiyatlarinin seyrinde enerji ve gida fiyatlarinin éne cikacag, ABD  ISM imalat PMI s A7 B0 57
ana egilimin ise bir miktar yiikselecegi belirtildi. Ayrica emtia fiyatlarindaki ABD ISM imalat Fiyat Nis 846 800 783
oynakligin ve arz kisitlarinin boyutu dikkate alindiginda, enflasyon ooz Gobalmalat LTS '
gorinimine yonelik belirsizligin 6nemli 6lctide yikseldigi ifade edildi. TR TOFE, aylik Nis 1000 3.2%  19%
Nisan ayi ISO Tiirkiye imalat sanayi PMI verileri bugiin agiklaniyor. Mart TR TUFE, yillik Nis  10:00 31.2%  30.9%
ayinda imalat PMI 47,9 ile 6nceki aya kiyasla 1,4 puan gerilemis ve esik (R Nis  10:00 - 2:3%
TR TUFE, yillik Nis  10:00 - 28.1%

degerin altinda kalmaya devam etmisti. Reel Kesim Giliven Endeksi ise ) i
AB  S&P Global imalat PMI Nis  11:00 52.2 51.6

nisanda 1,4 puan azalarak 98,6 seviyesi ile iyimserlik esiginin altina gerilemis
ve imalat PMI’da gerilemenin devam edebilecegine isaret etmisti.
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Hazine Mayis ayinda %93 i¢ borg ¢evirme orani planliyor. Hazine, Mayis ayinda toplam 347,0 milyar TL i¢ borg servisine karsilik
toplam 381,7 milyar TL i¢ borglanma planliyor. Gegen ay agiklanan {i¢ aylik i¢ borglanma programinda Mayis ayinda %91 olan i¢ borg
gevirme hedefi %93’e sinirl bir yiikselis gdsterirken, ay icinde planlanan TUFE’ye endeksli ve TLREF’e endeksli ihalelerin vadeleri 5
yildan 4 yila diistirildi. Programa gore Hazine, ilki bu hafta Sali glinii olmak tizere, Mayis ayi iginde iki tanesi Dolar cinsi ve iki tanesi
altina dayal olmak tizere, toplam dokuz ihrag yapacak.

Nisan ayinda istanbul Tiiketici Fiyatlari aylhk %3,74 artti. istanbul Tiketici Fiyat Endeksi gecen yil nisan ayinda %4,38 artmisti;
bdylece yillik bazda artis %36,83 seviyesine gerilemis oldu. Bir dnceki aya gore, giyim ve ayakkabi grubunda %11,09, konut grubunda
%8,80, haberlesme grubunda %6,49, gida ve alkolslz icecekler grubunda %2,57, ev esyasi grubunda %2,36, saglk grubunda %1,83,
cesitli mal ve hizmetler grubunda %1,80, lokanta ve oteller grubunda %1,58, alkollii icecekler ve tiitiin grubunda %0,87, ulastirma
grubunda %0,48, egitim grubunda %0,03 artis, eglence ve kiltir %0,12 azalis izlendi.

Tiirk-is, aghk sinirinin nisanda %5,47 artarak 34.586,86 TL'ye yiikseldigini agikladi. Gegen yil Nisan’da aglik siniri %1,78 artis
kaydetmisti. Boylece yillik gida enflasyonu Nisan’da %43,90 seviyesine ylikseldi. Nisan’da meyve-sebze grubu ortalama fiyatlarinin
aylik olarak %0,4 gerilerken yillik artis, %69,73’e geriledi. Siit, yogurt ve peynir Urlnlerinin yer aldigi grupta, artan lretim ve girdi
maliyetlerine ragmen fiyat degisimlerinin sinirli diizeyde gergeklestigi, et, tavuk, balik, yumurta ve kuru baklagiller Griinlerinin yer
aldigi grupta; et fiyatlarinda bu ay sinirl bir gerileme, yumurta fiyatlarinda gerileme, bakliyat tGrinleri genelinde ise az miktarda da
olsa dusuis gorilda. 2026 yilinin tamami igin belirlenen net asgari Ucret seviyesinin (28.075,5 TL) Nisan itibariyle bu degerin %18,8
altinda kaliyor.

SAMEKS endeksi Nisan’da diisiis gosterdi. MUSIAD Satin Alma Mudiirleri Bilesik Endeksi (SAMEKS) nisan ayinda mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis olarak énceki aya gore 1,8 puanlik diisiisle 47,2 seviyesinde gerceklesti. MUSIAD, ekonomik aktivitenin
dusik tempolu bir seyir izledigini ve is diinyasinda faaliyet ivmesinin duragan bir gériiniim sergiledigini belirtti. Sanayi sektoriinde
onceki aya kiyasla belirgin bir gerileme gozlenirken, hizmet sektérinde sinirli bir artis kaydedildigi ve bu durumun sektorler arasi
ayrismanin devam ettigine ve ekonomik aktivitede asagi yonli risklerin 6ne giktigina isaret ettigi degerlendirildi.

Nisan’da dis ticaret agig1 daraldi. Ticaret Bakanhg verilerine (gore, nisan ayinda ihracat yillik %22,3 artisla 25,4 milyar dolar olurken,
ithalat %3,1 artisla 33,9 milyar dolar oldu, dis ticaret agigi ise %29,8 disisle 8,5 milyar dolara geriledi. Gegen yil Nisan ayinda dis
ticaret agig1 12,1 milyar dolar olmustu. Nisan ayinda eneriji ithalati 6,5 milyar dolar ile gegem yilin ayni ayinin 1,4 milyar dolar lzerinde
kalirken, kiymetli tas ve metaller (altin dahil) ithalati 1,4 milyar dolar ile gecen yilin 1,6 milyar dolar altinda gerceklesti. Enerji ve altin
disi ithalat ise gegen yilin ayni ayina gore %3,3 ylkseldi. Bu veriler, Nisan’da 12-aylik birikimli cari islemler agiginin bir miktar
gerileyebilecegine isaret ediyor.

TUIK tarafindan aciklanan mart ayi dis ticaret verileri ise, ihracatin yillik %6,4 disiisle 21,9 milyar dolar olurken, ithalat yillik %8,2
,artisla 33,1 milyar dolara yikselmis; dis ticaret agigr 7,2 milyar dolardan 11,2 milyar dolara yiikseldi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis veride ihracat aylik %2,0 azalirken, ithalat ise %2,3 artis gdsterdi. Mart itibariyle son on iki aylik net enerji ithalati 45,5
milyar dolara gerilerken, net altin ithalati ise 20,9 milyar dolara yukseldi. 2025 yilini 24,8 milyar dolar ile tamamlayan enerji ve altin
disi denge mart sonunda 31,9 milyar dolar agik seviyesine yukseldi. Bu veriler, mart ayinda cari islemler dengesinin 9,3 milyar dolar
actk verebilecegine ve son 12 aylik a¢igin 40 milyar dolara yaklasabilecegine isaret ediyor.

Turizm gelirleri, 2026 yilinin ilk ceyreginde yillik %4,2 artarak 9,9 milyar dolara yiikseldi. Kisi basi ortalama harcama geyreklik olarak
1.047 dolar ile yillik %2,4 artis kaydetti. Ayni dénemde turizm gideri ise gegen yilin ayni dénemine gére %9,1 dusls kaydetti.
TCMB’nin her ceyrek icinde &nce aylik olarak kendi gelir tahminlerini kullanarak ddemeler dengesine isledigi, ancak TUIK’in ceyreklik
verileri agiklamasi ile bu degerleri revize ettigi biliniyor. Ayrica, turizm gelirleri lizerinden 6demeler dengesine yansitilan seyahat
gelirlerine ulagsmak i¢in uluslararasi ulastirma ve GSM dolasim harcamalarinin harig¢ tutulmasi gerekiyor. Seyahat gelirleri 6demeler
dengesine gore 2026 Ocak ayinda %5,4 artmis, subat ayinda ise %1,0 azalmisti. Giderler ise ayni sira ile %12,0 ve %2,6 artis
gostermisti.
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TCMB Briit rezervleri, 24 Nisan haftasinda 3,64milyar dolar azaligla 171,1 milyar dolara geriledi. 30 Ocak’ta briit rezervler 218
milyar dolar ile zirve seviyesini gdrmiistii. ABD-iran savasinin baslamasindan énce 27 Subat tarihinde ise 210,3 milyar dolar idi. Net
uluslararasi rezerv, 24 Nisan haftasinda 4,1 milyar dolar azalisla 54,2 milyar dolara ve swap harig net rezervler ise 3,3 milyar dolar
dusisle 36,4 milyar dolara geriledi. Swap, kamu mevduati ve altin fiyat etkisi arindirildiktan sonra TCMB net pozisyonunda 24 Nisan
haftasinda 3 milyar dolar satis gerceklesti. Boylece, yilbasindan beri net doviz satisi 34 milyar dolar oldu.

TCMB Briit Rezerv TCMB Net Rezervler
milyar dolar milyar dolar
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Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB

Yabanci yatirimci ve yurt i¢i kurumlar swap (carry trade) pozisyonunda 24 Nisan haftasinda 2,2 milyar dolar diisiis oldu. ABD-iran
savasini takip eden bes haftada 29,0 milyar dolar ¢ikis olurken, 2-17 Nisan arasinda 12,9 milyar dolar giris oldu; yilbasindan bu yana
¢ikis 13,2 milyar dolara yiikseldi.

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 24 Nisan haftasinda toplam 286 milyon dolar artti. 24 Nisan
haftasinda, yabanci yatirimcilarin Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 158 milyon dolar ve hisse senedi pozisyonlarinda 328
milyon dolar artis gerceklesirken, OST’lerde 200 milyon dolar diisiis kaydedildi. Bdylece, yilbasindan beri yabanci yatirmcilarin yurtigi
pozisyonlarinda net degisim, hissede 2,5 milyar dolar giris seklinde olurken, DiBS’te net 1,7 milyar dolar azalma ve Ozel sektér
tahvillerinde net 1,2 milyar dolar giris kaydedildi; toplam net pozisyonunda 1,9 milyar dolar artis kaydedildi.

Portfoy Yatinmlari*: Tiirk Lirasi Varhklar Yabancl Yatirimci: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar

Net degisim, milyon dolar
*Yabanci yaurnimcilar, Tlrkiye'deki bankalarin yurtdigi subeleri harig
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I I EN
Yatirom Stratejlmlz ' Podcast icin tiklayin,

S&P 500 Nisan ayini %10,4 ile 2020'nin Kasim ayindan bu yana en gulgli aylk performansiyla kapatirken, Nasdaq %15,3 ile 2020'nin
Nisan'indan bu yana en iyi aylik ¢ikisini gergeklestirdi. ABD borsalari Mayis ayina da rekorlarla basladi. S&P 500, Cuma giinii %0,29
artisla 7.230,12 puandan kapatarak yeni bir tarihsel zirveye ulasti. Nasdaq %0,89 yikselerek 25.114,44 ile ilk kez 25.000 sinirinin
lizerinde kapandi ve rekor kirarken, Dow Jones 153 puan gerileyerek giinii tamamladi. Genel itibariyla; teknoloji ve yapay zeka temali
hisseler piyasaya destek olurken savunma hisseleri ve enerji sektori baski altinda kalmaya devam etti. Gegen hafta "Muhtesem
Yedili" bilango sezonu karma bir manzara ¢izdi: Alphabet yapay zeka gelirlerindeki blylimeyle 6dillendirilirken Meta, yatirim
harcamalarinin getirisi konusundaki sorulara ikna edici yanitlar veremedi ve satis baskisiyla karsilasti. Nisan ayi ISM imalat PMI
endeksi 52,7 ile Mart seviyesinde sabit kalarak bliyliime bolgesinde kalmaya devam etti; beklenti 53,0'di. Baslik rakami gérece
istikrarli olsa da fiyat alt endeksi 6,3 puan artarak 84,6'ya yukseldi ve 2022 yilindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Tarife artiglari
ve enerji maliyetleri bu yiikselisin temel itici giicii oldu. istihdam alt endeksi ise 46,4'e diiserek daralma bélgesine geriledi. ABD 10
yillik Hazine tahvili faizi Cuma glinii dokuz ayilik zirvenin 10 baz puan altina %4,35 seviyesine geriledi. Nisan'i rekorlarla kapatan ABD
piyasalari, Mayis'a da gii¢lii basladi. Yapay zeka temasi glicin( korurken Fed'in igindeki fikir ayriliklari ve ISM fiyat endeksindeki
sigrama, yil ici faiz indirimi beklentilerini blyilik 6lciide masadan kaldiriyor. Bu hafta Palantir, AMD ve Arm Holdings'ten gelecek
sonuglar ile Cuma ginki tarim disi istihdam verisi, piyasalarin gliclini test edecek gelismeler olacak.

Borsa istanbul, yeni haftaya saat 10:00'da agiklanacak TUIK Nisan ayi enflasyon rakamlariyla basliyor. AA Finans Enflasyon Beklenti
Anketi'ne katilan 29 ekonomistin Nisan ayi aylik TUFE beklentisinin ortalamasi %3,19 oldu. TURK-IS verilerine gére Nisan ayinda
mutfak enflasyonu aylik bazda %5,47 oraninda gerceklesirken iTO istanbul Tiiketici Fiyat indeksi ayni dénemde bir 6nceki aya gére
%3,74 artis kaydetti. Oncii veriler, beklentilerin tizerinde bir enflasyona isaret ediyor. Ote yandan bu hafta yurt ici siyasi glindemin
de hareketlenmesi bekleniyor: 6 Mayis'ta CHP'nin 38. Olagan Kurultayi davasi gorilecek; CHP yonetimi ise dava 6ncesinde yeni yol
haritasini agiklayacag) erken segim galismalarina bugiin itibariyla baslayacagini duyurdu. ABD Baskani Trump, iran’in 14 maddelik
yeni anlagsma planini kabul etmezken, baris gériismeleri anlasmazlik cergcevesinde siirmeye devam ediyor. Jeopolitik risklerde dnemli
bir iyilesme gorilmezken, yurt ici ekonomik ve siyasi gelismeler; BIST100 lzerinde etkili olabilecegini distinlyoruz. BIST100’de
14.200-14.600 araliginda gelismeleri takip etmesini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralk Satim Aralik Stop-loss
ANHYT 110,90 109,7 -110,6 112,8-114,1 106,10
ANSGR 28,88 28,22 -28,84 30,14 -30,82 27,42
GLCVY 65,85 63,25 -64,9 69,1-71,65 61,90
GUBRF 530,50 523,5-531 545,5 -552,5 499,75

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Model portféyimizde de yer alan glicli sonuglari ile dikkat ceken Anadolu Sigorta; ilk ceyrekte giicli bir baslangic ve iyi sonuglar
actklayan hayat ve emeklilik sirketlerinden Anadolu Hayat'y, ilk ceyrekte giicli bliylime gosteren Gelecek Varlik Yonetimi'ni ve kimya
sektériinden Glibre Fabrikalar’ni giinliik 6nerilerimize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

GUBREF: Bagli ortaklik Razi Petrochemical Co. tesislerinde elektrik tnitelerinde olusan hasar nedeniyle gecici olarak durdurulan
Giretim, yUritilen galismalar sonucunda yeniden baslatild.

BURCE: BURVA’daki %40,22 payini 10,055 milyon USD bedelle devrederek cikis yapti; 4 milyon USD pesin, kalan 6,055 milyon USD 5
ay vadeli tahsil edilecek.

KZBGY: 01 Nisan — 30 Nisan 2026 doneminde 315 adet devre miilk satis sdzlesmesi yapilarak KDV hari¢ 336.526.834 TL satis
gerceklestirilmis; projenin baslangicindan 01 Mayis 2026 tarihine kadar ise kiimilatif toplam 32.347 adet s6zlesme ile KDV harig
10.547.855.217 TL'lik satisa ulasilmistir.

AZTEK: 2026/1C’te Turkiye kulakhk pazari %35,7, hoparlor pazari %55,5 blylrken, sirketin pazar payi sirasiyla %48,8 ve %52,7 oldu.

BORSK: Ada Seker’in %99,584 payinin devralimina iliskin islem Rekabet Kurulu onayi aldi.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://open.spotify.com/episode/4gE43cnyOOR3nmiXWkXfLp?si=nBcKXbp7Qr2TCJQRyvG7Xw
https://open.spotify.com/episode/4gE43cnyOOR3nmiXWkXfLp?si=nBcKXbp7Qr2TCJQRyvG7Xw
https://www.destekyatirim.com/storage/01KQRJ5H8FRXQDAZ0VTY999QBK.pdf
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gizerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya tglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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