Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Kiresel piyasalarda bu haftanin ana temasi tahvil faizlerindeki yikselis olmayi
surdiriyor. Enerji maliyeti, diger emtia fiyatlari ve arz zincirindeki bozulmalar
enflasyonist baskilarin kalici olma riskini dogururken, Fed’in bu yil icinde faiz
artirabilecegine iliskin endiseleri giindeme getiriyor. Ek olarak, artan
harcamalar ve faiz yikinin borg dengeleri Gizerindeki etkisi giderek daha fazla
tartisiliyor. Diin ABD 30-yillik tahvil faizi %5,18 ile 2007’den beri en yiksek
seviyesine ylkseldi. Bu sabah ABD 10-yillik tahvil faizi %4,67 civarinda kalarak
son donemdeki yikselisini korudu ve 16 ayin zirvesine yakin seyretti. Diger
taraftan, bu goérinim altin ve gimis Uzerinde baski olusturmaya devam
ediyor. Spot altin diin 4.580 dolar seviyelerinden 4.500 dolarin altina
geriledikten sonra bu sabah %0,5 duslsle 4.468 dolar seviyesinden islem
gorlyor.

iran’in niikleer programinin miizakerelerde temel anlasmazlik noktasi olmayi
surdirdigi bir ortamda, Orta Dogu’daki ¢atismaya iliskin belirsizligi yliksek
tutmaya devam ediyor. Savasin 12. haftasinda Hirmiz Bogaz fiilen deniz
trafigine kapali kalmayr sirdirirken, bu durum petrol fiyatlarini
desteklemeye ve enflasyon kaygilarini beslemeye devam ediyor. Bu sabah
Brent petrol 110 dolar seviyesinde islem goriyor.

Yurticinde de uzun vadeli enflasyon beklentilerindeki bozulma ve tahvil
faizlerindeki ylkselis egilimini takip ediyoruz. Bugiin yurtiginde konut fiyat
endeksi verileri agiklaniyor. Yurtdisinda ise gozler Fed’in Nisan toplantisi
tutanaklari olacak.

Nisan ayi konut fiyat ve yeni kiraci kira endeksleri bugiin agiklaniyor.
Turkiye Konut Fiyat Endeksi (TKFE), mart ayinda aylik %2,0 ve yillik %26,4 artis
gostermisti. Yeni Kiraci Kira Endeksi (YKKE) ise mart ayinda aylik %2,0 ve yillik
%34,4 artis kaydetmisti.

TCMB ginlik bilango verilerine gére, 15 Mayis ile biten haftada brit
rezervlerin 2,9 milyar dolar diisiisle 168,6 milyar dolara geriledigi
hesaplaniyor. 15 Mayis haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv 3,0 milyar dolar
azaldi. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi
disarida birakildiginda, gecen hafta yaklasik 0,9 milyar dolar déviz alimi
yapildigi hesaplaniyor. ilk bes haftadaki yogun satislari takip eden déviz
alimlariile beraber, ABD-iran savasi basindan beri toplam déviz satisi yaklasik
28,0 milyar dolar olarak hesaplaniyor.

Hazine, Mayis ayinda hedefe paralel 379 milyar TL borglandi; i¢ borg
¢evirme orani %109 oldu. Hazine, Pazartesi 1,5 yil vadeli altin tahvili ve 1,5
yil vadeli altina dayal kira sertifikasi ihraglari ile 135,7 milyar TL borglandi.
Boylece, Mayis ayinda toplam i¢ borglanma 378,9 milyar TL ile 381,7 milyar
TL borglanma hedefine yakin gerceklesti. Mayis ayinda toplam 347,0 milyar
TL i¢ borg servisi yapilirken, i¢c bor¢ cevirme orani %109 oldu. ilk dért ayda i¢
borg ¢evirme orani %82 olmustu.
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IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 14.030 -2,35
BIST Banka 16.543 -0,73
BIST Sinai 18.398 -2,44
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.287 -0,65
XU030 Aralik 12.960 -0,02
Dolar/TL Eylil 42,14 -0,20
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 45,59 0,02
Euro/TL 52,96 0,10
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 43,50% 2,67
10 Yilhk Tahvil 35,65% 1,83
Yurt Disi Endeksler Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.364 -0,65
S&P 500 7.355 0,02
NASDAQ 28.819 -0,61
DAX 24.401 0,38
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1594 -0,10
UsD/JPY 158,98 -0,07
GBP/USD 1,3391 -0,04
DXY 99,38 0,05
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.474 -0,19
GUmis (Ons) 74,30 0,88
Brent 107,12 -0,42

Makroekonomik Veriler
19-May-26
JPY  GSYH Biyilimesi, geyrekse 1626 0.5%  0.4% 0.2%
JPY  GSYH Buyumesi, yillik 1626 2.1%  1.7% 0.8%
ABD Bekleyen Konut Satiglari, Nis ~ 1.4%  1.6% 1.7%

Gerg. Bek. Onc.

20-May-26 Gerg. Bek. Onc.
CIN  MB Faiz Karari May 3.0% 3.0%  3.0%
20-May-26 Saat  Bek. Onc.
TR Konut Fiyat Endeksi Nis  10:00 - 26.4%
ING  TUFE, yillik Nis 09:00 3.0% 3.3%
ALM UFE, aylik Nis  09:00 1.0% 2.5%
AB  TUFE, yillik Nis  12:00 3.0% 2.6%
ABD Fed Toplanti Tutanaklari 21:00
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Mayis’ta tiiketici gliiveni 85,8’e yiikseldi. Tiiketici Gliven Endeksi mayis ayinda aylik %0,3 artisla 85,8 seviyesine iyilesme gosterdi.
2004 yilindan beri yayinlanan tiketici giiven endeksinin uzun dénem ortalamasi ise 87,6 seviyesinde bulunuyor. Mayis ayinda gelecek
12 aylik dénemde genel ekonomik durum beklentisi endeksindeki artis 6ne ¢ikarken, genel ekonomik duruma iliskin mevcut donem
degerlendirmesi aylik bazda degisim gostermedi; gelecek donem genel ekonomik durum beklentisi ise %3,9 artti. Mayis ayinda
mevcut dénemin dayanikh tiketim harcamasi yapma agisindan uygunlugunda %0,5 artis gorildi; gelecek 12 aylik donemde dayanikli
tiketim mallarina harcama yapma disiincesi ise ayni kaldi. Gelecek 12 ayda issiz sayisina iliskin beklentinin %0,2 diiserken issiz
sayisinda artis beklentisine gozlendi.

Tiiketici Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmis
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Kaynak: TUIK

BloombergHT Tiiketici Giiveni 6n endeksi Mayis’ta geriledi. Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi (TGE) mayis ayinin ilk
yarisinda bir dnceki ayin nihai endeksine gére %0,2 azalisla 71,15 seviyesine geriledi. ABD-iran arasindaki ateskes siirecinde de
devam eden gerginliklerin tiiketici gliveninde nisan ayinda goriilen toparlamayi frenleyen ana unsurlardan birisi oldugu
degerlendirildi. Savasin etkilerinin 6zellikle enflasyon tarafinda daha hissedilir olmasi da diger bir neden gibi gériinirken, buna bagl
olarak da tiiketim egiliminde tekrar bir gerileme gorildi. Bu dogrultuda alt endekslerden iginde bulundugumuz dénemin dayanikh
tiiketim mallari ile otomobil ve konut alimi i¢in uygunlugunu 8lgmeye calisan Tiiketim Egilimi On Endeksi (TEE) %3,91 diisiisle 70,93
seviyesine gerilerken, Tiiketici Beklenti On Endeksi (TBE) bir énceki aya gére %1,58 artarak 72,63 degerini aldi. Bdylece i¢ talepte
kararsiz bir seyir izlendigi degerlendirildi.
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Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari glinii satis baskisi altinda tamamlarken, 6zellikle uzun vadeli tahvil faizlerinde goriilen sert yikselisin teknoloji ve biiyiime
hisseleri Uzerinde yarattigl degerleme baskisi risk istahini sinirladi. Dow Jones endeksi 300 puanin uzerinde gerilerken, S&P 500 ve
Nasdaq Ust Gste Uglinci islem glinlinde disis kaydetti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,68 seviyesine ylikselerek son 16 ayin zirvesine
ulasirken, 30 yillik tahvil getirisi %5,20’ye yaklasarak 2007’den bu yana en yliksek seviyelerini test etti. Tahvil piyasasindaki satislarin
temelinde Orta Dogu kaynakli enerji fiyat baskisi, yiiksek seyreden petrol fiyatlarinin enflasyonist riskleri artirmasi ve Fed’in yil igerisinde
yeniden faiz artirabilecegine yonelik fiyatlamalarin giiclenmesi etkili oldu. Ozellikle yari iletken ve yapay zeka odakli hisselerde gériilen
kar satislari Nasdaq Ulzerindeki baskiyi artirirken, yatirimcilarin Nvidia bilangosu dncesinde daha temkinli pozisyon aldigi izlendi. Eneriji
hisseleri ylksek petrol fiyatlarindan destek bulurken, bankacilik tarafinda ylkselen uzun vadeli faizler goérece sinirh pozitif ayrisma
yaratti. Dolar endeksindeki gliclenme ve yiikselen reel faizler altin fiyatlarinda geri cekilmeye neden olurken, piyasalar bir yandan Fed’in
faiz patikasina iliskin beklentileri yeniden fiyatliyor diger yandan jeopolitik risklerin biylime-enflasyon dengesi lizerindeki etkisini izliyor.
Oniimiizdeki siiregte Nvidia bilangosu, Fed iiyelerinden gelecek mesajlar ve tahvil faizlerindeki seyir, dzellikle teknoloji hisselerinde
volatilitenin yoni agisindan belirleyici olmaya devam edecek.

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi Pazartesi giinii kiiresel risk istahindaki bozulma, ABD'nin yeniden iran'a savas baslatma olasiligi,
Orta Dogu kaynakl jeopolitik tansiyonun eneriji fiyatlari Gzerindeki etkisi ve yikselen kiiresel tahvil faizlerinin baskisiyla sert satislarla
karsilasirken, endeks giinii %2,35 diisiisle 14.029 puandan tamamlamisti. Ozellikle petrol fiyatlarinda Hiirmiiz Bogazi eksenli gelismeler
sonrasi hizlanan yulkselisin kiiresel enflasyon beklentilerini yeniden yukari cekmesi, Fed ve diger major merkez bankalarinin faiz artirrma
yonelik artan beklentiler gelismekte olan iilke piyasalarinda riskten kagisi hizlandirirken, Borsa istanbul’da da satis baskisinin genele
yayildig1 gorildi. Bankacilik endeksi gorece sinirli kayipla negatif ayrismayi sinirlandirirken, holding ve sanayi hisselerinde satislarin
daha belirgin oldugu izlendi. Ozellikle metal ana sanayi ve enerji yogun sektorlerde kiiresel maliyet baskilarinin fiyatlamalarda etkili
oldugu gorilirken, yiksek faiz ortaminin devam edecegine yonelik beklentiler i¢ talep hassasiyeti yiiksek sektorlerde de baski
olusturdu. islem hacminin yliksek seyretmesi satislarin kuvvetli olduguna isaret ederken, yabanci yatirimei uzun bayram tatili éncesinde
temkinli gériinimin koruyor. Makro tarafta tiketici gliven endeksindeki sinirli toparlanma ve issizlik oranindaki gerileme ekonomik
aktivitenin tamamen bozulmadigini gosterse de, piyasa fiyatlamalarinda ana belirleyici unsur TCMB’nin siki para politikasi durusunu ne
kadar sire koruyacagi olmaya devam ediyor.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ASELS 402,00 396,25 -407,75 424,75 -430,25 380,25
AKBNK 70,10 69 -70,1 72,25-73,3 66,10
SAHOL 92,30 91,25-92,25 94,25 -95,25 87,75
SASA 2,71 2,65-2,74 2,88-2,93 2,41

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Sirket Haberleri

VAKBN: VakifBank, 18 lilkeden 44 bankanin katihmiyla 1,2 milyar USD tutarinda siirdirilebilirlik temali sendikasyon kredisi sagladi.
Kredi, %110’un {izerinde yenilendi.

ASTOR: TEIAS ihalesinde 11 adet mobil hibrit modiil icin 351,1 mn TL ile en avantajli teklif verildi.
JANTS: istirakteki pay %$99,9986’ya yiikseldi, neredeyse tam kontrol sagland.
MPARK: Budapeste’deki hastane operasyonlari durduruldu, Ankara’da 185 yatakl yeni hastane kiralandi.

ORGE: Bodrum Hillside Projesi'nde is buylikligu 564,1 mn TL+KDV’ye ulasti.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢gekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya lgincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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