Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Fed’in 28-29 Nisan toplantisina ait tutanaklar, politika yapicilarin biyiik
boliminin enflasyonun Fed’in %2 hedefinin izerinde kalmaya devam etmesi
halinde bu yil iginde ilave bir faiz artisinin halen uygun olabilecegini
disindugini ortaya koydu. Piyasalar genel olarak Fed’in yilin geri kalaninda
faiz oranlarini sabit tutmasini beklemeyi surdirirken, yatirimcilar halen Aralik
ayinda faiz artigi ihtimalini yaklasik %50 olasilikla fiyatliyor. ABD ile iran
arasinda yakin zamanda bir baris anlagmasina varilabilecegine yoénelik
beklentiler, diin enflasyon ve faiz artirimi kaygilarini bir miktar hafifletti. ABD
Baskani Trump, iran ile yiritillen miizakerelerde son asamaya geldigini
belirtti. ABD 10-yillik tahvil faizi %4,67 seviyelerini gérdiikten sonra %4,60'In
altina geriledi. Hiirmuiz Bogazi'nin yakinda agilabilecegi beklentisi ile Brent
petrol 105 dolara dogru gerilerken, Basra Korfezi'nden yapilan sevkiyatlarin
nihai pazarlara ulagsmasinin yaklasik iki ay siirmesi nedeniyle kiresel fiziki
petrol piyasalarindaki sikintilarin kisa vadede devam edebilecegi; Orta
Dogu’dan petrol akislarinda tam normallesmenin 2027 sonundan Once
gerceklesmesinin zor goriindigi belirtiliyor.

Yurtiginde ise diin 2-yillik tahvil faizleri 13 puan yikselis ile %43,63 seviyesine
ve 10-yilhk tahvil faizleri 10 baz puan yikselis ile %35,75 seviyesine dogru
ylkselisine devam etti. TCMB tarafindan agiklanan Yeni Kiraci Kira endeksi,
Nisan’da kira artigslarinin yavaslayarak dezenflasyona destek verecegini
gosterse de, maliyet kanalindan enflasyonist etkilerin enflasyon gériinimi
lizerinde olumsuz etkileri izlenmeye devam ediyor.

Bugilin yurticinde sektorel giiven endeksleri yurtdisinda ise 6zellikle basta
Avrupa ulkeleri ve ABD’de 6ncii PMI verileri takip ediliyor.

Mayis ayi sektorel giiven endekslerini bugiin agiklaniyor. Nisan ayinda
hizmet gliveni %3,1 azalisla 109,7, perakende ticaret gliveni %1,8 azalisla
111,6 ve insaat gliveni %3,6 artisla 83,6 seviyesinde agiklanmisti.

Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi mart ayinda aylik bazda %3,89 artarken, yillik
bazda artisi %34,26 seviyesine yiikseldi. Tarimda kullanilan mal ve hizmet
fiyatlan yillik artisi %35,8’e yikseldi; alt kalemlerde glbre ve toprak
gelistiricileri maliyeti %48,3’e ulast.

Merkezi Yonetim borg stoku Nisan’da %2,1 artti. Nisan’da i¢ borg stoku 8,85
trilyon Tl'ye ve dis borg stoku 5,92 trilyon TL'ye yiikselirken toplam borg
stoku aylk %2,1 artisla 14,77 trilyon TL oldu. Nisan itibari ile, kamu borcunun
GSYH’ya orani %22,0 seviyesine yiikseldi.

Tiirkiye ekonomisinin 1.ceyrekte %2,7 biyiidiigii tahmin ediliyor. Matriks
Haber’in anketine gore, Tirkiye ekonomisinin 2026 yilinin ilk ceyreginde
ceyreklik bazda %0,8, yillik bazda ise %2,7 biiyiimesi bekleniyor. ilk ceyrek
bliylimesi icin en ylksek ve en diisiik tahminler bir 6nceki ceyrege gore %1,0
ve %0,1 artis, gecen yilin ayni geyregine gore ise %3,5 ve %1,5 artis oldu.
Ekonomistlerin 2026 geneli icin medyan tahmini %3,3 bliyiime ydniinde
olurken, en yiksek tahmin %4,0, en disik tahmin ise %2,5 seviyesinde
olustu. GSYH verisi 1 Haziran tarihinde agiklaniyor.
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IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 14.012 -0,12
BIST Banka 16.359 -1,11
BIST Sinai 18.407 0,05

VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.287 -0,65
XU030 Aralik 12.960 -0,02
Dolar/TL Eylil 42,14 -0,20
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 45,61 0,04
Euro/TL 53,18 0,33
TLREF 39,98% 0,00
2 Yillik Tahvil 43,63% 0,30
10 Yilhk Tahvil 35,75% 0,28
Yurt Disi Endeksler Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 50.009 1,31
S&P 500 7.430 -0,01
NASDAQ 29.298 1,66
DAX 24.737 1,38
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1620 -0,02
UsD/JPY 159,01 0,10
GBP/USD 1,3430 -0,03
DXY 99,19 0,04
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.524 -0,43
GUmis (Ons) 75,22 -0,85
Brent 102,71 0,37

Makroekonomik Veriler

20-May-26 Gerc. Bek. Onc.
ING TUFE, yilhk Nis  2.8% 3.0% 3.3%
ALM  UFE, yillik Nis 1.7% 1.5% -0.2%
21-May-26 Saat  Bek. Onc.
TR Kisa Vadeli Borg, $ Mar  10:00 173.5 mir
TR  Sektorel Given Endeksler May  10:00
JPY  imalat PMI, 6ncii May 03:30 545 55.1
JPY Hizmet PMI, 6ncii May  03:30 - 51.0
ALM imalat PMI, 6ncii May 10:30 51.0 51.4
ALM  Hizmet PMI, ncii May 10:30 47.0 46.9
AB imalat PMI, 6ncii May 11:00 51.6 52.2
AB  Hizmet PMI, 6ncii May 11:.00 47.5 47.6
ING imalat PMI, 6ncii May 11:30 53.5 53.7
ING  Hizmet PMI, 8ncii May 11:30 517 52.7
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 210bin 211 bin
ABD imalat PMI, éncii May 16:45 53.8 54.5
ABD Hizmet PMI, éncii May 16:45 513 51.0
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Konut fiyatlari Nisan’da %1,8 ile enflasyonun altinda artti. Nisan ayinda konut fiyatlari bir 6nceki aya gore %1,8 oraninda artarken,
yillk artis %26,6 seviyesinde kaldi. Konut fiyatlari reel olarak ise %4,3 oraninda azaldi. Yilbagindan beri konut fiyatlarinda %9 artisa
karsilik, tiiketici fiyatlari %15 artti. Konut fiyatlari istanbul'da aylik %1,6, Ankara’da %2,6, izmir'de %2,1 artis kaydetti; yillik bazda
istanbul’da %26,2'ye, Ankara’da %29,9’a gerilerken, izmir'de %26,7’ye yiikseldi. Yeni Konutlar Fiyat Endeksi, dnceki aya kiyasla %2,3
artis gosterirken, yillik artisi %30,2 seviyesine yikseldi. Yeni Olmayan Konutlar Fiyat Endeksinde ise yillik artis %26,1’e sinirl geriledi.

Konut Fiyatlan
Yillik Degisim
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Yillik Konut Fiyat Artisi  ——Yillik Enflasyon
Kaynak: TCMB

Nisan’da yeni kira aylik %1,7 artti. Yeni Kiraci Kira Endeksi’ne gore, Nisan ayinda yeni kira aylik %1,7, yillik olarak ise %31,7 artti.
Nisan ayinda kiralar reel olarak %0,5 diisiis gdsterdi. Yeni kira, istanbul'da %1,4, Ankara’da %2,8, izmir’de %1,2 artarken, yillik bazda
istanbul’da %36,2’ye, Ankara’da %36,7’ye, izmir'de %29,4 seviyesine geriledi. Dezenflasyon programi ile beraber, kira artis
oranlarinin yavasladigi gézlenirken, aylik ve yillik artislar bir 6nceki 12-aylik dénemin ortalama artislari Gzerinden ylriyen mevcut
kiracilarin kira artis oranina gore daha dusulk seyrediyor. Nisan 2026 itibariyla yeni kiraci kira yillik artis orani %31,7’ye gerilerken,
TUIK Gergek Kira Endeksi %51,2 seviyesine inmisti. Yeni kiraci kira endeksinin asagi yénli seyri ve yillik artis seviyesi, TUFE Kira
Endeksi artis hizindaki diisus egiliminin devam edecegine isaret ediyor.

Kira Endeksleri
Yillik Degisim
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Yeni Kiraci Endeksi ———TUIK Kira Endeksi

Kaynak: TCMB
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I g
Yatirim StratEJImIZ & Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari Carsamba gilinlinii glglu yiikselislerle tamamlarken, gerileyen tahvil faizleri ve petrol fiyatlarindaki sert disis risk istahini
destekledi. S&P 500 endeksi %1,1 yikselisle 7.432 puana ¢ikarken, Dow Jones endeksi %1,3 artisla 50.009 seviyesine ylikseldi, Nasdaq
endeksi ise ozellikle yari iletken ve yapay zeka hisselerine gelen gliclii alimlarla %1,5 prim yaparak 26.270 puanda kapanis gergeklestirdi.
Kiguk olcekli sirketleri temsil eden Russell 2000 endeksi %2,6 ile major endekslerin (izerinde performans gosterdi. Piyasalarda
ivimserligi destekleyen temel unsur, ABD-iran hattinda diplomatik ¢6ziim beklentilerinin giiclenmesiyle birlikte Brent petrol fiyatlarinda
gorilen %5’in tizerindeki geri cekilme olurken, enerji fiyatlarindaki dislis enflasyon baskilarinin hafifleyebilecegi beklentisini destekledi.
Buna paralel olarak ABD 10 yillik tahvil faizi son donemde test ettigi yiksek seviyelerden geri gekilerek %4,58 civarina gerilerken, tahvil
getirilerindeki dislis 6zellikle bliyime ve teknoloji hisselerinde yeniden alimlari beraberinde getirdi. Nvidia 6nciliglinde ¢ip
hisselerinde goriilen yikselisler Nasdaq tarafindaki performansi desteklerken, Philadelphia Semiconductor endeksindeki glglu
toparlanma yapay zeka temasina yonelik ilginin slirdigline isaret etti. Son dénemde yikselen faizlerin yarattigi degerleme baskisinin
hafiflemesiyle birlikte yatinmcilarin yeniden riskli varliklara yoneldigi goriiliurken, piyasalar kisa vadede Fed’in faiz patikasina iliskin
beklentiler, tahvil faizlerinin seyri, petrol fiyatlarindaki oynaklik ve jeopolitik basliklardan gelecek haber akisini yakindan izlemeyi
surdirecektir.

BiST100 endeksi, bir giinliik aranin ardindan gergeklesen diinkii islem giiniine jeopolitik risklere iliskin siiregelen belirsizliklerin etkisiyle
20,51 puanhk dusisle basladi. Gin iginde haber akislarinin yarattigi yon degisimleri ve endekste agirligi yiksek hisselerdeki dalgali seyir
nedeniyle oynaklik artarken, endeks seansi sinirl bir kayipla tamamladi ve giinii %0,12 dislsle 14.012,01 puan seviyesinde kapatti.
Gunlak islem hacmi ise dnceki giine gore yikselerek 159,3 milyar TL'den 165,5 milyar TL seviyelerine ¢ikti. Yurt ici tarafta Carsamba
glnd aciklanan Konut Fiyat Endeksi (KFE) verileri takip edildi. Aylik bazda %1,8 artis gosteren endeks, yillik nominal bazda %26,6
yukselirken, reel tarafta %4,3 oraninda diists kaydetti ve Subat 2024’ten bu yana en belirgin reel gerileme olarak 6ne gikti. Yeni islem
giiniine ise ABD’nin Pakistan (izerinden iran’a yeni bir diplomatik teklif ilettigine yénelik haber akislarinin gélgesinde baslaniyor. Kiiresel
piyasalarda ABD ve Avrupa vadeli endeksleri karisik bir gériiniim sergilerken, Asya-Pasifik borsalarinda pozitif egilim hakim. BiST100’{in
giline alicili bir baslangic yapmasi beklenirken, giin icinde sakin yurt ici veri akisina karsin kiresel tarafta PMI verileri ve ABD issizlik
basvurular takip edilecek. Jeopolitik gelismeler ise fiyatlamalar agisindan belirleyici olmaya devam edecek.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
SASA 2,81 2,75-2,8 2,92-2,99 2,52
AKBNK 69,10 68,65 -69,2 70,25 -70,75 65,25
ENJSA 113,70 112,2-113,1 115,5-117 108,20
YKBNK 35,68 35,18 -35,78 36,86 -37,34 33,74

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Sirket Haberleri

IMASM: Afrika merkezli miisteri ile 3,96 milyon USD tutarinda un degirmeni kurulumu sdzlesmesi imzalanmistir. ihracat gelirlerini
destekleyen yeni bir proje kazanimidir.

BARMA: Fabrika acik alaninda ¢ikan yanginda yaklasik 1.500 ton hurda kagit stok kaybi olusmustur. Uretim siireglerinde ciddi bir aksama
olmamakla birlikte operasyonel risk yaratmaktadir.

ZERGY: Kocaeli izmit'te stratejik nitelikte tasinmaz satin alimi gerceklestirilmistir. Uzun vadeli proje gelistirme ve varlik tabanini
gliclendirme agisindan énemlidir.

PGSUS: Fitch Ratings, sirketin kredi notunu BB- seviyesinde korurken goriinimi negatife ¢evirmistir. Finansal risk algisinda temkinli
durusa isaret etmektedir.

VBTYZ: “Anasistem Donanim” projesi basariyla tamamlanarak sistemler canli kullanima alinmistir. Proje tesliminin basariyla
gerceklesmesi operasyonel glvenilirligi desteklemektedir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢gekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulagabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglncu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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