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Ankara Bolge Adliye Mahkemesi diin aksamuisti yaptigl agiklama ile, CHP Endeks Kapanis Giin. Deg.%
kurultay davasinda Ozgiir Ozel ile parti ydnetiminin tedbiren gérevden BIST 100 13.164 -6,05
uzaklastirilmalarina, Kemal Kiligdaroglu ile yonetiminin gorevi devralmasina BIST Banka 14.947 -8,63
karar verdi. Karar sonrasinda CHP’nin izleyecegi yol haritasi bekleniyor. BIST Sinai 17.275 -6,15

Bloomberg haberine gore, karar sonrasinda TCMB’nin doviz satisi 6 milyar VIOP Kapanis Giin. Deg.%
dolar oldu. USDTRY bu sabah %0,4 artisla 45,75 seviyesinde sakin seyrediyor. XU030 Ekim 12.287 -0,65
15 Mayis itibari ile TCMB brit rezervleri 168,6 milyar dolar ve swap harig net XU030 Aralik 12.960 -0,02
rezerv 37,2 milyar dolar seviyesinde bulunuyor. Swap hari¢ net rezervler, Dolar/TL Eylil 42,14 -0,20
2023 yih ortasinda baslayan dezenflasyon programi 6ncesinde -60 milyar Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
dolar civarinda seyrederken, Subat 2025’te +70 milyar dolarin Uzerine Dolar/TL 45,74 0,37
ylkselmis; 19 Mart siyasi calkantisindan sonra iki ayda 14 milyar dolara Euro/TL 53,12 0,37
gerilemisti. Kisa vadede gercek kisiler olmak lzere sirketler kesimi ve yabanci TLREF 39,98% 0,00
yatirimcidan gelebilecek doviz talebini ve rezerv hareketlerini izliyoruz. 2 Vil Tahvil 43,83% 0,46
Diin 240 baz puan seviyesinde bulunan Tiirkiye CDS spreadi, bu sabah 260 baz 10 Yilhk Tahvil 35,87% 0,34
seviyesine yiikseldi. Tiirkiye’nin CDS’i ABD-iran savasinin baslamasi ile Mart Yurt Disi Endeksler Kapanis Giin. Deg.%
ayinda 300 baz puanin lizerine yiikselmis; gecen yil Mart ayinda yasanan siyasi DOW JONES 50.286 0,55
calkanti sirasinda ise 380 baz puana kadar yikselmisti. S&P 500 7.471 0,34
Diin 2-yillik tahvil faizi 20 baz puan daha yiikselisle %43,83 (son donem zirvesi NASDAQ 29.357 0,20
%44) seviyesine ve 10 yillik tahvil faizi 12 baz puan artisla %35,87 ile tarihi DAX 24.607 -0,53
zirvesine yukseldi. IMKB 100 dinu %6,05 dusus ile ve IMKB Banka %8,63 Pariteler Son Giin. Deg.%
dusds ile kapatti. EUR/USD 1,1614 -0,04
Buglin yurticinde reel kesim giiven endeksi ve sektorel enflasyon beklentileri USD/IPY 159,09 0,06
verileri ve Finansal istikrar Raporu izleniyor. GBP/USD 1,3426 -0,03
DXY 99,26 0,04
Ankara BAM 36. Hukuk Dairesi, CHP kurultay davasinda Ozgiir Ozel ile parti Emtia Piyasalart e Gin. Deg.%
yonetiminin tedbiren gérevden uzaklastirilmalarina, Kemal Kiligdaroglu ile Altin (Ons) 4.524 -0,43
ybénetiminin gérevi devralmasina karar verdi. Ankara Bélge Adliye Glmis (Ons) 76,31 -0,43
Mahkemesi'nin (BAM) kararinda su ifadelere yer verildi: "Mutlak butlanla Brent 101,98 -0,06
sakatlanmis 4-5 Kasim 2023 tarihli kurultay ile goreve gelen Genel Baskan
Ozgiir Ozel'in, Merkez Yonetim Kurulu tyelerinin, Parti Meclisi Giyelerinin ve WERG el el ,
Yiksek Disiplin Kurulu tyelerinin tedbiren gérevden uzaklastiriimalarina ve 21—May26 T
ALM imalat PMI, 6ncii May 499 510 51.4
4-5 Kasim 2023 tarihli kurultay dncesi gérevde bulunan Genel Baskan Kemal ALM Hizmet PMI, ncil May 478 470 469
Kiligdaroglu ile Parti Meclisi ve Yiksek Disiplin Kurulu Uyelerinin karar AB  imalat PMI, 6ncii May 514 516 522
kesinlesinceye kadar tedbiren gorevi Ustlenmelerine, gbéreve iadelerine AB  Hizmet PMI, 6ncii May 464 475 476
ihtiyati tedbir kararinin, geregi icin Yitksek Segim Kuruluna, Ankara il Secim ABD  imalat PMI, 5ncil May 553 538 545
Kuruluna, Cankaya 4. ilce Secim Kuruluna ve Ankara Valiligine 280 Hizmet PMI, Hrci May 505 13 510
" . . . " . o 22-May-26 Saat  Bek. Onc.
gonderilmesine karar verilmistir." Buna goére, CHP'nin 38. Olagan Kurultayi T Ged @ e W 06 - o
iptal edilirken, eski Genel Baskan Kemal Kiligdaroglu ve parti organlari goreve TR Kapasite Kullanm Oran  May  10:00 - 74.0%
iade edildi. TR Sektorel Enflasyon Bekler May  10:00
TR Dis Ticaret Dengesi Nis  10:00 -8.5mir -11.2 mir

Hazine ve Maliye Bakanhg Finansal istikrar Komitesi, giincel gelismelerin )
. o . . TR Finansal Istikrar Raporu  May  10:30
ekonomiye etkilerini degerlendirmek bu sabah 08:30 toplaniyor.

ALM  GfK Tiiketici Giveni Haz 09:00 -33.8  -33.3
Toplantida, finansal piyasalarda yasanan giincel gelismelerin ekonomiye ALM  GSYH 1C26  09:00 1.8%  1.5%
etkileri ile piyasalarin etkin, saghkli ve kesintisiz isleyisinin strdarilmesi ALM IFO s Dinyasi Given End May 11:00 84.0  84.4
amaciyla atilan ve atilabilecek adimlarin degerlendirilmesi planlaniyor. ABD Michigan U. Giiven Ende} May 17:00 48.2 49.8
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TCMB Briit rezervleri, 15 Mayis haftasinda 3 milyar dolar diisiisle 168,6 milyar dolara yiikseldi. 30 Ocak’ta briit rezervler 218 milyar
dolar ile zirve seviyesini gérmiistii. ABD-iran savasinin baslamasindan énce 27 Subat tarihinde ise 210,3 milyar dolar idi. Net
uluslararasi rezerv, 15 Mayis haftasinda 2,9 milyar dolar disusle 52,1 milyar dolara gerilerken, swap harig¢ net rezervler 2,0 milyar
dolar disusle 37,2 milyar dolara indi.

Mart itibariyle, 1-yil igcinde 6denmesi gereken dis bor¢ 237 milyar dolara geriledi. Tirkiye ekonomisinin bir yil icinde 6denmesi
veya yenilenmesi gereken dig borg tutari toplami 237,0 milyar dolar ile bir dnceki ay ulastigi tarihi zirvesinden gerilerken, bankalara
ait olan kisim ise 109,5 milyar dolara gerilemis bulunuyor. Gegen ay bu degerler sirasi ile 239,2 ve 113,4 milyar dolar diizeyinde
gerceklesmisti. Son ayda toplam 6demedeki duslistin ana kaynagi 6zel sektoriin kredilerindeki diisis olmusa benziyor. TCMB'nin kisa
vadeli borg ylikimlUlGga 2018 yili 6ncesi 500 milyon dolar civari iken son yillarda diger Merkez Bankalari ile yapilan swap anlasmalari
ve mevduat girisleri nedeni ile 2024 Haziran’da 44,7 milyar dolar diizeyine kadar yiikselmisti. 2026 Mart ayinda ise bir 6nceki aya
kiyasla 0,2 milyar dolar dislsle 24,2 milyar dolara gerileme gozlendi.

Hizmet giiven endeksi 2021’den beri en disiik seviyesine geriledi. Mayis ayinda hizmet gliven endeksi %0,6 azalarak 109,0
seviyesine ve ingaat gliven endeksi %1,7 azalarak 82,1 seviyesine gerilerken, perakende ticaret giiven endeksi %0,8 artarak 112,5
seviyesine yiikseldi. Hizmet sektori gliven endeksindeki gerilemede son 3 aylik donemde hizmetlere olan talep endeksindeki disis
etkili oldu.
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e
Yatirim Stratejimiz |kglPodcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalarda ABD endeksleri giinii yiikselisle tamamladi. Dow Jones endeksi 50.188 puan ile tarihi kapanis rekorunu yenilerken,
S&P 500 ve Nasdaq’ta da sinirl yikselisler gérildi. Nvidia gliclii bilango ve olumlu beklentilere ragmen giinii yaklasik yiizde 2 disusle
kapatti. ABD 10 yillik tahvil faizi ylizde 4,57 seviyesine gerilerken, iran kaynakli jeopolitik gelismeler ve diplomatik ¢dziim beklentileriyle
petrol fiyatlarinda geri ¢ekilme yasandi. Brent petrol yizde 2,3 dislisle 102,58 dolara, WTI petrol yiizde 0,9 kayipla 97,40 dolara indi.
Sirket tarafinda IBM, kuantum cip Gretimi icin 1 milyar dolarlik kamu destegi sonrasi ylizde 12 yikseldi. Walmart ve Deere hisseleri
bilango sonrasi sirasiyla ylizde 7 ve ylizde 5 deger kaybederken, Intuit is glicinin ytzde 17’sini azaltma plani sonrasi ylizde 20 geriledi.
Halka arz glindeminde SpaceX’in “SPCX” koduyla Nasdaq’ta islem gérmeye hazirlanmasi ve OpenAl'in gizli halka arz basvurusu
planlamasi 6ne gikti. Altin 4.540 dolar seviyesinde yatay seyretti.

Borsa istanbul’da diin, Kurban Bayrami tatili 6ncesinde nakde gegmeye yonelik satislar etkili olurken, CHP’nin 38. Olagan Kurultay’na
iliskin istinaf mahkemesinden ¢ikan “mutlak butlan” karari satis baskisinin siddetlenmesine neden oldu ve endeks giinli %6 disusle
tamamlad. Vadeli islemlerde ise aksam seansinda endeks kontratlarinin %3 limit diisiisle taban seviyeye geriledigi goriildi. ¢ siyasette
CHP kurultayina iliskin verilen “mutlak butlan” kararinin ardindan derin bir politik belirsizlik stirecine girilmis bulunuyor. Ankara Bolge
Adliye Mahkemesi’nin CHP’nin 38. Olagan Kurultayi’na iliskin verdigi karar sonrasinda Kemal Kiligdaroglu yonetiminin goreve iadesi ve
mevcut yonetimin tedbiren uzaklastirilmasina yonelik gelismeler, kisa vadede siyasi tansiyonu yikseltirken 6zellikle bankacilik hisseleri
ve yabanci yatirimci algisi Gzerinde baski olusturabilecek énemli bir unsur olarak 6ne cikiyor. Kararin ardindan CHP MYK’sinin
olaganisti toplanmasi, parti tabaninda protestolarin baslamasi ve siregte yeni hukuki/siyasi adimlarin giindeme gelebilecegi
beklentisi, jeopolitik belirsizliklerin de etkisiyle piyasalarin hafta sonuna girerken risk primini yakindan izlemesine neden olacaktir.

Bununla birlikte kiresel tarafta ABD tahvil faizlerindeki ylksek seyir ve dolar endeksindeki giiclii goriinim, gelismekte olan (lke
piyasalarinda dalgalanmayi artirirken, iceride TCMB’nin rezervleri koruma amaciyla 11 Haziran tarihinde faiz artinmi secenegini
degerlendirebilecegi beklentileri de fiyatlamalar tzerinde etkili olabilir. 19 Mart 2025 tarihinde yasanan siyasi risk fiyatlamasi ile bugiin
karsilastinldiginda, endeksin dolar bazinda tarihi dip seviyelere yakin oldugu ve yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinin
oldukga distk kaldigi goriliyordu. Ancak bugtin itibariyla dolar bazinda yakin dénemin zirve seviyelerine yaklasiimis olmasi ve yabanci
yatirimcilarin son aylarda glgli girisler gerceklestirmesi nedeniyle satis baskisinin daha sert hissedilmesini bekliyoruz. Buglin piyasalarin
odaginda, saat 08:30’da toplanacak Finansal istikrar Komitesi’nden gikacak kararlarin BIST 100 endeksinde 12.500 desteginin korunup
korunamayacagina etkisi yer alacak.

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Sirket Haberleri

OTKAR: Automecanica S.A pay devri islemi icin Romanya Rekabet Otoritesi’nden onay alindi. Siirecin kalan kapanis sartlarina yonelik
¢alismalar devam ediyor.

ASELS: ASELSAN, SSB ile yapay zeka destekli Kent Glvenligi Yonetim Sistemleri icin 469,9 milyon dolarlik sdzlesme imzaladi. Teslimatlar
2026-2029 doneminde gergeklestirilecek.

VSNMD: Adana Yiregir'de bulunan II-A Grup Kalker Ocagi icin isletme izni MAPEG tarafindan onaylandi.

AKENR: Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali’nde bakim siirecinde tespit edilen konulara yonelik ¢alismalar stirerken, santralin kisa
sirede yeniden devreye alinmasi hedefleniyor.

ARSAN: Sirket, bagh ortakhgi Arsan Dokuma’nin kullanacagi banka kredisi icin 125 milyon TL kefalet verilmesine karar verdi.

YKBNK: Yapi Kredi, toplam 3,24 milyar TL tutarindaki tahsili gecikmis alacagini 397,7 milyon TL bedelle varlik yonetim sirketlerine satma
karari aldi.

PRKME: Danistay, bagh ortaklik Konya llgin’in elektrik Giretim lisansinin iptaline iliskin temyiz basvurusunu kesin olarak reddetti.

CWENE: CW Plus Diyarbakir bayisinin acilisi tamamlanirken, bayi faaliyetlerine resmen basladi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢gekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sozlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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