Glinliik Bililten

D DestekYatirim

The Washington Post’un haberine gére ABD ile iran, savasin kalici olarak sona
erdiriimesine yonelik nihai anlasmaya ulasilana kadar ateskesi 60 gin
uzatacak bir mutabakat cercevesi (izerinde calisti. Habere gdre iran’in
bogazdaki mayinlari temizlemeye baslamasi, ticari gemi gegislerinin savas
dncesi kosullara dénmesi ve ABD’nin iran limanlarina yénelik ablukasini
kademeli olarak gevsetmesi planlaniyor. Ayrica taraflarin dnimuzdeki 30-60
glnliik siirecte iran’in niikleer programi, yaptirnmlarin hafifletilmesi ve
dondurulmus iran varliklarinin serbest birakilmasi gibi daha tartismali
basliklari miizakere etmeyi strdirmesi bekleniyor. Bununla birlikte, heniiz
resmi olarak imzalanmis baglayici bir anlasma bulunmadigi ve siirecin halen
oldukga kirilgan oldugu vurgulaniyor. iran tarafinin nihai onayi beklenirken,
ozellikle uranyum zenginlestirme ve yiksek dlzeyde zenginlestirilmis
uranyum stoklarinin akibeti gibi basliklarda goris ayriliklarinin strdtga
belirtiliyor. iran yari-resmi haber ajansi taslak anlasmanin hala sonuca
ulasmama ihtimali oldugunu, iran’in varliklarinin dondurulma kararinin
kaldirilmasi gibi esas taleplerinin henliz karsilanmadigini belirtti. Diger
taraftan, ABD Baskani Trump resmi bir anlasmaya varilana kadar Hirmiz
Bogazi’'na yonelik ablukasini siirdiirecegini belirtti. Brent petrol bu sabah %5,4
diistsle 97,9 dolar; spot altin %1 artisla 4.560 dolar ve spot giimiis %3,4 artisla
77,9 dolar seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi gegcen hafta, Fed’den
bu yil icinde faiz artirnmi beklentileri ile son alti haftanin en yiiksek seviyesine
yiikselmisti; bu sabah %0,2 diistsle 99 dolar seviyesinde bulunuyor.

Cuma giinii Finansal istikrar Komitesi toplantisi sonrasinda, diin TCMB kredi
blylme sinirlarini daha sikilastiran énlemler agikladi. Kredi buyiime artiglari
yavaslamakla birlikte, yurt ici politik gelismelerin yarattigi belirsizlikler
nedeniyle ilave bir parasal sikilastirmaya ihtiya¢ duyuldugu anlasiliyor. Bu
adimin herhangi bir faiz degisimine gitmeme yoniinde bir sonucu olup
olmayacagi tartisiliyor. Cuma giini 2-yillik tahvil faizi 41 baz puan daha
yukselisle %44,24 ve 10 yillik tahvil faizi 27 baz puan artisla %36,14 ile tarihi
zirvesine yikseldi.

Bugiin ABD ve ingiltere piyasalari kapali olurken, yurticinde Kurban bayrami
nedeniyle yarin 6gleden sonra itibariyle baslayan tatil nedeniyle kisa haftada
bugiin Mayis ayl Ekonomi gliven endeksi izleniyor.

TCMB, siki parasal durusu desteklemek ve makrofinansal istikrari
gliclendirmek amaciyla - sekiz haftalik kredi biiylimesi sinirlarini agagi yonli
revize etti. TCMB'nin yayimladigi Makroihtiyati Cerceveye iliskin Basin
Duyurusu'na gore, 23 Mayis glinii baslayacak olan yeni sekiz haftalk
hesaplama doneminden itibaren uygulanacak oranlar dusirildi:
Tiketicilere kullandirilan ihtiyag kredilerinde bliyiime siniri ve tiiketicilere
kullandirilan tasit kredilerinde de biiylime siniri %4'ten %3'e; kredili mevduat
hesaplarina yénelik bilyiime siniri %2'den %1'e; KOBI'lere kullandirilan Tiirk
lirasi kredilerde biiylime siniri %5'ten %4,5'e; KOBI disindaki isletmelere
kullandirilan Tark lirasi kredilerde blylime siniri ise %3'ten %2'ye distraldi.
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25.05.2026
IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 13.808 4,89
BIST Banka 15.372 2,84
BIST Sinai 18.162 5,13
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.287 -0,65
XU030 Aralik 12.960 -0,02
Dolar/TL Eylil 42,14 -0,20
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 45,72 0,02
Euro/TL 53,50 0,86
TLREF 40,00% 0,00
2 Yilhk Tahvil 44,24% 0,94
10 Yilhik Tahvil 36,14% 0,75
Yurt Disi Endeksler Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 50.580 0,58
S&P 500 7.477 0,42
NASDAQ 29.482 0,42
DAX 24.889 1,15
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1642 0,32
usb/IpY 158,87 0,01
GBP/USD 1,3486 0,22
DXY 98,99 -0,25
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.556 1,04
GUmis (Ons) 77,69 2,95
Brent 94,76 -5,87
Makroekonomik Veriler
22-May-26 Gerc.  Bek. Onc.
TR  Reel Kesim Giiven Endeks May  101.0 = 98.6
TR Kapasite Kullanim Orani  May  74.1% - 74.0%
TR  Dis Ticaret Dengesi Nis -8.5mlr-8.5mlr -11.2 mir
ALM  GfK Tiketici Giveni Haz -29.8 -340  -33.1
ALM  GSYH, yillik 126 0.4% 0.3%  0.4%

ALM [IFOis Dinyasi GivenEnd May 849  84.2 84.5
ABD Michigan U. Giiven Endet May  44.8  48.2 49.8
ABD Michigan 5y enf beklentic May 3.9%  3.4% 3.5%
25-May-26 Saat  Bek. Onc.

TR  Ekonomik Giiven Endeksi May  10:00 = 98.6
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Bulytime Sinirlari (Sekiz Haftalik) Onceki Oran  Yeni Oran
Taketicilere kullandirilan intiyag kredileri %4 %3
Tiketicilere kullandirilan tagsit kredileri %4 %3
Tiketicilere tahsis edilen kredili mevduat hesabi limitleri %2 %1
KOBI'lere kullandirilan Turk lirasi krediler %5 %4,5
KOBI disi isletmelere kullandirilan Tark lirasi krediler %3 %2

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varhiklardaki net pozisyonlari, 15 Mayis haftasinda toplam 191 milyon dolar azaldi. 15 Mayis
haftasinda, yabanci yatinmcilarin Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 17 milyon dolar, hisse senedi pozisyonlarinda 285
milyon dolar azalis olurken, OST’lerde 110 milyon dolar artis kaydedildi. Béylece, yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtici
pozisyonlarinda net degisim, hissede 2,2 milyar dolar giris seklinde olurken, DiBS’te net 1,9 milyar dolar azalma ve Ozel sektér
tahvillerinde net 1 milyar dolar giris kaydedildi; toplam net pozisyonunda ise 1,3 milyar dolar artis gergeklesti.

Portfoy Yatinmlar*: Tirk Lirasi Varliklar
Net degisim, milyon dolar
*Yabanci yatinmailar, Tirkiye'deki bankalarin yurtdigi subeleri harig

Yabanci Yatinmci: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar
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W Haftalik W Yilbagindan itibaren Haftalik ———2025 basindan beri birikimli

Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Reel kesim giiven endeksi Mayis’ta artti. Reel kesim giiven endeksi, Mayis’ta 2,4 puan artisla 101,0 seviyesine yikselerek tekrar
iyimserlik esiginin Gzerine ylikseldi. Mayis ayinda, genel gidisat, gelecek li¢ aydaki ihracat siparis miktari, gelecek ti¢ aydaki toplam
istihdam, mevcut toplam siparis miktari, gelecek (¢ aydaki tiretim hacmi, son l¢ aydaki toplam siparis miktari ve sabit sermaye
yatirim harcamasina iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoniinde etkilerken, mevcut mamul mal stokuna iliskin degerlendirmeler
endeksi azalis yoninde etkiledi. Son ¢ ayda Uretici sektérlerin ortalama birim maliyetlerinde artis oldugunu bildirenlerin
yukselirken, gelecek U¢ ayda artis bekleyenler geriledi. Gelecek Ui¢ aydaki satis fiyatlarinin artmasini bekleyenlerin azaldigi, ayni
kalmasini bekleyenlerin ise ylikseldigi goraldi.

Hanehalki ve reel sektériin enflasyon beklentileri Mayis’ta geriledi. Mayis’ta reel sektdriin 12 ay sonrasi yillik TUFE beklentisinin
onceki aya kiyasla 0,6 puan disisle %33,10’a geriledi. Hanehalki 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi 6nceki aya kiyasla 2,05 puan
distsle %49,51’e geriledi. Her iki beklenti de TCMB’nin 2026 yili igin revize ettigi %24,00 ara hedefinin lizerinde kalmaya devam etti.
Diger taraftan, Mayis ayinda hanehalkinin konut fiyatlari artisi beklentisi %33,95’e geriledi; ve enflasyon beklentisi altinda kalmayi
surdirdu. 12 ay sonrasi icin dolar kuru beklentisi ise 52,53 seviyesinde gerceklesirken, yaklasik %16,0 oraninda bir artis beklentisine
isaret etti.

Turist sayisi Nisan’da yillik %9,4 diisiis kaydetti. Kiltlr ve Turizm Bakanligi verilerine gére, 2026 Nisan ayinda yabanci ziyaretgi sayisi
3 milyon 532 bin kisi ile gegen yilin ayni ayina gére %9,4 oraninda geriledi. Boylece son 12 aylik yabanci ziyaretgi sayisi 52 milyon 555
bin kisi ile tarihi zirvesinden gerilemis oldu. Nisan ayinda en fazla turist génderen {ilkenin 471 bin ile Almanya oldugu gézlendi. ikinci
sirada 387 bin kisi ile Rusya yer ald1.
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ME
Yatirim Stratejimiz I@lPodcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalarda haftaya, Asya seansinda Japonya TUFE verisinin beklentilerin altinda kalmasiyla birlikte risk istahinin giiclendigi bir
goriiniimle basglandi. ABD—-iran hattinda anlasmaya yénelik diplomatik temaslarin siirmesi ve olasi bir cerceve taslagina iliskin haber akisi
da piyasalarda iyimserligi destekledi. ABD Disisleri Bakani Marco Rubio ise siirecin heniliz anlasma asamasina gelmedigini, sinirli ilerleme
kaydedildigini belirtirken, Hirm{z Bogazi'na iliskin olasi kisitlamalara karsi net bir durus ve alternatif plan ihtiyacina dikkat ¢ekti. Hafta
sonu gelen haber akisinda, taraflar arasinda 60 giinlik ateskes uzatimina daha yakin olundugu yéniindeki beklentiler 6ne gikarken, bu
gelisme jeopolitik risk algisini bir miktar yatistirdi. Petrol fiyatlarinda gorilen sert geri ¢ekilme enflasyon beklentilerini asagi ¢cekerken,
tahvil faizlerindeki gerileme de kiiresel risk istahini destekleyen ana unsurlar arasinda yer aldi. Yeni haftaya girilirken ABD ve Avrupa
vadeli endeksleri ile Asya-Pasifik piyasalarinda pozitif gériinim korunuyor. Yurt icinde ise BiST100 endeksinde giine alicili bir baslangic
beklenmektedir. Ekonomik takvimde Ekonomik Giliven Endeksi verisi izlenecek. ABD’de Memorial Day, Avrupa ve Korfez boélgesinde
resmi tatiller nedeniyle sinirli islem hacmi beklenirken, jeopolitik gelismelere iliskin haber akisi fiyatlamalar agisindan yakindan takip
edilmeye devam edilecektir.

Borsa istanbul’da gectigimiz hafta CHP kurultayina iliskin verilen “mutlak butlan” kararinin ardindan artan siyasi belirsizlik algisi, risk
istahi Gizerinde belirgin baski olustururken, TL varliklarda sert fiyat hareketleri izlendi. Ozellikle bankacilik hisseleri 6nciiligiinde hizlanan
satislarla birlikte BIST 100 endeksi haftayl %4’e yakin giigli kayiplarla tamamlarken, CDS primindeki yiikselis, tahvil faizlerindeki yukari
yonli hareket ve yabanci yatirimci tarafindaki temkinli durus dikkat ¢ekti. Piyasalarda bu hafta fiyatlamalarinda yalnizca siyasi gelismeler
degil, ayni zamanda TCMB’nin siki para politikasi ve makro ihtiyati cerceveyi koruma egilimi de etkili olmaya devam edebilir. TCMB’nin
Cuma glni agikladigl makro ihtiyari adimlar gercevesinde kredi biyiUmesini sinirlayici adimlar, ticari kredi regilasyonlari, likidite
sterilizasyonu ve ylksek fonlama maliyetleri i¢ talep lizerinde yavaslatici etki yaratacakken; bankacilik, GYO, otomotiv, dayanikl tiiketim
ve perakende sektorlerinde finansman kosullarina duyarli hisselerde baskinin artabilecegini gérecegiz. Buna karsin savunma sanayi,
ihracat agirlikh sanayi sirketleri ve déviz bazli gelir Greten havacilik sirketleri gérece daha az etkilenecektir. Siyasi tarafta olusan
belirsizligin ekonomi yonetiminin dezenflasyon programi izerindeki etkileri yakindan izlenirken, piyasalarda TCMB’nin gerektiginde ilave
sikilastirici veya likidite ydnetimi odakli adimlar atabilecegi beklentisi gliclenmis durumda. Ozellikle rezerv gériiniimi, swap maliyetleri,
yabanc giris-¢cikis dengesi ve mevduat faizlerinde olusacak yeni denge TCMB’nin faiz politikasinda 6niimuzdeki siregte piyasa yonu
acisindan belirleyici olacak. TCMB’nin kredi kosullarinda sikilagsma adimlari, finansmana erisimi zorlagtirarak faktoring hizmetlerine
olan talebi artirmaktadir. Bu kapsamda artan islem hacmi ve sektorel momentum beklentisiyle VAKFA, LIDFA, GARFA ve SARKY
hisselerine giinliik 6nerilerimizde yer veriyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
VAKFA 12,25 11,57 -11,94 12,98 -13,65 11,46
LIDFA 2,97 2,83-2,94 3,18 -3,31 2,71
GARFA 29,14 28,16 -28,76 30,32 -31,28 26,20
SARKY 28,10 26,6 -27,46 29,82 -31,32 25,24

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Sirket Haberleri

CCOLA: Fitch, CCI'in kredi notlarini BBB seviyesinde teyit etti, goriiniim “duragan” olarak korundu. Gigli operasyonel karlilik, biayime
ve ana ortak Coca-Cola Company’nin stratejik destegi notlari destekledi.

ONCSM: Ankara il Saghk Midiirligii ile 8 aylik kemoterapi ilag hazirlama hizmet alimi i¢in 36,6 mn TL'lik s6zlesme imzalandi.
DAGI: istanbul Bagdat Caddesi Géztepe’de yeni magaza acildi. Magaza sayisi 90’a yiikseldi.

KRDMD: JCR, sirketin ulusal kredi notunu AA+ (tr) seviyesinde teyit etti, gorinim “duragan”.

MAVI: JCR, kredi notlarini AA+ (tr) seviyesinde teyit etti, goriiniim “duragan”.

SAYAS: Cin’e yonelik 1,36 mn EUR’luk ihracat siparisleri onaylandi. Teslimatlarin 2026 3. ceyrekte tamamlanmasi bekleniyor.
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EKGYO: istanbul Sariyer Ayazaga “Yeni Levent” projesinde 7 blok icin kismi kesin kabul yapildi ve onaylandi. istanbul Bizim Mahalle 1.
Etap 4. Kisim konut ve ticaret projesinin ise kesin kabulli tamamlandi.

SELVA: Siirt’teki 8,77 MWp GES yatirimi igin gegici kabul ve devreye alma islemleri tamamlandi. Tesis Haziran 2026’da elektrik Gretimine
baslayacak.

ZOREN: %49,99 istirak edilen Electrip Global sermaye artiriminda 7,4 mn EUR’luk ilk taksit ddenmeyerek katilmama karari alindi. Diger
taksitler ayrica degerlendirilecek.

SKTAS: Bagli ortakhk Soktas Pazarlama’nin sermayesi 50 bin TL'den 1 mn TL’ye ¢ikarildi, tescil edildi.

SARKY: CRW Metal’'in 300 mn TL sermaye artirimina %42,5 pay oraniyla riighan haklarinin kullanilmasi kararlastirildi.
KRPLS: Rekabet Kurulu, sirket aleyhine 30,2 mn TL idari para cezasi verilmesine karar verdi.

TKNSA: JCR, kredi notunu AAA (tr)’den AA (tr)’ye revize etti, gériiniim “duragan”.

FROTO: Kog Finansman’in %100 devralimi igin Rekabet Kurumu onayi alindi, kapanis siireci devam ediyor.

SISE: ABD Stockton Limani projesi sonlandirildi, ilgili sirketin tasfiyesine karar verildi ve siire¢c tamamlandi.

SKYLP: NSC Bilisim birlesmesine Rekabet Kurulu onay verdi.

PASEU: Tekirdag Cesmeli Limani 6zellestirme ihalesine %55 payla ortak girisim olarak katilim saglandi, siire¢ devam ediyor.
SMRVA: Tahsili gecikmis alacak ihalelerinde kazanilan portfoylerin devir islemleri tamamlandi, tahsilat siireci basladi.
BIGTK: Re Pie Yatirim’in BIGTK pay satislari sonrasi ortaklik orani %14,7’ye geriledi.

CIMSA: Mannok Holdings’in kalan %5,3 payi da satin alindi, bagli ortaklik %100 kontrol altina alind1.

HTTBT: 480 mn TL tutarinda 360 giin vadeli Eximbank reeskont kredisi kullanilmasina karar verildi.

INVEO: Baglh ortakliga isletme sermayesi icin 445 mn TL sermaye avansi gonderildi.

MEYSU: incesu fabrikasinda yeni dolum hatlari devreye alindi, cam sise ve teneke iiretim kapasitesi artirildi.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyan

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢gekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglncu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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