Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD ile iran arasinda bir barig anlagmasina varilabilecegine iliskin gériinimiin
belirsizligini koruyor. Hafta sonu boyunca ABD ve iran, ateskesi uzatacak ve
Hurmiiz Bogazi’'nin yeniden agilmasini saglayacak taslak anlagsmada degisiklik
taleplerini iceren karsilikh 6neriler sundu. Ancak miizakerelerde anlaml bir
ilerleme kaydedildigine dair sinirli isaret bulunuyor. Petrol fiyatlari, kalici bir
anlasma beklentileri ile son donemde aylik bazda gerilemis olsa da, Hlirmiiz
Bogazi'nin neredeyse tamamen kapanmasinin kiiresel enerji arzinda benzeri
gorlilmemis bir aksakliga yol agmasi nedeniyle gatisma Oncesi seviyelerin
halen belirgin sekilde lzerinde seyrediyor. Bu sabah Brent petrol %2 artigla
93 dolar seviyesinden islem goriirken, spot altin %0,5 disus ile 4.515 dolar ve
spot giimiis %0,5 artisla 75,6 dolar seviyesinde bulunuyor.

Yurticinde bugiin acgiklanacak 1.ceyrek biyime ve Mayis ayi PMI verileri 6ne
¢ikarken, gézler Cuma guinii agiklanacak Mayis ayi enflasyon verisinde olacak.
Tirkiye ekonomisinin biylime hizinin 1.ceyrekte %2,7’ye yavasladigi tahmin
edilirken, Mayis ay1 PMI verisi Nisan’da son 19 ayin en disiik seviyesinden bir
miktar toparlanma gosterebilir. Mayis ayinda baz etkisi ve gida ve enerji
fiyatlarindaki duzeltmeler ile tiketici fiyatlarinin %1,6 artacagi tahmin
edilirken, yilik enflasyonun %32,4'ten %32,5’e sinirli artis gostermesi
bekleniyor.

Bu hafta diinyada ise PMI verileri ve 6zellikle ABD’de basta tarim-disi istihdam
olmak Gzere isgiliciine verilerini ve Fed Uyelerinin konusmalarini takip
ediyoruz. Bugiin imalat PMI ve ABD’de ISM imalat PMI, Sali giinii Euro
Bolgesinde enflasyon ve ABD’de JOLTS yeni is acilislari, Carsamba hizmet PMI
verileri, ABD’de ADP 6zel sektor istihdam degisimi, ISM hizmet PMI, fabrika
siparisleri ve Fed’in Bej Kitap raporu, Persembe gini Euro Bolgesinde
perakende satislar, Cuma giinii ise Euro Bolgesinde milli gelir ve ABD’de tarim
disi istihdam verisi 6ne ¢ikiyor.

1.Ceyrek GSYH biiyiime verisi bugiin agiklaniyor. Tirkiye ekonomisinin
blylime hizi 2025 yilinin son ¢eyreginde ceyreksel bazda %0,4’e ve yillik
bazda %3,4’e yavaslarken, 2025 yilinin tamaminda GSYH biyimesi %3,6
olarak kaydedilmisti. Anketlere gore, Tirkiye ekonomisinin 2026 yilinin ilk
ceyreginde ceyreklik bazda %0,8, yillik bazda ise %2,7 blyldigiu tahmin
ediliyor. Ceyreksel bazda en yiksek tahmin %1,0 ve en disiik %0,1 olarak
gerceklesti; yillik bazda ise en yiksek tahmin %3,5 ve en dusik tahmin %1,5
oldu. Oncii gostergeler, Tirkiye ekonomisinin yilin ilk ceyreginde ic talep
kaynakh biyudagiine isaret ederken, net ihracat degisimi GSYH biliyimesini
olumsuz etkilemeye devam etti.

Mayis ayi imalat PMI verisi bugiin agiklaniyor. Nisan ayinda imalat PMI aylik
2,2 puan diserek 45,7 seviyesine gerilemisti. PMI, Temmuz 2023’ten beri 50
esik degerin altinda seyrederken, Nisan ayinda 45,7 ile Eylil 2024’ten beri en
zayIf imalat sektori gériinimune isaret etmisti. Ancak Mayis ayi Reel Kesim
Guven Endeksi 2,4 puan artarak 101,0 seviyesinde gercekleserek yeniden
iyimserlik esiginin Gzerine ylkselerek, Mayis ayi PMI verisinde toparlanma
sinyali veriyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.663 -1,64
BIST Banka 15.500 -1,42
BIST Sinai 18.085 -1,39
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Haziran 15.674 -2,70
XUO030 Agustos 16.566 -2,46
Dolar/TL Mayis 47,16 -0,09

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 45,79 0,07
Euro/TL 53,18 0,09
TLREF 40,00% 0,00
2 Yilhik Tahvil 43,74% 0,00
10 Yilhk Tahvil 39,35% 0,00
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 51.033 0,72
S&P 500 7.580 0,22
NASDAQ 100 30.333 0,36
DAX 25.105 0,05
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1648 0,15
usD/JPY 159,31 0,01
GBP/USD 1,3455 0,06
DXY 99,09 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.489 -0,41
Glmus (Ons) 75,24 -2,21
Brent 91,41 -1,21

Makroekonomik Veriler

1-Haziran-2026 Saat  Bek. Onc.
TR GSYH Biyime 1026 10:00 2.7%  3.4%
TR imalat PMI Nis 10:00 - 45.7
TR Reel Sektér Déviz Pozisyc Mar  10:00 -200.3 mlr
TR iTO Enflasyon May  12:00 - 3.7%
ALM Perakende Satiglar,aylik ~ Nis ~ 09:00 -0.4%  -2.0%
ALM imalat PMI May 10:55 49.9 51.4
AB imalat PMI May 11:00 514 52.2
ABD imalat PMI May 16:45 55.3 54.5
ABD ISM imalat PMI May 17:00 52.6 52.7
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TCMB giinliik bilango verilerine gére, 22 Mayis ile biten haftada briit rezervlerin 8,4 milyar dolar diisiisle 165 milyar dolara
geriledigi hesaplaniyor. 22 Mayis haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv 5,2 milyar dolar geriledi. Bankalar ile yapilan swap
islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi disarida birakildiginda, gecen hafta yaklasik 6,7 milyar dolar déviz satisi yapildigi
hesaplaniyor. Giinlik TCMB analitik bilango verilerinden, 22 Mayis Cuma glini siyasi gelismeler nedeniyle doviz satisinin 6,5
milyar dolar ve 25 Mayis tarihinde 0,5 milyar dolar oldugu hesaplaniyor.

Hazine, Haziran’da %98 i¢ bor¢ gevirme orani 6ngoriyor. Hazine, Haziran ayinda toplam 554,9 milyar TL i¢ borg servisine
karsilik toplam 543,8 milyar TLlik i¢ borglanma planliyor. Boylece, Mayis ayinda %109 ve Ocak-Mayis déneminde %85,7 olarak
gerceklesen i¢ borg cevirme oraninin Haziran’da %98 olmasi planlaniyor. Hazine, Temmuz ve Agustos aylarinda da %115 ve
%100 i¢ borg gevirme 6ngordii. Hazine, Haziran ayinda 11 ihrag ile 543,8 milyar TL borglanmayi planlarken, enstriimanlarin
vade ve tirlerinde gegen ay acikladigl programa gore degisiklik yapti. Buna gore, Haziran ayi programindan 2 yil vadeli kira
sertifikasi ve 9 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri ¢ikartilirken, 1 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ve ABD
dolari cinsi kira sertifikasi ihaleleri eklendi; altina dayali kira sertifikasi ve altin tahvilinin vadesi 2 yila uzatildi; hazine bonosunun
vadesi 8 aya ve TLREFK'ye endeksi kira sertifikasinin vadesi 1 yila disaraldi.

I @} I

Yatirom Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

Tirkiye'de piyasalarin kapali oldugu siirecte ABD borsalari artan risk istahi ile rekor seviyelere yaklasirken, teknoloji ve yari
iletken sektorindeki glicli performans yiikselisin temel itici glici oldu. Gegen hafta yikselis egilimi korunurken Dow Jones
Cuma glint 51.032 puana ulasarak tarihi yliksek seviyelerine yakin seyrini stirdiirdii. S&P 500 ise 7.500 puanin lzerine
yerleserek Mayis ayini glicli yikselisle tamamlarken, Nasdaq endeksi yapay zeka ve yari iletken temasina yonelik giicla
talebin destegiyle yeni zirveler test etti. Nasdaq, ay boyunca %8'den fazla artisla yiikselise 6nciiliik etti. S&P 500 yaklasik %5,
Dow Jones Sanayi Endeksi ise yaklasik %3 artis gdsterdi. Avrupa ve Asya borsalari, ABD-iran gériismelerinde ilerleme
saglanmasi ve Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden tam kapasiteyle agik kalabilecegine yonelik beklentilerin enerji arzi endigelerini
azaltmasiyla pozitif seyretti. Petrol fiyatlari son alti haftanin en diisik seviyelerine gerilerken, enerji maliyetlerine iliskin
kaygilarin hafiflemesi kiresel hisse senedi piyasalarini destekledi. Jeopolitik cephede piyasalarin en yakindan izledigi bashk
ABD-iran miizakereleri olmaya devam ediyor. Son gelismelere gére taraflar 60 giinliik ateskes uzatimi ve iran'in niikleer
programina iliskin yeni muzakerelerin baslatilmasi konusunda prensip anlasmasina yaklasti. Hirmiiz Bogazi'nin agik
tutulmasi, yaptirimlarin kademeli gevsetilmesi ve uranyum zenginlestirme sinirlari goriismelerin temel basliklarini
olusturuyor. Ancak ABD Baskani Trump'in anlagsma taslaginda bazi degisiklikler istemesi nedeniyle nihai imzanin 6niimuzdeki
gunlerde atilmasi bekleniyor. Buna ragmen piyasalar genel olarak anlagsmanin gergeklesme olasiligini fiyatlamaya devam
ediyor. Haziran ayinin ilk haftasinda piyasalarin odaginda ABD isgticli piyasasina iliskin veriler yer alacak. Sali giini agiklanacak
JOLTS acik is sayisi verisi ile isgilict talebindeki egilim izlenirken, Carsamba giini yayimlanacak ADP 6zel sektor istihdami ve
ISM hizmet sektori PMI verileri haftanin en 6nemli 6ncl gostergeleri olacak. Cuma glinl agiklanacak Mayis ayi tarim disi
istihdam verisinde yaklasik 95 bin kisilik artis beklenirken, igsizlik oraninda ise %4,3 seviyesinin korunmasi bekleniyor. Son
dénemde biyimede ivme kaybina isaret eden veriler nedeniyle yatirimcilar 6zellikle istihdam piyasasinda sogumanin devam
edip etmedigini takip edecek. Beklentilerin altinda kalabilecek istihdam verileri ve zayiflayan hizmet sektori aktivitesi, Fed'in
yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerine baslayabilecegi beklentilerini gliclendirerek tahvil getirilerinde geri cekilmeyi ve riskli
varliklara yonelik talebi destekleyebilir. Buna karsilik istihdamin glicli kalmaya devam etmesi ve Ucret baskilarinin siirmesi
durumunda Fed'in bekle-gor politikasini daha uzun sire koruyacagi beklentisiyle tahvil faizlerinde yukari yonli hareketler
gorulebilir. Bu nedenle Haziran ayinin ilk haftasinda agiklanacak veriler yalnizca Fed beklentileri agisindan degil, S&P 500 ve
Nasdaq'in tarihi zirvelerdeki seyrinin devam edip etmeyecegi agisindan da kritik Gnem tasiyor.
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Borsa istanbul’un yeni haftaya kiiresel risk istahindaki iyilesmenin destegiyle pozitif egilimli baslamasini bekliyoruz. Gectigimiz hafta
boyunca ABD endekslerinde teknoloji hisseleri &nciiliigiinde gériilen yiikselisler, ABD-iran arasinda niikleer anlagmaya y&nelik
iyimser beklentiler ve kiresel piyasalarda gerileyen jeopolitik risk primi gelismekte olan ulke varliklarina yonelik istahi destekledi.
Bununla birlikte iceride yatirnmcilarin odaginda hafta boyunca enflasyon verileri ve para politikasi beklentileri yer alacak. SPK'nin
Borsa istanbul pay piyasalarinda uygulanan agiga satis yasagini ve kredili islemlerde 6zkaynak orani esnekligini 12 Haziran seans
sonuna kadar uzatmasi piyasalardaki oynakligi sinirlamaya yonelik destekleyici bir adim olarak one gikarken, 6zellikle son giinlerde
yasanan sert satislarin ardindan yatirimci givenini koruyucu yonde degerlendirilebilir. Bu hafta i¢ piyasalarin ana gindem maddesi
enflasyon olacak. istanbul Ticaret Odasi (ITO) istanbul enflasyonunun bugiin saat 12:00’de agiklanmasi beklenirken, veri TUIK
enflasyonu &ncesinde dnemli bir 6ncii gdsterge olarak takip edilecek. TUIK ise Mayis ayi enflasyon verilerini 3 Haziran Carsamba
glinii saat 10.00'da agiklayacak. Matriks Haber anketine gére Mayis ayinda TUFE'nin aylik %1,60 artis gdstermesi, yillik enflasyonun
ise %32,49 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Bu goriinim, Nisan ayinda gorilen %4,18'lik aylik enflasyonun ardindan
dezenflasyon sirecinin toparlanabilecegine isaret ediyor. Enflasyonda beklentilere paralel veya daha dusuk bir gergeklesme, petrol
fiyatlarinda yasanan disis TCMB'nin faiz artis beklentilerini azaltip bankacilik hisseleri basta olmak Uzere BIST'te risk istahini
destekleyebilir. Buna karsilik beklentilerin lzerinde gelecek bir veri faiz indirimi beklentilerinin 6telenmesine neden olarak kisa
vadede baski olusturabilir. Teknik agidan bakildiginda son dénemde siyasi gelismeler nedeniyle olusan satis baskisinin ardindan
endekste tepki arayisinin stirdigti gorulliyor. Kiiresel piyasalardaki olumlu seyir ve agiga satis yasaginin devam etmesi sayesinde
haftanin ilk islem glinlinde alicili bir agilis 6ne ¢ikarken, yatirimcilarin hafta ortasinda agiklanacak enflasyon verileri 6ncesinde
temkinli kalmayi tercih etmeleri nedeniyle yiikselislerin sinirli kalabilecegini diisiinliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ASELS 380,25 373 -387,5 409 -416 353,50
GUBRF 550,00 537,5-554,5 584,5 -597,5 511,50
TCELL 101,00 99,05 -103 108,9-110,8 94,95
TURSG 12,62 12,46 -12,72 13,15-13,32 11,75

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Kurban bayrami arife glini gergeklesen yarim giinlik islem seansindaki geri cekilmeyi ise alim firsati olarak gérdigimiiz Aselsan,
Giibre Fabrikalari, Turkcell ve Tiirkiye Sigorta’yi bugiin glinliik 6nerilerimiz arasinda yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

KCHOL: S&P'nin yillik gézden gegirmesinde uzun vadeli kredi notu “BB+”, kisa vadeli notu “B” ve gérinuimu “duragan” olarak teyit
edildi.

BEYAZ: Letonya'da otomotiv ithalati ve mobilite alaninda faaliyet gosterecek, sermayesi 50.000 EURO olan %100 bagli ortaklik BEYAZ
BALTIC MOBILITY SIA pesin bedelle kuruldu.

MRGYO: Narin Tekstil'e ait Tekirdag/Cerkezkdy'deki toplam 16.686,99 m? tasinmaz lizerinde proje gelistirmek izere hasilat paylagimi
sozlesmesi 26.05.2026'da imzalanarak yirirlige girdi.

KLMSN: %100 bagli ortakligi OO0 Metalfrio Solutions'in Rusya'daki tretim tesisinde Uiretim faaliyetleri gegici olarak durduruldu.

ZOREN: Dorad Energy'deki %25 pay satisinda emanet hesaptaki 120.786.098 NIS'ten vergi mahsubu sonrasi kalan 85.786.098 NIS
net bedel 26.05.2026'da tahsil edilerek slireg tamamland.

KARSN: Goteborg'da hizmet veren otonom e-ATAK aracina arkadan yaklasan bir tramvayin temas ettigi, yaralanma olmadigi ve
olayin otonom siirs sisteminden degil sehir ici trafikten kaynaklandigi agiklandi.

SMART: Smartiks'in E Kampds Egitim Yazilim'i devralma yoluyla birlesmesinin, ciro esikleri asiimadigindan Rekabet Kurulu iznine tabi
olmadigina karar verildi.

FIN / QNBTR: is giicii piyasasina iliskin Rekabet Kurulu sorusturmasinda QNB Bank agisindan uzlasmaya varildi; 1.007.484.234,00 TL
idari para cezasinin %25 indirimli 6denmesi degerlendiriliyor.

KUTPO: istanbul Bagcilar'daki 1.300 m? diikkanin iliskili taraf NG Lojistik'ten 247.000.000 TL (KDV harig) bedelle alimina iliskin
17.04.2026 aciklamasindaki tasinmaz tanimi dizeltildi.

BOBET: %100 bagh ortaklik Bogazici Cimento igin, iliskili taraf Karanfil Mining'in Catalca'daki ~246,86 hektarlik silis kumu maden
sahasinin (ruhsat siiresi 27.04.2029) rédovans usulii isletiimesine yonelik ¢alisma baslatildi.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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