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ABD ile iran arasinda tirmanan gerilim, baris anlasmasina yonelik beklentileri Endeks Kapanis  Giin. Deg.%
ve Hurmiz Bogazi kaynakl enerji akisinin  normallesme ihtimalini BIST 100 13.966 -1,65
golgelemeye devam ediyor. ABD verileri, ABD’nin ham petrol stoklarinin Gist BIST Banka 15.923 -1,83
iste altinci haftada da geriledigini ve operasyonel agidan kritik kabul edilen BIST Sinai 18.650 -1,51
minimum seviyelere yaklastigini gosterdi. Diin 99 dolara yiikselen Brent VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
petrol bu sabah 96,9 dolar seviyesinde bulunuyor. Yiksek seyreden petrol XUO030 Haziran 16.086 -2,25
fiyati enflasyonist baskilari canli tutarken, ABD 10-yillik tahvil faizi diin XU030 Agustos 16.979 -1,97
yeniden %4,50 seviyesinin lizerine giktiktan sonra bu sabah %4,48 seviyesinde Dolar/TL Haziran 47,06 0,00
seyrec.iiyor. .D.L'm aglklan?n ADP rap?oru, Ozel sektor istihdaminin Mayis aylfld.s'u Para Piyasalari Son  Giin. Def.%
122 bin kisi ile beklentilerin Gzerinde -ve Ocak 2025’ten bu yana en gliclii
sekilde- arttigini gésterdi. Hafta basinda aciklanan JOLTS verileri de acik is Dolar/TL 45,97 0,12
pozisyonlarinin Nisan ayinda ylkselerek Kasim 2024’ten bu yana en yliksek Euro/TL 53,28 0,19
seviyeye ulastigini gostermisti. Simdi gézler Cuma giinti agiklanacak tarim disi TLREF 39,99% 0,00
istihdam raporuna odaklanmis durumda. Piyasalarda su anda yil sonuna kadar 2 Yillik Tahvil 43,45% 0,12
25 baz puanlik bir Fed faiz artisi ihtimali yaklasik %85 olarak fiyatlaniyor. Bu 10 Yillik Tahvil 34,82% 0,29
oran bir hafta 6nce yaklasik %60 seviyesindeydi. Yurt Digi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
. . . e L. DOW JONES 50.688 -1,21
Yurtiginde ise, diin 2-yillik tahvil faizi 5 baz puan artigla %43,45 seviyesine ve
10-yillik tahvil faizi 10 baz puan artisla %34,82 seviyesine geriledi. CHP’ye S&P 500 7:554 0,73
yonelik “mutlak butlan” karari sonrasinda 22 Mayis- 1 Haziran tarihleri NASDAQ 100 30.571 0,29
. . . . DAX 24.812 -1,24
arasinda 13 milyar dolara yaklasan déviz satislarinin ardindan, 2 Haziran’da
satislarin alim yoniine dondigu gozlendi. Diin agiklanan TCMB guinliik bilango
verilerine gore, TCMB’nin 2 Haziran’da yaklasik 3,5 milyar dolar déviz alimi EUR/USD _ Lot Lo
yaptigina isaret etti. Diger taraftan, 22 Mayis haftasinda 293 milyon dolari USD/JPY 160,08 0,10
hisse senedi piyasasindan olmak (izere toplam 684 milyon dolar yabanci GBP/USD 1,3419 -0,35
yatirimci ¢ikisi oldugu agiklandi. DXY 99,52 0,24
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.444 -0,98
Varlik barigi Resmi Gazete'de yayinlandi. Varlik Barisi dahil olmak tzere bazi Glimiis (Ons) 73,21 -2,55
kanunlarda degisiklik yapilmasina dair 7582 sayili Kanun, 4 Haziran 2026 Brent 97,19 2,00

tarihli Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna goére, Tirkiye disinda elde edilen
kazang ve iratlarin 20 yil boyunca gelir vergisinden istisna ediliyor. Kanunla,
yurt disinda bulunan para, altin, doviz, menkul kiymet ve diger sermaye

Makroekonomik Veriler

piyasasi araclarinin 31 Temmuz 2027'ye kadar banka veya araci kurumlara

3-Haziran-2026 Gerg. Bek.  Onc.
bildirilmesine iliskin diizenleme yapildi. Turkiye'de bulunan ancak kanuni JPY  Hizmet PMI May 500 50.0 51.0
defter kayitlarinda yer almayan varlklar da ayni tarihe kadar bildirilebilecek. GIN  Hizmet PMI May 540 523 52.6
Bildirilen varliklar Gzerinden %5 oraninda vergi alinacak. Ancak varliklarin ALM'Hizmet PM| May 481 478 469
belirli vadeli hesaplarda. devlet ic borclanma senetlerinde, kira AB Hizmet PMI May 477 464 476
. . . . ABD Hizmet PMI May 50.7  50.9 51.0
sertifikalarinda veya girisim sermayesi yatirrm fonlarinda tutulacaginin ABD ADPistihdam Degisimi  May 122 bin 116bin 108 bin
taahhit edilmesi halinde oran, taahhit siresine gore %0 ile %4 arasinda ABD  ISM Hizmet PMI May 545 536 536
uygulanacak. ABD Fabrika Siparigleri Nis 4.8% 4.6% 1.5%
Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen "Yurt disindan elde edilen kazang ve iratlar o ) .
TR ssizlik Orani Nis  10:00 = 8.1%
icin vergi istisnasi" bashkli maddeyle, Tiirkiye'de yerlesmis sayilan gergek AB  Perakende Satislar, aylk  Nis  12:00 -0.3%  -0.1%
kisilerin, Tlrkiye'de yerlesmis sayilmadan Onceki son {i¢ takvim yilinda ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 211bin 215 bin
Tirkiye'de ikametgahinin ve vergi mukellefiyetinin bulunmamasi sartiyla, ABD Fed Uyesi Daly Konusmasi 20:10

Turkiye disinda elde ettikleri kazan¢ ve iratlarin 20 yil boyunca gelir
vergisinden istisna edilmesi diizenlendi.
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Kredi faizleri 22 Mayis haftasinda yiikseldi. 22 Mayis haftasinda ticari kredilerde belirgin olmak tzere tim kredi faizlerinde yiikselig
kaydedildi: Ticari kredi faizi 3,3 puan artigla %54,09 seviyesine, tasit kredisi faizi 0,7 puan artigla %33,74 seviyesine, konut kredisi
faizi 0,4 puan artisla %38,80 seviyesine, ihtiyag kredisi faizi ise 0,2 puan artisla %61,83 seviyesine yiikseldi. Ortalama mevduat faizi
%47,30 seviyesinde ve 1-3 ay arasi vadeli mevduat faizi %48,81 seviyesinde gorece yatay seyretti.

Yabanci yatinnmci ve yurt ici kurumlar swap (carry trade) pozisyonunda 22 Mayis haftasinda 0,6 milyar dolar diisiis oldu. ABD-iran
savasini takip eden bes haftada 29,0 milyar dolar gikis olurken, ateskes ve kalici baris beklentileri ile takip eden haftalarda toplam 11
milyar dolar giris oldu; yilbasindan bu yana ¢ikis ise 13 milyar dolar oldu.

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varhiklardaki net pozisyonlari, 22 Mayis haftasinda toplam 684 milyon dolar azaldi. 22 Mayis
haftasinda, yabanci yatirimcilarin Tiirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 355 milyon dolar, hisse senedi pozisyonlarinda 293
milyon dolar ve OST’lerde 36 milyon dolar azalis kaydedildi. Béylece, yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtici pozisyonlarinda
net degisim, hissede 1,9 milyar dolar giris seklinde olurken, DiBS’te net 2,2 milyar dolar azalma ve Ozel sektér tahvillerinde net 1
milyar dolar giris kaydedildi; toplam net pozisyonunda ise 662 milyon dolar artis gerceklesti.

Portfdy Yatirimlari*: Tiirk Lirasi Varliklar Yabanci Yatinmci: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar Net degisim, milyon dolar
*Yabanci yatinmalar, Turkiye'deki bankalarin yurtdisi subeleri harig 5 000
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o . e
Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari 3 Haziran seansini son saatlerde hizlanan satislarla tamamladi. S&P 500 endeksi %0,7 disusle 7.553,68 puana
gerileyerek dokuz glinliik yikselis serisini sonlandirirken, Dow Jones %1,2 kayipla 50.687 puana, Nasdaq ise %0,9 disiisle 26.854
puana indi. Satislarin temel nedeni, ABD-iran catismasinin yeniden siddetlenmesiyle Brent petroliin 98 dolar seviyesine yaklasmasi
ve Hirmuz Bogazi'ndaki arz risklerinin kiiresel enflasyon goriinimini bozmasi oldu. Petrol fiyatlarindaki yikselis tahvil piyasasina
da yansirken ABD 10 yillik tahvil faizi %4,49 seviyesine ¢ikarak hisse senetleri Gzerindeki degerleme baskisini artirdi. Gln igerisinde
actklanan ISM Hizmet PMI verisinin beklentileri asarak ekonomik aktivitenin gli¢li seyrini korudugunu géstermesi blylime gorinimu
acisindan olumlu karsilansa da, hizmet sektorinde maliyet baskilarinin yiiksek seyretmesi ve Fed’in Bej Kitap raporunda enerji
kaynakli fiyat baskilarinin yayginlastigina vurgu yapilmasi dolarin gliclenmesine neden oldu. Piyasalarda Aralik ayinda ek faiz artisi
ihtimali yeniden %40'in Gizerine yikselirken, 6zellikle finans, kiiglk 6lgekli sirketler ve biyime hisselerinde satislar derinlesti. Avrupa
tarafinda da benzer sekilde riskten kagis egilimi 6ne cikti. Yikselen enerji maliyetleri ve Orta Dogu kaynakli arz endiseleri STOXX 600
endeksinde satis baskisini artirirken, ECB'nin enflasyon gériinimiindeki bozulma nedeniyle siki para politikasi durusunu koruyacagi
beklentileri fiyatlandi. Bankacilik ve sanayi hisseleri negatif ayrisirken, enerji sirketleri petrol fiyatlarindaki ylikselisten destek buldu.
Kiresel yatirimcilar bir yandan Avrupa'da enflasyon risklerini diger yandan ABD'de gli¢li buyime ve yiiksek fiyat baskilarinin Fed'i
daha uzun siire siki tutabilecegi ihtimalini degerlendirmeye devam etti. Jeopolitik cephede ise iran'in Kérfez bélgesindeki
saldirilarinin ardindan ABD'nin askeri karsilik vermesi ve diplomatik goriismelerin tamamen durma noktasina gelmesi piyasalarin ana
giindemi olmaya devam ediyor. Hiirmiiz Bogazi'nin kapali kalmaya devam etmesi nedeniyle kiiresel petrol stoklarindaki hizli erime
dikkat cekerken, ABD ham petrol stoklarinin gecen hafta 8 milyon varil azalmasi arz sikisikhig1 endiselerini gliclendirdi. Bu gériiniim
enerji hisselerini desteklerken, yiksek petrol fiyatlarinin enflasyon ve biyime lizerindeki olasi etkileri nedeniyle genel risk istahini
baskiliyor. Haftanin geri kalaninda gozler cuma giinii acgiklanacak tarim disi istihdam verisine ¢evrilmis durumda. Gigcli bir istihdam
verisi, son glnlerde yikselen tahvil faizlerini daha da yukari tasiyarak piyasalarda volatilitenin artmasina neden olabilir.
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BIST 100 endeksi glini %1,65 dislsle 13.965 puandan tamamlarken, son dénemdeki glicli yikselislerin ardindan artan kar
realizasyonlari ve kiresel risk istahindaki zayiflama satig baskisinin genele yayilmasina neden oldu. Gin igerisinde 14.200 seviyesinin
izeri test edilmesine ragmen kapanisa dogru bankacilik, holding ve sanayi hisselerinde yogunlasan satislar endeksin negatif bolgede
kapanmasina yol agti. Kiiresel tarafta ABD'de beklentilerin Gzerinde gergeklesen ISM Hizmet PMI verisinin ekonomik aktivitenin giglu
seyrini korudugunu gostermesine karsin, hizmet sektoriindeki fiyat baskilarinin yeniden hizlandigina isaret etmesi Fed'in faiz
indirimlerine yonelik beklentilerin 6telenmesine neden oldu. Bunun sonucunda ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,50 seviyesine
yaklasmasi gelismekte olan (lke piyasalarina yénelik risk istahini sinirladi. Jeopolitik cephede ABD ile iran arasinda artan gerilim ve
Hurmiiz Bogazi'na yonelik arz endiselerinin petrol fiyatlarini ylkseltmesi kiiresel piyasalarda temkinli gériinimu desteklerken,
Avrupa borsalarinda da enerji maliyetleri ve faiz gériinimine bagl olarak satis agirlikli bir seyir izlendi. Yurt icinde ise endeks
Uzerindeki baskinin 6zellikle giin sonuna dogru derinlegsmesi yatirimcilarin kisa vadede kiresel gelismeleri daha yakindan takip
ettigine isaret ederken, yiksek seyreden islem hacmi satislarin belirli hisselerle sinirh kalmayip genele yayildigini gosterdi.
Onimiizdeki siirecte ABD dolarinda giiclenme, cuma giinii aciklanacak tarim disi istihdam verisi ve Orta Dogu kaynakl jeopolitik
gelismelerin kiiresel risk istahi izerinde belirleyici olmaya devam etmesi beklenirken, Borsa istanbul'da yarin aciklanacak Mayis ayi
TUFE verileri ile kisa vadeli fiyatlamalarda dis piyasalara duyarlligin yiiksek kalabilecegini degerlendiriyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 64,85 64,3 -65,4 67,05 -67,6 60,70
ASELS 383,50 373,25 -391,5 419,75 -429,75 355,00
PETKM 22,54 21,8-23,12 25,16 -25,88 20,64
SASA 2,63 2,58 -2,67 2,81-2,86 2,36

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Sasa’nin 2,53 TL donlsiim fiyati zerinden ihrag edilecek yeni paylarin énemli 6lgtide fiyatlanmis olmasi ve Platts Kimya Endeksi’nin
gicli seyrini korumasi nedeniyle Sasa ve petrokimya sektoriiniin diger 6nemli oyuncusu Petkim’i; ayrica diink{ geri ¢ekilmenin
ardindan teknik gériinimuin cazip hale geldigini degerlendirdigimiz Aselsan ve Akbank’i glinliik 6neri listemizde 6ne gikariyoruz.

Sirket Haberleri

SASA: Paya Donistirllebilir Tahvil sahiplerinin donistiirme talepleri kapsaminda 37.300.000 Euro nominal tahvile karsilik sarta bagli
sermaye artinmiyla ¢ikarilmis sermayenin 785.263.157,89 TL artirilarak 46.255.615.356,80 TL'den 47.040.878.514,69 Tl'ye
yukseltilmesi icin SPK'ya basvuru karari alind.

GLYHO: Dolayli bagh ortakhig Global Ports Holding'e ispanya Ferrol Kruvaziyer Limani'nin 30 yil siireyle isletme imtiyazi verildi; insaat
projesinin 3 ay icinde sunulmasi ve ¢alismalara 6 ay iginde baslanmasi 6ngoriillyor.

EBEBK: Mayis 2026'da Turkiye'deki ebebek magazalari ziyaretci sayisi 5.521.009 (Mayis 2025: 4.299.060), ebebek.com ziyaret sayisi
11.255.571 (Mayis 2025: 10.216.785) olarak gergeklesti.

PRZMA / TEHOL: Ortak islem; Metin Kuru ve Rasit Kuru'ya ait A ve B grubu PRZMA paylarinin devralinmasinin, daha 6nce agiklanan
DLT Turizm yerine Tera Yatirim'in bagh ortakli§i Tera Turizm ve Ticaret A.S. lizerinden yuritiilmesinin planlandigl, gérismelerin
heniiz baglayici olmadigi bildirildi.

BAGFS: 06.03.2026 tarihli 2024 olagan genel kurulda alinan (7) ve (9) numarali kararlarin hiikiimsizIlGgi talebiyle bes pay sahibi
tarafindan istanbul 4. ve 5. Asliye Ticaret Mahkemelerinde iki dava acildi (durusma 09.07.2026).

OTKAR: Romanya'da savunma sanayinde faaliyet gbsteren Automecanica S.A.'nin %96,77'sini temsil eden paylarinin toplam yaklasik
81.744.143 Euro bedelle devralinmasi islemi 03.06.2026'da tamamlandi.

OZKGY- DAPGM: Ortak islem; Emlak Konut GYO'nun diizenledigi “istanbul Umraniye Tepeiistii Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi”
ihalesinin 1. oturumuna 03.06.2026'da katild1
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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