Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump, son donemde yasanan c¢atismalara ragmen yalnizca
Tahran’in Amerikan askerlerini hedef almasi halinde mevcut ateskesi
sonlandirmayi degerlendirecegi bildirildi. iran destekli Hizbullah, israil ile
Libnan arasinda ABD arabuluculugunda hazirlanan ateskes teklifini
reddederken, Trump 6rgltin ¢catismalarin sona erdirilmesini gériismek lizere
temasa gectigini belirtti. Din 94,3 dolara kadar gerileyen Brent petrol, bu
sabah 95,3 dolar seviyesinden islem goriiyor. Uzayan catisma ve Hirmuiz
Bogazi Gizerinden enerji akisinda devam eden aksakliklar petrol fiyatlarinin
ylksek seviyelerde kalmasina neden olurken, bu durum enflasyon
endiselerini ve faiz oranlarinin daha da yiikselebilecegi riskini desteklemeye
devam ediyor. Bu sabah spot altin %0,7 diistsle 4.443 dolar ve spot gimis
%1,8 duslsle 72,4 dolar seviyesinde seyrediyor. Son ddonemde aciklanan
isglici piyasasi verileri, ABD ekonomisinin dayanikliligini koruduguna isaret
ederken, Orta Dogu’daki catismanin tetikledigi enerji kaynakli enflasyon
sokuyla miicadele eden Fed’in yil sonundan 6nce faiz artirabilecegi yonindeki
beklentileri de gliclendirdi. Bugliniin odaginda Fed'’in politika patikasina iligkin
yeni sinyaller sunmasi beklenen Mayis ayi istihdam verileri yer aliyor.

Yurticinde ise, bugiin agiklanacak Mayis ay1 enflasyon verisi 6ncesinde diin 2-
yillik tahvil faizi 15 baz puan disitsle %43,30 seviyesine ve 10-yillik tahvil faizi
49 baz puan dislsle %34,33 seviyesine geriledi. Mayis ayi enflasyon verilerine
iliskin olumlu beklentiler tahvil faizlerinin diismesine neden olurken, 10-yillik
tahvil faizi 12 Mayis’tan beri en disiik seviyesine geriledi. TCMB rezervleri 29
Mayis itibariyle 160 milyar dolarin altina gerilemekle birlikte, 22 Mayis-1
Haziran arasindaki doviz satislarinin yerini 2-3 Haziran tarihlerinde TCMB’nin
doviz alimina (iki glinde yaklasik 5 milyar dolar) biraktigi hesaplaniyor.

Mayis ayi enflasyon verileri bugiin agiklaniyor. Matriks Haber anketine gore,
Mayis ayinda enflasyonun aylk %1,60 artis gostermesi beklenirken,
beklentilere paralel bir aylik gerceklesme vyillik enflasyonda %32,4’ten
%32,5’e sinirli bir ylkselis anlamina gelecek. Mayis ayi i¢in aylik en diisik ve
en ylksek artis beklentileri sirasiyla %1,21 ve %2,51 oldu. Yillik tahminler ise
%32,05 ve %33,80 bandinda sekillendi. 2026 yil sonuna iliskin beklenti
%29,58 seviyesinde olurken, beklenti araligi %26,00 ve %31,00 oldu. Mayis
ayinda ise, gecen ay manset enflasyona ylksek katki yapan gida ve eneriji
kalemlerindeki diizeltme ve mevsimsel etkiler ile aylik enflasyonda daha
sinirh bir artis 6ngorillyor.

TCMB’nin 11 Haziran toplantisinda politika faizini sabit birakmasi
bekleniyor. Matriks Haber anketine gore, tahmin veren 33 ekonomistin 27’si
haftalik repo faizinin sabit birakilacagini tahmin ederken, 6 ekonomist ise
politika faizinin 300 baz puan artirilarak %40,00 seviyesine yikseltilecegini
0ngordu; borg alma ve borg verme faizlerinin sabit birakilacagi 6ngoraldi. Bir
onceki ankette %34,00 seviyesinde bulunan 2026 yil sonu politika faizi
beklentisi bu ankette %34,75’e yikseldi. 19 ekonomistin katildigi ankette
tahmin araligi da %29,00-37,00 bandindan %32,00-%37,00 araligina yikseldi.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.872 -0,67
BIST Banka 16.283 2,26
BIST Sinai 18.380 -1,45
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Haziran 15.961 -0,78
XUO030 Agustos 16.834 -0,81
Dolar/TL Haziran 47,04 -0,04

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 45,97 0,00
Euro/TL 53,38 0,19
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 43,30% -0,35
10 Yilhk Tahvil 34,33% -1,41
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 51.559 1,72
S&P 500 7.585 0,41
NASDAQ 100 30.412 -0,52
DAX 24.916 0,48
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1620 0,19
usD/JPY 159,98 -0,07
GBP/USD 1,3427 0,07
DXY 99,38 -0,09
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.479 1,00
GUmis (Ons) 74,08 1,89
Brent 93,51 -4,04

Makroekonomik Veriler

4-Haziran-2026 Ger¢.  Bek. Onc.
TR issizlik Orani Nis  8.2% = 8.1%
AB  Perakende Satislar, ayllk ~ Nis  -0.4% -0.3%  0.8%
ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 225 bin 213 bin 212 bin

5-Haziran-2026 Saat  Bek. Onc.
TR TUFE, aylik May 10:00 1.6%  4.2%
TR Hazine Nakit Dengesi May  11:00
AB  GSYH Buyumesi, yillik 1626  12:00 0.5% 0.7%
ABD Tarim-digl istihdam May 15:30 96bin  115bin
ABD Issizlik Orani May 15:30 4.3%  4.3%

ABD Haftalik Saatlik Kazang,a May 15:30 0.3% 0.2%
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TCMB briit rezervleri 29 Mayis haftasinda 949 milyon dolar geriledi. Kurban Bayrami nedeniyle kisa haftada, 26 Mayis itibariyle
TCMB brit rezervler 0,9 milyar dolar diisiisle 159,2 milyar dolar seviyesine geriledi. Net uluslararasi rezerv 1,2 milyar dolar dusisle
45,8 milyar dolara gerilerken, swap harig net rezervler 2,2 milyar dolar diistisle 26,6 milyar dolara geriledi.
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Net Uluslararasi Rezerv Swap Hari¢ NUR

Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Yabanci yatinmci ve yurt ici kurumlar swap (carry trade) pozisyonunda 29 Mayis haftasinda 3,9 milyar dolar diisiis oldu. ABD-iran
savasini takip eden bes haftada 29,0 milyar dolar ¢ikis olurken, ateskes ve kalici baris beklentileri ile takip eden haftalarda toplam 11
milyar dolar giris oldu; yilbasindan bu yana ¢ikis ise 16,6 milyar dolar oldu.

Nisan itibariyle igsizlik orani %8,2 ve atil isgiicli orani %30,1 olarak gerceklesti. Nisan ayinda manset issizlik orani bir dnceki ay
%8,1'den %8,2’ye yikseldi. Nisan ayinda Tirkiye genelinde 15 ve daha yukari yastaki isglicii 361 bin kisi azalirken, isglctline katilma
orani %52,4 seviyesine geriledi. istihdam edilenlerin sayisi bir &nceki aya gore 356 bin kisi azaldii istihdam orani 0,6 puan disisle
%48,1 seviyesine geriledi. issiz sayisi nisan ayinda bir dnceki aya gére 5 bin kisi azalarak 2 milyon 868 bin kisi oldu. Genis tanimli
issizlik gostergelerinden, zamana bagli eksik istihdam, potansiyel isgiicli ve issizlerin toplamindan olusan atil isglicli orani nisan ayinda
aylik bazda 1,2 puan dislsle %30,10 seviyesine geriledi. Zamana bagli eksik istihdam ve issizlerin bitilinlesik orani 1,5 puan disisle
%19,3’e gerilerken, potansiyel is gilicl ve issizlerin bitlinlesik orani ise %20,5 seviyesine sinirl yikseldi.
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Eksik istihdam —— Atil isgiict

Kaynak: TUIK

Mayis ayinda ihracat %9,3 ve ithalat %10,7 geriledi. Ticaret Bakanligi gecici verilerine gore, Mayis ayinda toplam ihracat yillik %9,3
dusisle 22,5 milyar dolara ve ithalat yillik %10,7 diistsle 28,1 milyar dolara geriledi. Boylece, dis ticaret agig1 %15,7 dusisle 5,6
milyar dolara indi. Gegen yil Mayis ayinda dis ticaret acig1 6,6 milyar dolar idi. Yillik distslerde, Ramazan bayrami tatilinin 2025’te
Haziran’dan 2026’da Mayis’a kaymasi etkili oldu. Bir dnceki yilin ayni ayina gore ihracatin ithalati karsilama orani 1,2 puan artarak
%80,1 ve enerji-altin harig karsilama orani 5,2 puan artarak %97,6 seviyesinde gergeklesti. Enerji ithalati 6,1 milyar dolar ile 6nceki
yilin ayni ayinin 1,8 milyar dolar Gizerinde gercgeklesti. Kiymetli tas ve metaller (altin dahil) ithalati 1,1 milyar dolar ile gegen yilin
yaklasik 2,0 milyar dolar altinda gergeklesti. Enerji ve altin disi ithalat gecen yilin ayni ayina gore %16,1 geriledi.

destekyatirim.com XfHo s



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

e
Yatirim Stratejimiz I@lpodcast icin tiklayin.

ABD borsalari haftanin son islem giintine yaklasirken sektorler arasinda belirgin bir ayrismanin dne giktigi bir gorinim sergiledi. Dow
Jones endeksi bankacilik, saghk ve sanayi hisselerindeki gliclii performansin destegiyle %1,73 yukselerek 51.561,93 puanla tarihi
zirvede kapanirken, S&P 500 endeksi %0,41 artisla 7.584,31 puana yikseldi. Buna karsilik Nasdaq endeksi yari iletken hisselerindeki
satis baskisinin etkisiyle %0,09 gerileyerek 26.830,96 puanda glinii tamamladi. Broadcom’un glicli bilango agiklamasina ragmen
gelecek donem beklentilerinin yatirimcilari tatmin etmemesi sonrasinda hissede yasanan cift haneli deger kaybi, Nvidia, AMD ve
Marvell gibi yari iletken sirketlerinde de satislari tetikledi ve teknoloji sektoriindeki kar realizasyonunu hizlandirdi. Buna karsin tahvil
faizlerinde ve petrol fiyatlarinda gorilen geri g¢ekilme, faiz hassasiyeti yuksek sektorlere destek vererek Dow Jones’'un giigli
performans gdstermesine katki sagladi. Piyasalarda jeopolitik tarafta ise iran kaynakl gelismeler yakindan izlenmeye devam ediyor.
Orta Dogu’daki gerilimin enerji arzi ve enflasyon gorinimi Gzerindeki olasi etkileri yatirimcilarin risk istahini sinirlarken, petrol
fiyatlarinda son glnlerde gorulen geri ¢ekilme enflasyon baskilarinin yeniden hizlanacagi yoniindeki endiseleri bir miktar hafifletti.
Bununla birlikte yatirimcilar teknoloji hisselerinden daha defansif sektorlere yonelirken, finansallar ve deger hisseleri glinin
kazananlari arasinda yer aldi. Diigsen tahvil getirileri ve eneriji fiyatlari S&P 500 uzerindeki baskiyi azaltirken, yapay zeka ve yari iletken
temali hisselerdeki zayif gérinim Nasdaq’in negatif bolgede kapanmasina neden oldu. Bugiin agiklanacak Mayis ayi tarim disi
istihdam verisi ise piyasalarin ana giindem maddesi konumunda bulunuyor. Ekonomistlerin beklentisi ABD ekonomisinin Mayis
ayinda yaklasik 80 bin yeni istihdam yaratmasi ve issizlik oraninin %4,3 seviyesinde sabit kalmasi yoniinde. Beklentilere paralel bir
veri, is glict piyasasinin yilin bagindaki zayif gériinimiin ardindan istikrar kazandigini teyit ederek Fed’in faiz indirimleri konusunda
aceleci davranma ihtiyacini azaltabilir. Buna karsin beklentilerin altinda kalabilecek bir istihdam verisi ekonomik blylimeye iliskin
soru isaretlerini artirirken, gii¢li bir veri ise faiz indirim beklentilerinin 6telenmesine neden olabilir. Bu nedenle istihdam raporunun
yalnizca hisse senedi piyasalari icin degil, tahvil faizleri, dolar endeksi ve Fed beklentileri agisindan da kisa vadeli fiyatlamalarin
yonini belirlemesi bekleniyor.

BIST 100 endeksi, giin igcinde 14.188 puana kadar yikseldikten sonra saticili bir seyirle yoniini asagi cevirerek giinii %0,67 deger
kaybiyla 13.872,25 puandan tamamladi; toplam islem hacmi 210,8 milyar lira son giinlerin en yiksegine ulasti. Bugln aciklanacak
enflasyon verisi dncesinde bankacilik hisselerine gelen alimlar satis baskisini dengeledi. Sektorel gériinimde bankacilik, holding,
gayrimenkul ve bilisim-yazilim pozitif ayrisirken; savunma, eneriji, kimya-plastik, gida perakendesi ve cam-seramik zayif kaldi. Yabanci
yatirimci davranigi agisindan bankacilik tarafindaki segici alimlar, yuksek faiz ortaminda TL varlklara yoénelik ilgiyi korurken, son
dénemde hizli primlenen sanayi hisselerinde kar realizasyonu 6ne c¢ikti. Bloomberg HT'nin gerceklestirdigi ankette piyasa
katilimcilarinin biiylk bolimi, TCMB'nin 11 Haziran'daki Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini sabit birakarak siki para
politikasi durusunu korumasini bekliyor. Bu beklenti, tahvil faizlerinde gerilemeye yol acarken bankacilik hisselerinde gorilen gérece
gicli performansi destekleyen unsurlar arasinda yer aldi. Diger taraftan TCMB'nin briit déviz rezervleri son haftada gerileyerek
yeniden 160 milyar dolarin altina iner gerilemeye devam etti. Ticaret Bakani Omer Bolat tarafindan agiklanan Mayis ayi dis ticaret
verilerinde ise dis ticaret agiginin son dokuz ayin en disiik seviyesine gerilemesi, cari denge goériinimine yonelik beklentileri
destekleyen bir gelisme olarak 6ne cikti. ihracattaki dayanikl seyir ve dis ticaret agigindaki iyilesme, dezenflasyon siireci ve dis
finansman dengesi agisindan olumlu degerlendirilirken, 6nlimizdeki donemde rezerv birikiminin yeniden hiz kazanip kazanmayacagi
ve TCMB'nin faiz patikasina iliskin beklentiler piyasa fiyatlamalarinda belirleyici olmaya devam edecek. Bugiin saat 10:00’da
aciklanacak Mayis ayi TUFE rakamlarinin beklentisi olan %1,6 seviyesine paralel veya altinda ¢ikmasinin iyimserligin BIST100’de
anlamli olmasi igin giinii ve haftanin 14.000 iizerinde kapatmasi 6nemli olacaktir. 14.000 iizerinde gerceklesmeyen kapaniglarda
13.700 destegi lizerinde baski ve sonrasinda taban arayisi gergeklesebilir.

Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
TAVHL 264,00 260,25 -264,25 271,75 -275,25 247,90
TCELL 107,90 105,5-106,9 110,6 -112,9 101,70
THYAO 299,75 297 -299,25 304,25 -307 286,75
TTKOM 63,65 62,55 -63,65 65,8 -66,85 60,25

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

ABD-iran arasina olasi bir anlasmanin olumlu etkilemesini bekledigimiz Tav Havalimanlari ve Tirk Hava Yollari, son bir haftadir
endeksten pozitif ayrisan telekom sektoriinden Turkcell ve Tiirk Telekom’u giinliik 6nerilerimizde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

AKSGY: %100 bagli ortakligi Akis Global araciligiyla, Almanya Berlin'de yaklasik 155 uniteli konut projesi gelistirecek Edge T82 B.V.'ye
%50 oraninda istirak edildi (04.06.2026'da tescil); projenin toplam yaklasik 14,7 milyon Euro sermaye ihtiyaci 3 yila yayilacak ve sirket
garantor sifatiyla Joint Venture Sozlesmesine taraf oldu.

YKB / YKBNK: 25 tlkeden 49 finansal kurumun katiimiyla bes dilimden olusan, toplam yaklasik 1,1 milyar ABD Dolari tutarinda
sendikasyon kredisi anlagmasi imzalandi; 367 giin vadeli dilimlerin maliyeti SOFR+%1,25 ve Euribor+%1,10 olarak gergeklesti.

SAYAS: 2023 donemi kurumlar vergisi incelemesi sonucu re'sen 16.045.733,46 TL kurumlar vergisi ile bir kat vergi ziyal cezasi ve
5.837.855,57 TL gecici vergiye iliskin vergi ziyal cezasi tarh edildi; sirket vergi davasi acti, bu asamada 6deme yapilmadi.

NTHOL / MERIT: Net Holding, %70,89 oraninda sahibi oldugu bagl ortakligi Merit Turizm paylarindan 04.06.2026'da 16,53-16,80 TL
araligindan 200.000 TL nominal alis gergeklestirdi ve payi %70,95'e yiikseldi (ortak islem: NTHOL alici, MERIT konu sirket).

BIGTK: Tuizel kisi ana ortagi Re Pie Yatirnm Holding, 22.05.2026'da 175.000 adet BIGTK payini 220,60 TL'den (briit 38.605.000 TL)
sattl; 2026'daki toplam satis brit 125.160.000 TL'ye ulasti, dogrudan pay orani %14,18'e geriledi.

VKGYO: istanbul Sisli Mecidiyekdy'de 2.515 m? arsa {izerindeki binayi iliskili taraf VakifBank Personeli Vakfi'ndan 1.700.000.000 TL
bedelle pesin satin aldi; tapu tescili 04.06.2026'da tamamlandi, degerleme raporu sonucu 1.706.000.000 TL.

ANELE: Finans kuruluslarina olan nakdi/gayri nakdi kredilere iliskin imzali Yeniden Yapilandirma Soézlesmesi'nin siiresinin
uzatilmasina yonelik gérismelerin devam ettigi bildirildi.

GLCVY / ISCTR: is Bankasi'nin 04.06.2026'daki tahsili gecikmis alacak satisinda 827,5 milyon TL anapara biyikligiindeki 2 karma
portfdyiin ihalesi en yiiksek teklifle kazanildi (17 varlik yénetim sirketi katildi); sonu¢ bankanin YK onayina bagl (ortak islem: is
Bankasi satici).

TRALT / TRENJ / TRMET: 04.06.2026 Resmi Gazete'de yayimlanan dizenlemeyle sanayi sicil belgeli Gretim faaliyetlerinden elde
edilen kazanglara uygulanan kurumlar vergisi oraninin 2027'den itibaren %25'ten %12,5'e indirildigi, bunun efektif vergi yikii ve net
karhhga olumlu etki etmesinin beklendigi belirtildi.

FIN / QNBTR: 04.06.2026'da uluslararasi kurumlarla alti dilimden olusan strdurtlebilirlik baglantili sendikasyon kredisi anlagsmasi
imzalandi; 367 giin vadeli dilimlerin maliyeti SOFR+%1,25 ve Euribor+%1,10 olarak gergeklesti.

DURDO: istiraki Atlas Ofset'in faaliyetlerinin sirket merkezine tasinmasina ve Atlas Subesi'nin kapatilarak iiretimin merkez yapi
altinda toplanmasina karar verildi; islemlerin 2026 sonuna kadar tamamlanmasi ve maliyet/karlilikta iyilesme bekleniyor.

BRKVY / ISCTR: is Bankasi'nin 04.06.2026'daki tahsili gecikmis alacak satisinda 380,7 milyon TL anaparali 1 bireysel portféyiin ihalesi
en yiksek teklifle kazanildi (18 varlik yonetim sirketi katildi); sonu¢ bankanin YK onayina bagli (ortak islem: is Bankasi satici).

ANHYT: 01.01.2026-31.05.2026 doénemine ait brit prim Uretimi hayat dalinda 9.637.253.799,11 TL, hayat disinda 1.439.163,49 TL
olmak lzere toplam 9.638.692.962,60 TL olarak gerceklesti.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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