Glinliik Bililten

D DestekYatirim

israil’in Liibnan’a yénelik saldirilarinin devam etmesinin ardindan, iran diin
israil’e fiize saldirisi diizenledi. Israil, firlatilan fiizelerin etkisiz hale getirildigini
ve herhangi bir can kaybi yasanmadigini agikladi. Haberlere goére Baskan
Donald Trump, Israil'in Beyrut’a yénelik saldirilarini elestirirken, Bagbakan
Benjamin Netanyahu’yu iran’a karsi misilleme yapmaktan kaginmaya ikna
etmeye calisacagini belirtti. Trump ayrica Tahran’a mizakerelere yeniden
dénme ¢agrisinda bulundu. iran, Libnan’da ilave askeri operasyonlara karsi
uyarida bulunurken, barig goériismelerinin tikanmasi kirilgan ateskesin
surdirilebilirligine iliskin endiseleri artirdi. OPEC+, Orta Dogu’daki gerilimlere
bagli arz riskleri devam etmesine ragmen Temmuz ayi petrol Gretim kotasini
gilinlik 188 bin varil ile sembolik bir miktarda artirma karari aldi. Bu sabah
Brent petrol %4,6 artisla 97 dolarin lzerinde islem goriyor. Cuma gini
aciklanan istihdam verileri, ABD’de tarim-disi istihdamin Mayis ayinda
beklentilerin oldukgca Uzerinde 172 bin kisi arttigina isaret etti. Verinin
ardindan piyasalarda Aralik ayinda Fed’in faiz artirma ihtimali %50’den
yaklasik %70’e yikseldi. Veriler altin ve giumus fiyatlari {zerinde baski
yaratirken, bu sabah spot altin 4.308 dolar ve spot glimis 67,7 dolar
seviyesinde bulunuyor. ABD 10-yillik tahvil faizi ise %4,57 seviyesine yiikseldi.

Yurticinde cuma giinii beklentilerin Gzerinde gelen enflasyon verilerinin
ardindan 2-yillik tahvil faizi 39 baz puan artisla %43,69 seviyesine ve 10-yillik
tahvil faizi 29 baz puan artisla %34,62 seviyesine ylkseldi. Bugiin TCMB’nin
enflasyonun temel egilimine iliskin degerlendirmeleri ve “ana egilim
gostergelerinde” gozlenen gelismeleri takip ediyoruz. Yurtdisinda ise ABD’de
enflasyon beklentileri izleniyor.

Hazine bugiin lg ihale gergeklestiriyor. Bugiin 1 yil vadeli ABD dolari cinsi
devlet tahvili ve ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihraglariile 4 yil vadeli TUFE’ye
endeksli devlet tahvili ihraci; yarin ise 4 yil vadeli TLREF’e endeksli devlet
tahvili ve 4 yil vadeli degisken faizli devlet tahvili ihaleleri diizenlenecek.
Hazine, Haziran ayinda toplam 554,9 milyar TL i¢ borg servisine karsilik
toplam 543,8 milyar TLlik i¢ borglanma planhyor.

Mayis ayi reel kur endeksi bugiin agiklaniyor. Tirk Lirasi Mayis ayinda kur
sepetine karsi ortalama olarak %1,5 nominal deger kaybederken, aylik
enflasyon %1,7 olarak gergeklesti. Reel kur endeksinin 106,5 seviyesine
dogru sinirli bir reel degerlenme nedeniyle TUFE bazli endeksin 106,5 civarina
gerilemesini bekliyoruz.

Mayis ayl mevsimsellikten arindirilmis enflasyon verileri ve TCMB mayis ayi
enflasyon degerlendirmesi bugiin agiklaniyor.. Mevsimsellikten arindiriimis
verilerin Mayis ayinda manset enflasyonda disise, temel mallarda yatay
seyre, diger tim alt gruplarda ise ylikselise isaret etmesi bekleniyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.694 -1,28
BIST Banka 15.694 -3,62
BIST Sinai 18.169 -1,15
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Haziran 15.494 -2,69
XU030 Agustos 16.355 -2,60
Dolar/TL Haziran 47,03 -0,04

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 45,96 0,02
Euro/TL 53,13 -0,47
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 43,69% 0,90
10 Yilhk Tahvil 34,62% 0,84
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 50.867 -1,35
S&P 500 7.384 -2,64
NASDAQ 100 28.958 -4,77
DAX 24.759 -0,75
EUR/USD 1,1522 -0,76
usD/JPY 160,23 0,13
GBP/USD 1,3340 -0,62
DXY 100,07 0,64
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.329 -3,27
GUmis (Ons) 67,88 -8,18
Brent 92,09 -2,46

Makroekonomik Veriler

5-Haziran-2026 Gerc.  Bek. Onc.

TR TUFE, aylik May 1.7% 1.6% 4.2%
TR Hazine Nakit Dengesi May -252mir -247 mlr
AB  GSYH Biiyiimesi, yillik 1626 0.5%  0.5% 0.7%
ABD Tarim-disi istihdam May 172bin 96 bin 179 bin
ABD Issizlik Orani May 4.3% 4.3%  4.3%

ABD Haftalik Saatlik Kazang,a May 0.3%  0.3% 0.2%
TR  Reel Efektif DévizKuru ~ May  14:30 - 106.3
TR Mevsimsellikten Arindirilt  May ~ 16:00 - 3.4%

ALM Fabrika Siparisleri,aylk ~ Nis ~ 09:00 -2.0%  5.0%
AB  Sentix Yatinmci Glveni  Haz  11:30 -14.0  -16.4

ABD NY Fed ly sonrasi Enflasy May  18:00 - 3.6%
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Mayis ayinda yillik enflasyon %32,6'ya yiikseldi. TUFE Mayis’ta aylik %1,71 artarken, yillik enflasyon Nisan’da %32,4’ten Mayis’ta
%32,6’a yukseldi; ilk bel ayda kiimiilatif artis %16,6 oldu.

Aylik enflasyon icin medyan beklenti %1,6 iken, Mayis enflasyonu beklentinin hafif Gzerinde gergeklesti. Gegen yil Mayis ayinda
aylik artis %1,53 olarak gerceklesmis; ve son bes yilda Mayis ortalamalari %1,76 olarak gergeklesmisti.

Mayis ayinda gida fiyatlari aylik %0,5 ile sinirli azalirken, yillik gida enflasyonu %34,5ten %34,9’a yikseldi. Mayis ayinda gida
enflasyonunda daha belirgin bir diizeltme 6ngéruliiyordu. Gida enflasyonundaki yillik artisin yiikselmesinde islenmis gida alt grubu
etkide bulundu. Meyve-sebze grubunda degisim aylik bazda %9,34 disls ile gecen yilin %4,67 fiyat dislisinin Gzerinde oldu.

Mayis ayinda giyim-ayakkabi (%11,3), mobilya-mefrusat, bilgi-iletisim gruplarinda gegen yilin tGzerinde kaydedilen fiyat artislari da
aylik enflasyonun beklentilerin lzerinde agiklanmasinda etkili oldu. Diger taraftan, lokanta ve konaklama hizmet fiyatlari gegen yila
paralel artarken, icki-tiitlin, konut, saglik, ulastirma, eglence-kultir egitim, sigorta-finansal hizmetler ve kisisel bakim gruplarinda
fiyat artislari gegen yil Mayis ayinin altinda gergeklesti. Mayis ayinda kira enflasyonu ise %2,15 artarken, yillik artis 49,8’e geriledi.
Enerji fiyatlari aylik %0,2 diserken, yillik artis %43,9’a yavasladi.

Mayis ayinda, cekirdek enflasyon gostergesi B endeksinde yillik artis %31,3’e, C endeksinde ise %30,4’e ylikseldi. Mayis ayinda,
dayanikli mal fiyatlari %1,3 artti; doviz kurlarinda sinirli artisa paralel olarak temel mal enflasyonu yillik bazda %17,3 seviyesinde
gerceklesti. Ulastirma ve haberlesme hizmet fiyatlarindaki artisin etkisi ile, yillik hizmet enflasyonu %41,1’e yikseldi.

Aylik Uretici fiyatlari %2,75 artti; yillik Gretici enflasyonu %28,9’a sinirli bir artis kaydetti. Ancak kiresel eneriji fiyatlarina ek olarak,
diger emtia fiyatlari, kiiresel ulastirma fiyatlarinda artis ve arz tedarik zincirindeki sorunlar nedeniyle enflasyonist baskilar devam
ediyor. Mevcut durumda, riskler yukari olmakla birlikte yilsonu enflasyon tahminimizi %29 olarak koruyoruz.

Manset ve cekirdek enflasyondaki ylikselis ve son dénemde enflasyon beklentilerinde yiikselme nedeniyle, 11 Haziran tarihli PPK
toplantisinda TCMB2nin teknik bir artirim ile politika faizini mevcut agirlikli fonlama orani olan %40’a yukseltme olasiligini duisiik
gormemekle birlikte; baz senaryomuzda, ic talep yavaslamasi, son dénemde sikilastirilan kredi bldylme sinirlari gibi etkenler ile
TCMB’nin Haziran toplantisinda politika faizini ve faiz koridorunu mevcut seviyelerde koruyacagl ihtimalini daha yiksek olarak
degerlendiriyoruz.

Tiiketici Enflasyonu, yillik
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Cekirdek TUFE-C
Kaynak: TUIK

Mayis ayinda faiz digi biitge acigi kétiilesti. Mayis ayinda nakit bazh bltce 128,3 milyar TL faiz disi ve 252,3 milyar TL toplam acik
verdi. Gegen yil Mayis’ta 348,1 milyar TL faiz disi ve 247,1 milyar TL toplam fazla verilmisti. Mayis ayinda nakit gelirler yillik degisimi
%14,9 duslise belirgin yavaslarken faiz disi harcama artisi ise yillik %27,6 seviyesine geriledi. Son 12 ayda birikimli nakit agik 2 trilyon
382 milyar TL'ye (GSYH’ye oranla %3,5) yiikseldi. OVP’de 2026 Yili Merkezi Yonetim Bitgesi faiz disi dengesi 29,0 milyar TL fazla
(GSYH’nin %0,0") ve biitge agigl 2 trilyon 713 milyar TL (GSYH’nin %3,5’i) olarak hedeflenmisti. Mayis ayi verilerinde bir miktar
bozulma gbzlenmekle birlikte, maliye politikasinin halen daraltici bélgede oldugu gozleniyor.
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Yatirim Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

ABD piyasalarinda haftanin son islem giiniinde satis baskisi 6ne ¢ikarken, giiclii gelen Mayis ayi istihdam verisinin ardindan Fed’in
Aralik ayinda faiz artirabilecegi endisesi risk istahini belirgin sekilde zayiflatti. Dow Jones endeksi %1,8 gerilerken, S&P 500 %2,6 ve
Nasdaq %4,2 disus kaydederek 6zellikle teknoloji hisseleri dnciiliglinde sert bir diizeltme hareketi sergiledi. Son dénemde yapay
zeka temasiyla gliclii ylikselig yasayan yari iletken hisselerinde kar realizasyonlari hizlanirken, Broadcom kaynakl hayal kirikligi sektor
genelinde satislari tetikledi ve Philadelphia Semiconductor Endeksi’nde ¢ift haneli kayiplar gorildi. Gugla istihdam verisinin ardindan
ABD tahvil getirilerinde yasanan ylikselis, yliksek degerlemeli buyiime hisseleri tizerinde baski yaratirken yatirimcilarin Fed’in 2026
yiliicinde yeniden faiz artinnmi ihtimalinin %70 olasilikla fiyatlanmaya baslamasi piyasalardaki oynakhgi artirdi. Makro cephede eneriji
fiyatlarinin enflasyon (izerindeki etkisi yakindan izlenmeye devam ederken, bu hafta aciklanacak Mayis TUFE verisi piyasalarin ana
giindem maddesi konumunda bulunuyor. Nisan ayinda enerji fiyatlarindaki sert yikselisin manset enflasyonu yukari tasimasi ve
cekirdek gostergelerde de baskinin siirmesi nedeniyle yatirimcilar yeni verinin Fed politikasi agisindan verecegi sinyallere odaklanmig
durumda. Ayni zamanda UFE ve PCE verilerinin de fiyat baskilarinin siirdiigiine isaret etmesi, faiz artirimi beklentilerini tirmandiran
dnemli unsurlar arasinda yer aliyor. Jeopolitik tarafta, hafta sonunda israil ile iran arasinda ilan edilen ateskese ragmen taraflarin
yeniden karsilkli saldirilarda bulunmasi petrol fiyatlarinin yiksek seviyelerini korumasina neden olurken, bu durum kiresel
enflasyon gériiniimiine iliskin kaygilari canli tutuyor. Bu hafta agiklanacak Carsamba giinii Mayis ay1 ABD TUFE verisi, SpaceX halka
arzi, Adobe bilangosu, Apple’in Griin lansmani ve yapay zeka temal teknoloji sirketlerinden gelecek haber akisi piyasalarin yoni
acisindan belirleyici olacak. Son haftalarda tarihi zirvelere yaklasan ABD endekslerinde yasanan diizeltmenin kalici olup olmayacagi
biyuk 6lgtde enflasyon verilerinin Fed’in siki durusunu ne 6lglide destekleyecegine bagl olacak. Bu nedenle yatirimcilarin odaginda
hem fiyat baskilarinin seyri hem de tahvil getirilerindeki hareketin teknoloji hisseleri tizerindeki etkisi bulunmaya devam edecek.

BIST 100 endeksi cuma gliniinli 13.694 puanda tamamlayarak glinliik bazda %1,28 deger kaybetti ve yaklasik 178 puan geriledi. Borsa
istanbul’da gecen haftanin son islem giiniinde satis baskisinin temelinde hem yurt ici enflasyon gériiniimiiniin beklentileri tam olarak
karsilamamasi hem de ABD’den gelen giglii istihdam verilerinin kiresel faiz beklentilerini yeniden yukari cekmesi yer aldi. Mayis
ayinda TUFE’nin aylik %1,71 artarak piyasa beklentilerinin (%1,60 civari) (izerinde gerceklesmesi ve yillik enflasyonun %32,61’e
yiikselmesi, enflasyondaki katiligin siirdiigiine isaret etti. Ozellikle g¢ekirdek gostergelerdeki yiiksek seyir, TCMB’nin faiz
indirimlerinde daha temkinli hareket edecegi beklentisini giiclendirirken, Borsa istanbul’da faiz hassasiyeti yiiksek sektérlerde
satiglarin hizlanmasina neden oldu. Kiresel tarafta ise ABD tarim digi istihdam verisinin 85 bin beklentiye karsilik 172 bin artig
gostermesi, is glict piyasasinin halen gigli oldugunu ortaya koydu. Verinin ardindan Fed’in faiz indirimlerini 6teleyecegi, hatta yilin
ilerleyen donemlerinde ek sikilasma ihtimalinin masada kalabilecegi yonindeki beklentiler giic kazandi. ABD tahvil faizlerinde
yukselis gorulirken dolar endeksi sert sekilde deger kazandi ve haftalik bazda %1’in Uzerinde yiikseldi. Dolarin glglenmesi,
gelismekte olan lilke para birimleri ve hisse senedi piyasalari (izerinde baski olustururken yatirimcilarin riskli varliklardan cikis
egilimini artirdi. Avrupa borsalari da giicli ABD verisinin ardindan satis baskisiyla karsilasti. Yiukselen tahvil faizleri ve Fed’in daha
sahin kalabilecegi beklentisi, 6zellikle bliyiime ve teknoloji hisselerinde deger kayiplarina yol acgarken, kiiresel hisse senedi
piyasalarinda risk istahi belirgin sekilde zayifladi. Bu hafta piyasalarin odaginda ABD TUFE verisi ile 11 Haziran’daki TCMB faiz karari
bulunacak. Giigll istihdam verisi sonrasinda dolar endeksindeki yukselisin devam etmesi ve kiresel faizlerin yiiksek seyretmesi
halinde gelismekte olan iilke piyasalarindaki dalgalanmanin siirmesi beklenirken, Borsa istanbul’da kisa vadede yabanci satislarin
baskisinin devam olasiligi nedeniyle temkinli fiyatlamalarin 6ne g¢ikmasi olasi gérintyor. Teknik olarak gecen hafta 14.000’nin
Gizerinde satislarin gelmis olmasi bu hafta taban arayisini devam ettirecektir. Taban arayisiigerisinde bu hafta yeniden 13.000-13.100
seviyeler 6n plana cikabilir.

Ginliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
ANHYT 101,80 100,7 -102,1 104,7 -105,9 96,35
BIMAS 377,25 372,25 -376 384,75 -389,75 357,00
MGROS 662,00 654,5 -663,5 680,5 -688,5 629,00
TURSG 12,79 12,48 -12,73 13,28 -13,58 11,99

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Yiiksek gelen enflasyon verileri sonrasinda gida perakende sektoriinden Bimas ve Migros’u, TCMB’nin uzun sire faizleri yiksek
tutacagi nedeniyle sigorta sektériinden Anadolu Hayat ve Tirkiye Sigorta’yi giinliik 6nerilerde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

FRIGO: Hammadde arz giivenligi kapsaminda kiralanan sahalarda dogrudan yirutilen yillik enginar Gretiminin yeni donemden
itibaren durdurularak sézlesmeli tarim modeliyle siirdiiriilmesine; izmir Torbali ve Tire'de 20 yilligina kiralanan toplam 1.800.000 m?
alana ~95.000 sari seftali ve ~20.000 mirdim erik fidani dikildigine, kayisi yatiriminin ise piyasa kosullari nedeniyle ertelendigine
karar verildi.

CVKMD: 04.06.2026 tarihli Resmi Gazete diizenlemesiyle Gretim kazanglarina uygulanan kurumlar vergisi oraninin 2027'den itibaren
%25'ten %12,5'e disurtlmesinin, Sarialan Altin ve Harmancik Krom isletmelerinin efektif vergi yika ile net karhhgini olumlu
etkilemesinin beklendigi belirtildi.

KAYSE: Fransa merkezli Florimond Desprez Grubu'nun istiraki FD Tohum ile seker pancari tohumu islahi kapsamindaki ortaklik
gorismeleri 05.06.2026 itibariyla sonlandirildi; baglayici bir anlagsma imzalanmadigi ve olumsuz etki bulunmadigi belirtildi.

SOKM: Esas Sozlesme'nin amag-konu maddesinin tadili ile kayitli sermaye tavaninin 1.800.000.000 TL'den 3.000.000.000 TL'ye
¢ikarilmasi ve 2026-2030 dénemi igin uzatilmasi amaciyla SPK'ya basvuruldu.

EBEBK: Mayis 2026'da Tirkiye'de magaza ve e-ticaret kanalindan satilan toplam driin adedi 11.281.793 (Mayis 2025: 8.886.615),
bes aylik donemde 50.044.291 (2025: 40.967.781) olarak gergeklesti.

TRALT: Cukuralan Altin Madeni Kirma-Eleme Tesisi Projesi'nin GED Olumlu kararina karsi agilan davalar izmir 5. idare Mahkemesi'nce
reddedildi ve madencilik tiretim faaliyetlerine devam edildigi belirtildi.

AGESA: 01.01.2026-31.05.2026 doneminde hayat dali 12.479.447.741 TL, hayat disi 217.054.719 TL olmak Ulzere toplam
12.696.502.460 TL prim Uretimi gerceklesti; gecen yilin ayni donemine gore %46 artis kaydedildi.

AKFIS: Saglik Bakanligi'nca acilan "Hatay Sehir Hastanesi (1000 Yatak) Yapim isi" ihalesine teklif verildigi, ancak en diisiik fiyat
teklifinin baska bir teklif sahibi tarafindan verildigi agiklandi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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