Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Orta Dogu’da yeniden tirmanan gatismalarin kirilgan ateskesi ve kalici bir
baris anlasmasina yonelik beklentileri zayiflatiyor. Din ABD bir Apache
helikopterinin vurulmasina karsilik olarak “mesru muidafaa saldirilan”
diizenlerken, bu sabah iran'a karsi mesru miidafaa saldirilarinin tamamladig
duyuruldu. iran Disisleri Bakani Erekgi ise iran silahli kuvvetlerinin herhangi
bir saldiri veya tehdidi karsiliksiz birakmayacagini belirtti. Din 93 dolara
yukselen Brent petrol fiyati bu sabah %0,7 disisle 91,7 dolar seviyesinde
bulunuyor. Bu saba spot altin %1 disusle 4.177 dolar ve spot gimis %2,3
diistsle 63,8 dolar seviyesinden islem goriyor. Bolgesel catismanin etkisiyle
yukselen enerji fiyatlari, enflasyonun kalici hale gelebilecegine ve merkez
bankalarinin ilave faiz artirimlarina yonelebilecegine iliskin endiseleri
gliclendiriyor. Bugiin ABD’de Mayis ayi tiiketici enflasyonunun aylik %0,5
artmasi ve yillik enflasyonu %3,8'den %4,2'ye ylkseltmesi bekleniyor.
Enflasyonist baskilarin devam etmesi ile, Fed’in bu yil Aralik ayinda 25 baz
puan faiz artirimi fiyatlara girmis bulunuyor. ECB’nin ise yarinki toplantida 25
baz puan faiz artirmasi beklenirken, vadeli piyasalarda Ekim ayinda 25 baz
puan ve Aralik ayinda 25 baz puan faiz artirabilecegine dair fiyatlamalar 6ne
cikiyor.

Yurtiginde ise gozler yarin gerceklesecek Para Politikasi Kurulu toplantisinda
bulunuyor. Agirlikli olarak TCMB’nin mevcut politika faizini (%37) ve gecelik
borglanma (%35,5) ve bor¢ verme (%40) faiz oranlarini sabit tutmasi ve
agirhkl fonlama oraninin %40 seviyesinde devam etmesi bekleniyor.
TCMB’nin rezerv biriktirmeye devam etmesi ve yurtici yerlesik yatirimcilarin
dolarizasyon egiliminin bulunmamasi bu beklentiyi destekliyor. Diger
taraftan, enflasyon beklentilerindeki bozulma ve enflasyonun ana egiliminin
halen %30’lar lizerinde yiiksek seyretmesi, para politikasinin “daha uzun sire
daha siki” kalmasi gerekliligini birlikte getirirken, politika faizinin mevcut
fonlama oranini yansitacak ve 1-haftalik repo ihalelerini yeniden baslatacak
sekilde kalici hale getirilmesi icin teknik bir faiz artirimi ihtimalini goz ardi
etmiyoruz. Agirlikli fonlama faizinin bir stire daha %40 seviyelerinde kalmaya
devam edecegini; ve fonlama faizlerinde olasi disuslerin ancak yilin son
ceyreginde miimkin olabilecegini degerlendiriyoruz.

Hazine diin iki ihalede 150,9 milyar TL ve bu hafta toplamda 228,1 milyar
TL borglandi. Hazine diin 4 yil vadeli TLREF’e endeksli devlet tahvil ihalesinde
%19,25 ortalama donemsel faiz ile 129,2 milyar TL ve 4 yil vadeli degisken
faizli devlet tahvili ihalesinde %45,84 ortalama yillik bilesik faiz ile 21,8 milyar
TL borglandi. Boylece, diinkii ihalelerde toplam borglanma 150,9 milyar TL
olurken, bu haftaki ihalelerde toplam borglanma 228,1 milyar TL borglandi.
Hazine, Haziran ayinda toplam 554,9 milyar TL i¢ borg servisine karsilik
toplam 543,8 milyar TL'lik i¢ borglanma planhyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.742 -0,86
BIST Banka 16.370 0,67
BIST Sinai 17.800 -2,08
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Haziran 15.721 -0,91
XU030 Agustos 16.554 -0,98
Dolar/TL Haziran 46,95 -0,07

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 46,16 0,09
Euro/TL 53,28 0,19
TLREF 40,00% 0,00
2 Yillik Tahvil 43,69% 0,00
10 Yilhk Tahvil 34,79% -0,14
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 50.871 0,17
S&P 500 7.386 -0,26
NASDAQ 100 29.085 -1,12
DAX 24.418 -0,80
EUR/USD 1,1541 0,07
usD/JPY 160,39 0,13
GBP/USD 1,3380 0,29
DXY 99,96 -0,08
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.251 -1,82
GUmis (Ons) 65,03 -4,60
Brent 90,88 -2,80

Makroekonomik Veriler

9-Haziran-2026 Ger¢.  Bek. Onc.

ALM Dis Ticaret Deng., € Nis 14.5mlr 15mlr 14.3 mlr
ALM  Sanayi Uretimi, aylik Nis  0.4% 0.4%  -0.1%
ABD Dig Ticaret Deng., $ Nis -55.9 mlr -56 mIr  -60 mlr

ABD ikinci El Konut Satis, aylik May 4.17min4.04min 4.04min

10-Haziran-2026 Gerc.  Bek. Onc.

JPY  UFE, aylik May 09% 0.5%  2.8%
GIN  TUFE, ayhk May 1.2% 1.3% 1.2%
CiN  UFE, aylik May 3.9% 3.9% 2.8%
10-Haziran-2026 Saat  Bek. Onc.
ABD TUFE, aylik May 15:30 15mir 14.3mlr

ABD Reel Ort. Saatlik Kazang  May  15:30 0.4%  -0.7%
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Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

ABD piyasalari, yatirimcilarin bugiin agiklanacak mayis ayi enflasyon verisi dncesinde temkinli bir durug sergilemesiyle karisik bir
gorinidmle giini tamamladi. Dow Jones endeksi %0,17 yiikselerek pozitif ayrisirken, S&P 500 %0,25 ve teknoloji hisselerinin agirlikli
oldugu Nasdaq %1,0 geriledi. Kiglik 6lcekli sirketleri temsil eden Russell 2000 endeksinin %0,4 yukselmesi ise yatirimcilarin biyime
hisselerinden daha savunmaci ve deger odakl sektorlere ydneldigini gsterdi. Ozellikle yapay zeka ve yari iletken sektdriinde son
donemde glgcli yikselisler yasayan hisselerde gorilen kar realizasyonlari Nasdaq uzerindeki baskinin temel nedeni olurken,
bankacilik, saglik ve savunma sektorleri gorece giglii performans sergiledi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,53 seviyesine gerilerken, dolar
endeksi 100 seviyesinin altinda dengelendi. Jeopolitik tarafta Orta Dogu kaynakl gelismeler ve Hirmiiz Bogazi gevresinde artan
gerilim enerji fiyatlarini desteklemeye devam ederken, petrol fiyatlari arz riskleri ile kiiresel bliylime endiseleri arasinda dalgah bir
seyir izledi. Altin fiyatlari ise yatirimcilarin kritik enflasyon verisi dncesinde satis baskisi altinda kaldi. Sirketler cephesinde yapay zeka
ve ¢ip Ureticilerinde yasanan satislar piyasa genelinde risk istahini sinirlarken, diinya piyasalarinin odagi tamamen bugiin TSi 15.30’da
aciklanacak ABD TUFE verisine cevrilmis durumda. Piyasalar yillik enflasyonun %4,0’dan %4,2’ye, cekirdek enflasyonun ise %2,8’den
%2,9’a yikselmesini bekliyor. Beklentilerin Gzerinde gelecek bir veri Fed’in faiz indirim sirecini daha da 6teleyecegi algisiyla tahvil
faizleri ve dolar endeksinde yikselise, Ozellikle teknoloji hisselerinde satis baskisinin artmasina neden olabilir. Buna karsin
beklentilerin altinda kalacak bir enflasyon verisi Fed’in yilin ilerleyen dénemlerinde faiz indirimi yapabilecegi beklentilerini
gliclendirerek tahvil faizlerinde geri ¢ekilmeyi, Nasdag o©nculiglinde riskli varliklarda alimlari ve altin fiyatlarinda yikselisi
destekleyebilir. Bu nedenle bugiin aciklanacak enflasyon verisi yalnizca Wall Street’in degil, gelisen llke piyasalarinin ve kiiresel risk
istahinin kisa vadeli yoni agisindan da haftanin en kritik glindem maddesi konumunda bulunuyor.

Borsa istanbul’'u yil basindan bu yana rekor seviyelere tasiyan yabanci yatirimci girislerinin yerini net satislarin almaya baslamasi,
piyasadaki volatiliteyi artirirken endeksin dig soklara karsi daha kirilgan bir yapiya biiriinmesine yol agiyor. Borsa istanbul pay
piyasasinda yabanci yatirimcilar, Mayis ayinda nette 845 milyon 829 bin 257 dolar satis yapmasi mevcut zayifligi acikliyor. Hirmiz
Bogazi kaynakl jeopolitik risklerin enerji fiyatlari Gzerinden kiresel enflasyon baskilarini artirmasi ve TCMB’nin olasi ek sikilagtirma
adimlarina ragmen dezenflasyon siirecini zorlastirmasi, yurt icinde siki para ve maliye politikalari ile siyasi belirsizliklerin biiyiime
Uzerindeki baskisiyla birleserek uzun vadeli yatirim istahini azaltiyor. Bu gériiniim, piyasalarda risk algisinin yiikselmesine ve yeni bir
taban arayisinin 6ne ¢ikmasina neden oluyor. Kiiresel risk alma istahinda dalgalanmalarin kisa vade de endeksin de yoniini belirleyici
olmasini bekliyoruz. ABD'de mayis ayit TUFE verisi bugiin TSi 15:30'da agiklanacak. Piyasa beklentisi yillik enflasyonun %4,2 seviyesine
yukselmesi, cekirdek enflasyonun ise %2,8'den %2,9'a ¢citkmasi yéniinde bulunuyor. Enflasyonun beklentilere paralel gerceklesmesi
dahi gelecek hafta persembe giinii Fed dyelerinin glincellenmis ekonomik projeksiyonlarini agiklayacaklari FOMC toplantisi
dncesinde risk istahini sinirlayabilir. Kisa vadede yabanci yatirimcilarin TL varliklara ve Borsa istanbul'a ydnelik ilgisinin seyrinde,
jeopolitik gelismeler ile basta Fed olmak tizere gelismis tlke merkez bankalarinin para politikalarina iliskin beklentilerin belirleyici
olacagini dislinliyoruz. Pazartesi giinkii tepki alimlarina temkinli yaklasmis 13.921 direng noktasina diin dikkat ¢cekmis 13.739 ve
13.590 destek seviyelerinin yeniden test edilecegini belirmistik. Bugiin agiklanacak TUFE verisi ve sonrasinda tepkiler bu destek
seviyelerin giliclinii belirleyecektir. 13.592 desteginin kirilmasi bir taban olusumuna isaret edecek ve yeni taban olusumu
denemesi 13.140-13.230’da gergeklesebilecektir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKSA 11,03 10,87 -11,13 11,54 -11,69 10,33
ASELS 357,25 353,5-361 372,5-376,5 328,75
FONET 5,28 5,17 -5,36 5,66 -5,77 4,72
FORTE 93,10 91,6 -93,15 96,15 -97,6 87,10

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Sirket hisse geri alimlarda on plana ¢ikan hisselerden Aksa’yi ve diinyada yasanan teknoloji endekslerinden baskidan etkilenen
Aselsan, Fonet ve Forte Yazilim’i bugiin giinliik 6nerilerimiz icerisinde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

MAVI: 1C 2026 Sonuglarini agikladi.Mavi, 2026 mali yilinin ilk geyreginde zorlu tiiketim ortamina ragmen operasyonel dayanikhligini
korurken, net kar tarafinda vergi ve enflasyon muhasebesi kaynakli baskilarla karsilasti. Sirketin satis gelirleri yillik bazda reel olarak
yaklasik %2 gerileyerek 12,7 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Talep kosullarindaki zayiflik siirse de daralmanin énceki dénemlere
kiyasla sinirli kalmasi ciro tarafinda dengelenme sinyali verdi. Ceyregin en glicli kalemi brit karlihk oldu. Brit kar marji yaklasik 110
baz puan artisla %53,3'e ylikselirken, sirket fiyatlama disiplinini ve triin miksini korumayi basardi. Buna karsin faaliyet giderlerindeki
artis operasyonel karlilig baskiladi. FAVOK yillik bazda yaklasik %9 gerileyerek 2,4 milyar TL'ye inerken, FAVOK marji %19 seviyesine
distd. Artan pazarlama ve genel yonetim giderleri ile magaza kaynakli amortisman giderleri marjlardaki daralmanin temel nedenleri
oldu. Net kar tarafinda ise daha belirgin bir zayiflama gorildi. Ana ortaklik net donem kari 686 milyon TL ile yillik bazda yaklasik %38
geriledi. Faaliyet karliigindaki diisiise ek olarak net parasal pozisyon kaybinin artmasi ve efektif vergi oraninin %50'nin lizerine
ylkselmesi net kari asagi ceken temel unsurlar olarak 6ne gikti. Bilango tarafinda sirket giigli goriinimiini korudu. Ceyrek sonunda
9,25 milyar TL nakit ve nakit benzeri varliga sahip olan Mavi, kira yukiimlulikleri dahil yaklagik 3,9 milyar TL net nakit pozisyonunu
surdirdi. Borgluluk agisindan risk tasimayan yapi, yliksek faiz ortaminda 6nemli bir avantaj olmaya devam ediyor.

Degerlendirme: Mavi'nin ilk ceyrek sonuglari operasyonel tarafta direngli, net kar tarafinda ise gegici unsurlar nedeniyle zayif bir
goriinime isaret ediyor. Korunan ciro seviyesi, iyilesen briit marj ve glicli net nakit pozisyonu olumlu unsurlar olarak éne gikarken;
faaliyet marjlarindaki daralma, parasal kayip ve yiiksek efektif vergi orani sonuglari baskiladi. Oniimiizdeki dénemde vergi oranindaki
normallesme ve reel satig bliyimesinin yeniden baslamasi hisse performansi agisindan temel izlenecek basliklar olacak.

Olumlu yanlari: Gigla brit marj, net nakit pozisyonu, distik finansal risk.
Olumsuz: Faaliyet marjlarinda daralma, artan faaliyet giderleri, yliksek vergi yiki ve net kardaki gerileme.

Genel Goriiniim: Operasyonel performans beklentilerle uyumlu seyretse de net kardaki zayiflik kisa vadede hisse lzerindeki algiyi
sinirlayabilir. Ancak giicli bilango yapisi ve makul degerleme carpanlari orta vadeli gériinimi desteklemeye devam ediyor.

TTRAK: Sakarya Fabrikasi'ndaki dijital donlisim kapsaminda 5,5 yillik donemde 6ngorilen 606.584.687 TL'lik yatirim icin yapilan
basvuru, Stratejik Hamle sinifinda yatirim tegvik belgesiyle onaylanmistir.

BVSAN: Yurtiginde faaliyet gosteren bir firma ile 22 adet ving imalati ve teslimi konusunda 1.925.000 Avro (KDV harig) tutarinda
sozlesme imzalanmis olup teslimin 2026 yili son ¢eyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

ALKLC: Sut drinleri sektoriinde uluslararasi faaliyet gosteren bir sirket ile Tlrkiye pazarina yonelik potansiyel stratejik is birligi
goriismelerine baslanmistir.

TKFEN: Sermayenin %42,8'ine sahip Can Kultir Sanat Egitim Kurumlari A.S.'nin sahip oldugu paylarin tamaminin devrine yénelik
OYAK ile satis ve devir gbrismelerine baslandigi 6grenilmistir.

EFOR: Dolayh bagh ortakhk Efor Global Madencilik'in 2026 Nisan-Mayis-Haziran doneminde 74.000 ton kati yakit satisi ve
507.570.000 TL konsolide ciro gergeklestirdigi aciklanmistir.

DAPGM: 09.06.2026 tarihinde Sirket hesaplarina toplam 113.072.000 TL nakit sermaye avansi olarak aktarilmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri tizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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