Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD'de tiketici enflasyonu Mayis ayinda beklentilere paralel %4,2’ye
yukselirken Nisan 2023’ten beri en yliksek seviyesini kaydetti. Vadeli
piyasalarda yil sonuna kadar ilave faiz artirrmi beklentileri bir miktar
gerilerken, Aralik ayinda 25 baz puanlik bir Fed faiz artisi halen biyiik dlctide
fiyatlanmaya devam ediyor. Bu goriiniim, altin agisindan giivenli liman
talebini desteklerken, yiksek faiz beklentilerinin faiz getirisi olmayan degerli
metal Uzerindeki baskiyr strdiirdiigline isaret ediyor. Spot altin son bir
haftada yaklasik %10 deger kaybederken, bu sabah 4.070 dolar seviyesinden
islem goruyor. Spot giimiis de bir haftada %12 deger kaybi ile bu sabah 63,7
dolar seviyesinde bulunuyor. ABD, Baskani Trump'in Tahran'i gegici baris
anlagmasina yénelik miizakereleri geciktirmekle suglamasinin ardindan iran'a
yeni saldirilar diizenlerken, iran'in da Hiirmiiz Bogazi'ndaki ABD gemilerini
flize ve insansiz hava araglariyla hedef aldigi bildirildi. Brent petrol 94 dolar
seviyesinde bulunuyor.

Bugiin yurticinde TCMB faiz karari ve yurtdisinda ECB faiz kararini takip
ediyoruz. Enflasyonun ana egiliminin yiksek seyri, 2-yil sonrasi icin enflasyon
beklentilerinde bozulma ve devam eden kiresel enflasyonist ortam,
TCMB’nin siki para politikasi durusunu “daha uzun siire daha siki” tutmasi
yoniinde goriisi guglendiriyor. 14 Mayis'ta agiklanan Enflasyon Rapor
toplantisinda, TCMB enflasyon hedef ve tahminlerini yukari giincellerken,
mevcut para politikasi durusunun “isabetli” oldugu; ancak sonraki
toplantilarda her segenegin masada oldugunu belirtilmis; 1-hafta repo
faizlerinin askiya alindigi politikanin uzun siire slrdarialmesinin  tercih
edilmediginin de altini gizmisti. Dolayisiyla, bu toplantida halen teknik bir faiz
artinminin - mamkidn oldugunu distinmekle birlikte, TCMB’nin rezerv
biriktirmeye devam etmesi ve yurtici yerlesik yatirimcilarin dolarizasyon
egiliminin bulunmamasi nedeniyle TCMB’nin politika faizini %37’de birakarak
ortalama fonlama faizini %40 seviyesinde korudugu yaklasimin devam
edecegi gorusl agirligini koruyor.

ECB’nin ise bu toplantida 25 baz puan faiz artirmasi beklenirken, vadeli
piyasalarda Ekim ayinda 25 baz puan ve Aralik ayinda 25 baz puan faiz
artirabilecegine dair fiyatlamalari devam ediyor.

TCMB faiz karari bugiin aciklaniyor. Matriks anketine gore, ankete katilan 33
ekonomistin 27’si haftalik repo faizinin sabit birakilacagi ve 6 ekonomist ise
politika faizinin 300 baz puan artirilarak %40,00 seviyesine yikseltilecegini
ongordi. Ankette, bor¢ alma ve bor¢ verme faizlerinin %3f 5,50-%40,00
seviyesinde sabit kalacagi tahmin edildi. 2026 yil sonu tahmini ise- bir dnceki
ankette %34,00 seviyesinden- bu ankette %34,75’e yulkseldi. Tahminler,
%29,00-37,00 araliginda sekillendi.

Hazine bugiin 2 yil vadeli altin tahvili ve 2 yil vadeli altina dayal kira
sertifikasi ihalesi diizenliyor. Hazine bu hafta bu hafta 5 ihalede toplam
228,1 milyar TL borglandi. Haziran ayinda toplam 554,9 milyar TL i¢ borg
servisine karsilik toplam 543,8 milyar TL'lik i¢ borglanma planlaniyor.
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IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 13.745 0,02
BIST Banka 16.125 -1,50
BIST Sinai 17.692 -0,60
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XUO030 Haziran 15.672 -0,33
XU030 Agustos 16.542 -0,21
Dolar/TL Haziran 46,91 -0,10
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 46,17 0,02
Euro/TL 53,33 0,09
TLREF 40,00% 0,00
2 Yilhk Tahvil 43,69% 0,00
10 Yilhk Tahvil 34,79% -0,14
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.919 -1,87
S&P 500 7.267 -1,62
NASDAQ 100 28.508 -1,98
DAX 24.218 -0,88
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1538 -0,05
usb/IpY 160,55 0,12
GBP/USD 1,3369 -0,08
DXY 100,03 0,04
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.073 -4,38
Glmds (Ons) 63,43 -2,94
Brent 92,95 1,96

Makroekonomik Veriler

10-Haziran-2026 Gerc. Bek. Onc.

ABD TUFE, aylik May 0.5%  0.5% 0.6%
ABD TUFE, yillik May 4.2% 4.2% 3.8%
11-Haziran-2026 Saat  Bek. Onc.
TR TCMB Faiz Karari Haz 14:00 37.0% 37.0%
AB  ECB Faiz Karari Haz  15:15 2.25%  2.0%
ABD issizlik Maagi Bagvurulari 6 Haz ~15:30 219bin 226 bin
ABD UFE, aylik May 15:30 0.7%  1.4%
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Hazine diin ii¢ ihalede 77 milyar TL borglandi; bugiin iki ihale daha gergeklestiriyor. Hazine, diin 1 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet
tahvili ve 1 yil vadeli ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihraglarinda sirasiyla 1,2 ve 0,2 milyar dolar, ve 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli
devlet tahvil ihracinda ortalama yillik bilesik faiz %5,61 ile 13,2 milyar TL borglandi. Ug ihalede toplam borglanma yaklasik 77,1 milyar
TL oldu. Bugtin ise 4 yil vadeli TLREF’e endeksli devlet tahvili ve 4 yil vadeli degisken faizli devlet tahvili ihaleleri diizenleniyor. Hazine,
Haziran ayinda toplam 554,9 milyar TL i¢ borg servisine karsilik toplam 543,8 milyar TL’lik i¢c borglanma planliyor.

ihracat iklimi Mayis’ta yatay seyretti. Tiirkiye imalat sektériiniin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini élgen istanbul Sanayi
Odas! (iSO) Tiirkiye ihracat iklimi Endeksi Mayis’ta aylik 0,1 puan artigla 50,3 seviyesinde gerceklesirken, 29 aydir esik deger lizerinde
kalarak ihracat ikliminde iyilesmenin slrdUgline isaret etti. ISO, mayis ayinda bazi Avrupa pazarlarinin zayiflik belirtileri gdsterdigini
belirtirken, Tirkiye imalat sanayi ihracatinin %19’unu olusturan Almanya, Fransa ve Birlesik Krallik’ta Gretim azaldi, Fransa’daki dUsls
Ocak 2024’ten bu yana en belirgin dizeyde gergeklesti. ABD’de ekonomik aktivite nisan ayina gore daha diisik oranda olmasina
ragmen artmaya devam etti ve mevcut genisleme siireci 40’inci aya ulasti. Bolgede baslayan savasin yol agtig aksamalarin ardindan,
Orta Dogu’da toparlanma isaretleri devam etti. Birlesik Arap Emirlikleri’nde petrol disi Gretim son {i¢ ayin en gigli bliyimesini
kaydederken, Suudi Arabistan’da da genisleme hiz kazandi. Mayis ayinda PMI verisi kapsamindaki tiim ekonomiler arasinda en giiglii
Uretim artisi Singapur’'da kaydedilirken, ekonomik aktivitede en sert disls, Tlrkiye imalat sanayi ihracatinda ¢ok sinirli bir yer
kaplayan Kenya’da gerceklesti.

e
Yatirim Stratejimiz lgijodcast icin tiklayin.

ABD piyasalari diin gece agirlikh olarak iki ana tema nedeniyle satis baskisi altinda kaldi: yeniden yiikselen jeopolitik riskler ve
enflasyon kaynakli faiz endiseleri. ABD Baskani Trump’in iran ile miizakerelerin sonugsuz kaldigini belirterek daha sert askeri
adimlarin gelebilecegi yéniindeki agiklamalari, ABD’nin iran hedeflerine yonelik gerceklestirdigi hava saldirilariyla birlesince
Ortadogu’da tansiyon yeniden yikseldi. Hirmiz Bogazi'nda arz kesintisi riskinin artmasiyla petrol fiyatlari %3’e yakin yikselerek
varil bagina 96 dolarin Gizerine gikti. Enerji fiyatlarindaki yukselisin kiiresel enflasyonu yeniden hizlandirabilecegi endisesi risk istahini
zayiflatirken, Dow Jones %1,87, S&P 500 %1,62 ve Nasdaq %1,98 deger kaybetti. Ozellikle yapay zeka ve yari iletken hisselerinde
gecen hafta baslayan kar realizasyonlari devam ederken, Nvidia, Tesla, AMD, Broadcom ve Micron onciligiinde teknoloji
hisselerinde satislar derinlesti. Makro tarafta ise mayis ayr TUFE verisinin yillik bazda %4,2 ile son (¢ yilin en yiiksek seviyesine
ulagmasi ve gekirdek enflasyonun %2,9 seviyesinde kalmasi, Fed’in faiz indirimlerine iliskin beklentileri daha da 6teledi. Her ne kadar
aylik cekirdek enflasyon verisi beklentilerin altinda kalsa da, enerji fiyatlarindaki yikselis nedeniyle enflasyondaki asagi yonla egilimin
kalicihgl konusunda soru isaretleri artti. 10 yillik ABD tahvil faizlerinin %4,55 seviyesine yukselmesi, hisse senetleri icin iskonto
oranlarini yukari tasirken 6zellikle yliksek carpanla islem goren teknoloji sirketleri (izerinde baskiyi artirdi. Buna ek olarak, cuma giini
gerceklesecek SpaceX halka arzi 6ncesinde bazi yatirimcilarin portféylerinde nakit yaratmak amaciyla teknoloji hisselerinde satisa
yoneldigi degerlendiriliyor. S&P 500 endeksinde sanayi, bilgi teknolojileri ve temel materyal sektorleri 6nctligiinde genele yayilan
satiglar gorulirken, yatinmcilarin giivenli liman arayisi belirginlesti. Jeopolitik risklerin petrol fiyatlari Gzerinden enflasyonu besledigi
mevcut goriinimde piyasalar, Fed’in faizleri daha uzun sire yiiksek tutabilecegi ve kiresel blylime goriniminin zayiflayabilecegi
endiselerini ayni anda fiyatlamaya devam ediyor. Bu nedenle kisa vadede haber akisina duyarli ve volatilitenin yiksek seyrettigi bir
piyasa gorliinimu korunuyor.

Borsa istanbul, ABD’de aciklanan mayis ayi TUFE verisinin beklentilere paralel gerceklesmesinin ardindan giin icerisinde test ettigi
13.600 puan seviyesindeki kritik destek bolgesinden bir kez daha tepki alarak giinii %0,02’lik sinirh yiikselisle 13.744,64 puandan
tamamladi. Ancak s6z konusu tepki alimlarinin yalnizca 151,5 milyar TL seviyesindeki gérece disik islem hacmiyle ger¢eklesmesi ve
BIST 100 hisselerinin blyiik boliminin glinii deger kaybiyla kapatmasi, yikselisin genele yayilan glgli bir risk istahindan ziyade
endeks agirligi yliksek hisselerden kaynaklandigina isaret etti. Bu goriiniim, endekste kisa vadeli toparlanma egiliminin korundugunu
gosterse de piyasa ici momentumun heniiz glic kazanamadigini ve yatirnmcilarin 6nemli glindem basliklari 6ncesinde temkinli
duruslarini stirdirdiiglint ortaya koyuyor. Sektorel gérinimde, jeopolitik gelismelerin etkisiyle savunma sanayi hisseleri pozitif
ayrisirken, bankacilik hisseleri son iki glinlik yikselisi ardindan diin satisa dondu. Kiresel piyasalarda gliniin en 6nemli glindem
maddesi ABD mayis ayl TUFE verisi oldu. Beklentilerle uyumlu gerceklesen enflasyon verisi kiiresel risk istahini giin icinde sinirl
dlciide desteklerken, ABD-iran gerilimi ve Hiirmiiz Bogazi'na iliskin endiselerin eneriji fiyatlari (izerinden enflasyonist riskleri canli
tutmasi piyasalardaki temkinli gériinimin korunmasina neden oldu.
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Son haftalarda yabanci yatirmcilarin Borsa istanbul’da net satici konumuna gegmesi de yurt ici piyasalarin kiiresel gelismelere karsi
hassasiyetini artiriyor. Bugiin saat 14.00’te agiklanacak TCMB Para Politikasi Kurulu karari, yurt igi piyasalarin en dnemli giindem
maddesi olacak. Politika faizinin %37 seviyesinde sabit birakilmasini beklerken, TCMB’nin st koridor faizi olan %40 seviyesinden
uzun sireli fonlamaya devam edecegini duslinliyoruz. Karar metninde verilecek ihtiyat mesajlari ise TL varliklara yonelik yabanci
ilgisi, carry trade egilimleri ve yilin ikinci yarisina iliskin faiz beklentileri agisindan yakindan takip edilecek. Teknik gériinimde 13.600
puan seviyesi kisa vadeli ana destek konumunu korurken, 13.900-14.000 direng bélgesinin asilmasi halinde tepki alimlarinin gii¢
kazanmasi beklenebilir. Buna karsilik 13.600 desteginin altinda kalicilik saglanmasi durumunda endekste yeni bir denge arayisi
ve riskten kagis egiliminin 6ne ¢ikmasi ile 13.000-13.150 desteklerine geri gekilme s6z konusu olabilir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ANHYT 101,40 100,7 -101,8 103,7 -104,5 96,35
BIMAS 380,50 377,75 -382,5 390,25 -393,25 361,00
TCELL 104,60 103,5-104,6 106,9 -108,1 98,70
TURSG 12,56 12,49 -12,58 12,75-12,83 11,84

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

TCMB'nin faiz oranlarini uzun siireli tutacak olmasi ve yurtdisi risk alma istahinda belirgin azalma nedeniyle sigorta sektoriinden
Anadolu Hayat ve Tiirkiye Sigorta’yi, gida perakende sektériinden Bimas'i ve Telekom sektoriinden Turkcell’i giinliik 6nerilerimizde
yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

BURCE: Bursa Nilifer'deki fabrika binasi ve arsasi lizerinde Turkiye Halk Bankasi lehine tesis edilmis 1. derecede 2.000.000 Avro ve
2. derecede 4.000.000 TL tutarh ipotekler 10.06.2026 itibariyla fek edilmistir.

ALARK: Bagh ortaklik Alarko Enerji A.S.'ve ait istanbul Tuzla'daki 23.570,67 m? tasinmazin S.S. Angim Tuzla Toplu isyeri Yapi
Kooperatifi'ne vadeli satisina iliskin Taginmaz Satis Vaadi S6zlesmesi imzalanmasi konusunda mutabakata variimistir.

ALFAS: istirak Taahhiidii S6zlesmesi kapsaminda Astronergy'nin sermayesi 973.441.400 TL'den 1.665.594.746 TL'ye yiikseltilmis;
artirilan 692.153.346 TL sermayenin 346.076.673 TL'lik kismi sirket tarafindan nakden taahhiit edilmis, ayrica 4.118.209 TL emisyon
primi 6denmis ve %50 oranindaki pay sahipligi korunarak tescil 10.06.2026'da tamamlanmustir.

SANFM: 14.05.2026'da duyurulan 5.193,73 m? ilave arsa basvurusu Sakarya 2. OSB tarafindan olumlu sonuglanmis; 10.127.773,50
TL pesin ve 3.938.578,59 TL 6 esit taksitle denecek olup toplam arsa buyuklugi 28.896,87 m?'ye ulasacak ve mevcut fabrikaya ilave
7.000 m? ingaat yatirimi planlanmaktadir.

BRISA: Rekabet Kurumu'nun lastik sektorii sorusturmasi sonucunda sirkete toplam 1.019.069.577 TL idari para cezasi verilmis olup
suresinde 6denmesi halinde %25 indirimle 764.302.183 TL 6denebilecek; finansal tablolarda 392 milyon TL karsilik ayrilmis durumda
ve tiim yasal haklar kullanilacaktir.

ISGSY: Agrinatura Gida'nin sermayesi 2.067.980 TL'den 2.171.379 Tl'ye artiriimis; sirket 1.000.000 ABD Dolari ilave sermaye
taahhiidi karsiliginda 63.399 adet B Grubu payi 63.399 TL nominal ve 45.951.001 TL emisyon primi olmak (izere toplam 46.014.400
TL bedelle nakden iktisap etmistir.

JANTS: JCR Avrasya tarafindan tamamlanan kredi derecelendirmesinde Uzun Vadeli Ulusal Not AA- (tr)/Duragan, Kisa Vadeli Ulusal
Not J1+ (tr)/Duragan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlari BB/Duragan olarak belirlenmistir.

RNPOL: Yozgat Yerkdy'deki 59.275,58 m? tarla ile tizerinde kurulu 3.000 kWe GES tesisi, KDV dahil toplam 125.000.000 TL bedelle
Fourth Faz Eneriji Ltd. Sti.'ne vadeli olarak satilmis olup 7.651.955,05 TL satis kari isletme sermayesinde kullanilacaktir.

GSDHO: %99,999 pay sahibi olunan bagli ortaklik GSD Yatirim Bankasi'nin 240.000.000 TL olan gikarilmis sermayesinin tamami ig
kaynaklardan karsilanmak (izere 1.460.000.000 TL artirilarak 1.700.000.000 TL'ye gikarilmasina karar verilmistir.
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GOODY: Rekabet Kurulu'nun 4 Haziran 2026 tarihli karariyla fiyat davranislari nedeniyle 336.146.349,21 TL, bayi agi kisitlamalar
nedeniyle 168.073.174,61 TL ve ig glicli piyasasi ihlali nedeniyle 168.073.174,61 TL olmak Uzere toplam 672.292.698,43 TL idari para
cezasl uygulanmis; %25 pesin 6deme indirimi kullanilabilecek ve yargi yolu dahil tiim yasal haklar kullanilacaktir.

BORLS: TTK 376 kapsaminda hazirlanan 31.03.2026 tarihli bilangcoya gore 6zkaynak tutari 1.207.391.517 TL olarak hesaplanmis,
varliklarin yakimlalikleri karsiladigi ve ilave tedbir alinmasina gerek bulunmadigi tespit edilmistir.

PRKME: Bagl ortaklik Konya llgin ile Eti Soda arasindaki kdmiir satis s6zlesmesi, yillik asgari 120.000 ton kémdr teslimi ve akaryakit
fiyatlarina endeksli eskalasyon sartlariyla 1 Haziran 2026'dan itibaren 1 yil stireyle uzatilmigtir.

ZOREN: Denizli BliyUksehir Belediyesi ile imzalanan kira s6zlesmesi ve Tekkehamam Il JES Projesi sona erdirilmis; Zorlu Dogal Elektrik,
Belediye ihalelerine katilmaktan 1 yil yasaklanmis olup EPDK'ya On lisans sona erdirme basvurusu yapilmis ve Bakanlk kararinin iptali
icin yargi yoluna basvurulmasi planlanmaktadir.

VSNMD: Kahramanmaras Tirkoglu Yenikdy Mevkii'ndeki 91629 ruhsat numaral 1I-A Grup maden ocagina iliskin isletme izni basvuru
sureci MAPEG nezdinde baslatilmigtir.
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Yasal Uyan

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler gtivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatinnm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak s6zlegme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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