Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Diin gece ABD ile iran’in bir barig anlasmasi konusunda anlastigi agikland.
Anlasma kapsaminda Hirmiz Bogazi’'nin ticari gemi trafigine yeniden
acllmasi, taraflar arasinda 60 giinlik ateskes siirecinin uzatilmasi, ABD’nin
iran limanlarina uyguladigi deniz ablukasinin kaldirilmasi, iran’in niikleer
faaliyetleri, uranyum zenginlestirme programi ve yaptirimlarin gelecegine
iliskin kapsamli gorismelerin baslatilmasi 6ngoriliyor. Anlasmanin su
asamada nihai bir baris anlasmasindan ziyade bir ¢ergeve mutabakati
niteliginde oldugu, ozellikle iran’in niikleer programi ve vyaptirimlar
konusunda zorlu miizakerelerin 6niimiizdeki 60 giin boyunca devam edecegi
belirtiliyor. 19 Haziran'daki imza toéreninden 6nce anlasma metninin
kamuoyuna aciklanacagini belirtildi. Bu haber sonrasinda Brent petrol bu
sabah %4,5 disisle son li¢ ayin en diisiik seviyesi olan 83,5 dolar seviyesinden
islem goriyor. Spot altin %2,5 artisla 4.328 dolar ve spot giimiis %2,9 artisla
70.4 dolar seviyesinde bulunuyor. EURUSD %0,4 artisla 1,1619 seviyesine
yukseldi.

Yurticinde de gerileyen petrol fiyatlarinin olumlu yansimalarini gérmeyi
bekliyoruz. Cuma glinii 2-y1 vadeli gosterge tahvil faizi 70 baz puan disiisle
%42,77 ve 10-yilhik gosterge tahvil faizi 69 baz puan duslsle %33,81
seviyelerine geriledi. Buglin yurtigcinde Nisan ayi sanayi Uretimi ve Mayis ayI
bltce dengesi verilerini, ve yurtdisinda Euro Bolgesi sanayi Uretimi ve dis
ticaret, ABD’de sanayi Uretimi ve kapasite kullanim verilerini takip ediyoruz.

Bu hafta gozler merkez bankalari toplantilarinda olacak: Sali giini BOJ
Carsamba Fed ve Persembe gilinii BoE toplantilarini izliyoruz.

Nisan ayi sanayi iiretim verisi bugiin agiklaniyor. Mart ayinda sanayi tretimi
ayhk %0,8 ve yillik %1,1 diisis gostermisti. Nisan ayina iliskin 6nci
gostergeler karisik bir seyir izledi. Nisan PMI endeksi 45,7 ve reel kesim gliven
endeksi 98,6 seviyesine geriledikten sonra, Mayis ayinda belirgin bir
toparlanma gostermisti. Diger taraftan, Nisan ayi ihracat ve aramal
ithalatinda artig kaydedilmesi, Nisan ayi sanayi liretimi i¢in toparlanma sinyali
veriyor.

Mayis ayi Merkezi Yonetim biitge verileri bugiin aciklaniyor. Nisan ayinda
Merkezi Yonetim Butgesi 235,2 milyar TL fazla vermisti. Mayis ayinda nakit
biitce ise 128,3 milyar TL faiz disi (Mayis 2025’te 348 milyar TL fazla) ve 252,3
milyar TL toplam agik (Mayis 2025’te 247 milyar TL fazla) kaydedilmisti.

Hazine bu hafta 4 ihale diizenliyor. Hazine bugiin 8 ay vadeli hazine bonosu
ve 2 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvil; yarin 1 yil vadeli TLREFK’ya endeksli
kira sertifikasi ve 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri
gerceklestiriyor. Hazine gectigimiz hafta 322,2 milyar TL borglanmisti.
Haziran ayinda toplam 554,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam
543,8 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma planlaniyor.
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15.06.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.938 1,42
BIST Banka 17.270 6,44
BIST Sinai 17.758 0,36
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Haziran 16.090 2,33
XUO030 Agustos 16.921 2,29
Dolar/TL Haziran 46,86 -0,03

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 46,25 0,21
Euro/TL 53,43 0,56
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 42,77% -1,72
10 Yillik Tahvil 33,81% -2,00
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 51.202 0,70
S&P 500 7.431 0,50
NASDAQ 100 29.636 0,64
DAX 24.635 1,76
EUR/USD 1,1568 -0,09
usD/IPY 160,22 0,16
GBP/USD 1,3403 -0,10
DXY 99,80 0,03
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.215 0,10
Glmus (Ons) 68,04 1,11
Brent 86,10 -2,78

Makroekonomik Veriler

12-Haziran-2026 Ger¢. Bek. Onc.

TR Cariislemler Deng, $ Nis -5.7mlr-5.6 mir -8.4 mlr
TR 12-aysonra Enflasyonbe Haz 23.81% - 23.82%
ALM  TUFE, aylik May -0.2% -0.2%  0.6%
ABD Michigan Tiiketici Giiveni Haz 48.9  46.0 44.8
TR Sanayi Uretimi, yillik Nis  10:00 = -1.1%
TR Ingaat Maliyeti, yillik Nis  10:00 - 27.2%
TR MY Biitce Dengesi May  11:00 - -339 mir
AB  Sanayi Uretimi, aylik Nis  12:00 - 0.2%
AB  Dis Ticaret Denge, € Nis  12:00 = 3.5mir
ABD NY Empire State imalat  Haz  15:30 13.2 19.6
ABD Sanayi Uretimi, aylik May 16:15 0.2% 0.7%

ABD Kapasite Kullanim Orani  May  16:15 76.2%  76.1%
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Nisan ayinda 12-aylik cari agigin GSYH’ya orani %2,3’e geriledi. 2025 Nisan ayinda 8,4 milyar dolar olan cari islemler dengesi, bu
Nisan ayinda 5,7 milyar dolara geriledi. Nisan’da ihracat yillik %22,3 ve ithalat yillik %3,1 artarken, dis ticaret a¢ig1 8,5 milyar dolar
ile gecen yilin 3,6 milyar dolar altinda gergeklesti. Seyahat gelirleri %4,1 disisle 3,7 milyar dolar ve seyahat giderleri %1,6 artisla
873mn dolar oldu. Boylece, son 12 aylik seyahat gelirleri 60,3 milyar dolar ile tarihi zirvesinden hafif geriledi. Net tasimacihk
gelirlerinde 1,7 milyar dolar ile %1,3 dists kaydedildi.

Yilin ilk dért ayinda cari agik 29,4 milyar dolara seviyesine yikselirken, son 12 aylk acik ise 37,0 milyar dolara gerilerken, GSYH’ya
oran olarak Mart’ta %2,5’ten Nisan’da geriledi. Enerji ve altin disi cari denge ise 0,3 milyar dolar fazla ile gegen yilin ayni ayina gore
belirgin. enerji ve altin harig cari fazla ise 29,5 milyar dolara yiikselmis oldu. 2026 yili sonu igin cari agik beklentisi 50 milyar dolar
seviyesinde ongoruliirken, Son OVP’de ise bu yil icin 22,3 milyar dolar agik tahmin edilmisti

Cari Islemler Dengesi
12-aylik birikimli, milyon dolar
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Kaynak: TCMB

Piyasa Katilimci Anketi’ne gore, 2026 yilsonu enflasyon tahmini %29.1’e yiikseldi. Haziran ayi Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarina
gore, 2026 yil sonu enflasyon beklentisi 0,2 puan artisla %29,14’e ve 2027 yil sonu beklentisi 0,3 puan artisla %21,39 seviyesine
yukseldi. Gelecek 12 ay beklentisi (Haziran 2027) %23,81’ye yatay seyrederken, 24 ay (Haziran 2028) beklentisi %18,29’a geriledi.
Diger taraftan, anket, politika faizinin Temmuz ayinda sabit, Eylll ayinda 50 - 100 baz puan indiirm beklentisini yansitti. Politika faizi
yil sonu, gelecek 12 ay ve 24 ay sonrasinda sirasiyla %34,72, %30,14 ve %22,14 olarak tahmin ediliyor.

Enflasyon ve Politika Faizi Tahmini
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——12-ay sonrasl Enflasyon Beklentisi

=—=12-ay sonrasi Politika Faizi Tahmini
Kaynak: TCMB
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g
Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari gecen haftanin son islem giiniinii, SpaceX’in tarihi halka arzinin yarattigi giiclii iyimserlik ve ABD ile iran arasinda hafta
sonu bir baris anlagsmasi imzalanabilecegine yonelik beklentilerin destegiyle yiikselisle tamamladi. Dow Jones endeksi 353 puan artarak
51.202 seviyesine yukselirken giini %0,7 primle kapatti. S&P 500 endeksi %0,5 deger kazanarak 7.431 puana, Nasdaq endeksi ise %0,3
ylukselisle 25.888 puana ulasti. SpaceX halka arzinda sirket hisseleri, 135 dolarlik halka arz fiyatina gére ilk islem gliniinde yaklasik %19
yukselerek 160 dolarin lizerinde kapanis gergeklestirdi. Yaklasik 75 milyar dolarlik buytiklGguyle tarihin en biiylk halka arzlarindan biri
olarak kayitlara gegen islem, yatirimcilarin yapay zeka, uzay teknolojileri ve ylksek bliyiime potansiyeline sahip sirketlere yonelik
istahinin stirdiglne isaret etti. Nvidia %4,7 yiikselirken AMD ve Alphabet glinu artida tamamladi. Buna karsin Broadcom, Palantir,
Amazon ve Meta tarafinda kar satislari izlendi. Buna ragmen SpaceX’in basarili halka arzi, yapay zeka ve yliksek blylime temasinin
piyasa liderligini koruduguna isaret etti. Pazar gecesi 6nce Pakistan Bagbakani, ardindan ABD Baskani Donald Trump, ABD ile iran
arasinda mutabakata varildigini ve 6n anlagsmanin cuma giinii Cenevre’de imzalanacagini duyurdu. Anlagsma; Hiirmiiz Bogazi'nin
yeniden agilmasini, ABD'nin uyguladigi deniz ablukasinin kaldirilmasini ve tiim cephelerde ateskes saglanmasini igeriyor. Taraflar
arasindaki diger anlagmazlik konulari ise 6niimizdeki 60 giinliik kapsamli miizakere siirecinde ele alinmaya devam edecek. Anlasma
haberinin ardindan Brent petrol %4'(in Gizerinde gerilerken, dolar endeksi son 10 giiniin en disik seviyesine indi. Gliney Kore ve
Japonya borsalarinda %5'e yaklasan yiikselisler gériliirken, artan risk istahi givenli liman talebini azaltarak kiymetli metallerde satis
baskisina neden oldu. Bu hafta piyasalarin odaginda yeni Fed Baskani Kevin Warsh’in baskanlik edecegi ilk FOMC toplantisi bulunuyor.
Faizlerde degisiklik beklenmese de yatirimcilar, son dénemde iran kaynakl eneriji fiyati sokunun ardindan Fed’in enflasyon ve biiyiime
gdriniimiine iligkin verecegi mesajlari yakindan takip edecek. Ozellikle petrol fiyatlarindaki yiikselisin mayis enflasyonunu son ii¢ yilin
zirvesine tasimasi ve glglu istihdam verilerinin ardindan bazi Fed dyelerinin yeniden faiz artirimi ihtimalini glindeme getirmesi,
toplantinin 6nemini artiriyor. Makro veri tarafinda ¢arsamba glini agiklanacak mayis ayi perakende satislar verisi, ylksek fiyatlar
karsisinda tiiketici harcamalarinin giiclinii test edecek. Bugiin baslayacak ve Carsamba giinii sona erecek G-7 Zirvesi ve cuma gini
ABD-iran anlagsmasinin imzalanmasi takip edilecek.

Borsa istanbul gecen haftay kiiresel risk istahindaki toparlanmanin destegiyle giicli tamamladi. Cuma giinkii islemlerde BIST 100
endeksi %1,42 ylkselisle 13.938,48 puana cikarken, islem hacmi 229,3 milyar TL olarak gerceklesti ve endeks haftalik bazda %1,78
deger kazandi. ABD-iran arasinda baris anlasmasina yaklasildigi ydniindeki haber akisi, petrol fiyatlarinda geri cekilmeyi beraberinde
getirirken kiiresel piyasalarda risk alma istahi piyasada son giinlerde gériilen zayifligi dengeledi. ABD ile iran arasinda varilan anlasma,
TL cinsi varliklari destekleyebilecek olduk¢a énemli bir gelisme olarak 6ne gikacak. Hirmuz Bogazi'nin 6nimizdeki 30 giin icerisinde
yeniden tam kapasiteye yakin sekilde faaliyet gdstermeye baslamasi, yalnizca petrol ve dogal gaz sevkiyatlarini degil, bélgeden gecen
ticaret gemilerinin tagimacilik maliyetlerini de asagi cekerek kiresel ticareti artiran ve ithalat fiyatlarini rahatlatan bir etki yaratabilir.
Petrol fiyatlarinda yasanan gerilemenin Tiirkiye agisindan 6demeler dengesi ve enflasyon goriiniimiine olumlu yansimasi beklenirken,
enerji kaynakl baskilarin azalmasi TCMB'nin rezerv birikimi ve para politikasi agisindan da daha rahat hareket edebilecegi bir alan
olusturabilir. Bu durum, yilin ikinci yarisinda faiz indirim beklentilerinin yeniden giic kazanmasina katki saglayabilecek dnemli bir unsur
olarak degerlendirilebilir. Kiiresel olgekte ise enerji fiyatlari kaynakl enflasyon risklerinin azalmasi, basta Fed olmak lizere diger
merkez bankalarina ek parasal sikilagtirma adimlari atmadan gelismeleri izlemek i¢in zaman kazandirabilir. Carsamba giinii, Fed
tiyelerinin giincellenmis ekonomik projeksiyonlari ve yeni Bagkan Kevin Warsh'in ilk toplantisindan verilecek mesajlar ile Fed’in faiz
karari metni bu nedenle 6nemli olacak.Bu hafta teknik goriinimde 14.200 puan seviyesi ana direng noktasi olarak dne gikarken,
endeksin haftayr 14.000 puanin lizerinde tamamlayip tamamlayamayacagi biiyiik dl¢lide jeopolitik risklerdeki azalmanin piyasa
trendi lizerindeki etkisine bagh olacak.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
KCHOL 187,50 184,8 -188,4 194,8 -197,6 178,20
SAHOL 95,95 93,8 -95,15 98,6 -100,7 91,25
TAVHL 275,00 267,25 -273 286,5 -294,25 258,75
THYAO 307,75 302,25 -306,5 316,5 -322,25 295,00

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz i¢in tiklayiniz.

Jeopolitik risklerin azalmasi ve petrol fiyatlarinda geri g¢ekilme beklentisinin havacilik sektérini desteklemesi nedeniyle TAV
Havalimanlari ve Tiirk Hava Yollari'ni, tlke risk primindeki diistisiin yilin geri kalaninda TCMB’ye faiz indirimi icin alan acabilecegi
beklentisiyle ise Kog¢ Holding ve Sabanci Holding'i glinlik 6nerilerimiz arasinda yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

FLAP: Yonetim kurulu lyeleri Gokhan Saygi ve Giirkan Gengler virman islemleri sonrasi sirket sermayesindeki paylarini sirasiyla
%12,42 (11.645.100 TL nominal) ve %13,00 (12.187.500 TL nominal) seviyesine ylkseltti.

DENGE: Madencilik sirketi SB Celik'in %9,26 payini Babirsah Giingér'den 1.750.000.000 TL bedelle (vadeli, son 6deme 31.08.2027)
devraldi; ayrica ek %9,26 pay icin alim opsiyonu tanindi.

BALAT: Yonetim kurulu karariyla Riskin Erken Saptanmasi Komitesi kuruldu; baskanhga Gokay Belketin, Gyelige Tufan Deger segcildi.

SNGYO: Besiktas Dikilitas'taki iki parsel (toplam 3.796,41 m?) icin Gergek Oto ve Giiney istanbul ile sirket payi %40 olacak sekilde
arsa payi karsiligl insaat sdzlesmeleri imzaladi.

KLSYN: 2023'te Misir merkezli bir kurulusla Koleksiyon markasi altinda baslatilan is birligi gériismelerinin jeopolitik belirsizlikler
nedeniyle sona erdigini agikladi.

KNFRT: %50 bagli ortakhgl Konfrut Cukurova'nin Tarsus'ta narenciye isleme, meyve suyu ve soguk hava depolama tesisi yatirimina
basladigini; ilk fazin 5 milyon Euro oldugunu ve yaklasik 12 milyon Euro tesvik basvurusu yapildigini bildirdi.

LRSHO: %100 bagl ortakligi Big Power Enerji'nin 6denmis sermayesinin 50 milyon TL'den 120 milyon TL'ye ¢ikarilmasi isleminin
12.06.2026'da tescil edilerek tamamlandigini bildirdi.

GOLTS: Toplam klinker Gretim kapasitesinin %60'in1 olusturan 2. firini planh revizyon igin 14.06.2026'dan itibaren 22 gin
durduracagini, 06.07.2026'da yeniden devreye alacagini ve planli stok nedeniyle satislarin etkilenmeyecegini agikladi.

BFREN: Pay sahibi Robert Bosch GmbH ile ticari ara¢ sistemleri kapsaminda yeni bir Urinin Tirkiye'de Gretilmesine yonelik
gorismelerin tamamlandigini ve yatirim tesvik belgesi basvurusu yapildigini (seri Gretim 2027 hedefi) bildirdi.

HUBVC: Segmentify girisim yatirimindan cikis ve kapanis islemlerinin tamamlandigini; nakit ilk ddeme olarak 85.460 USD'nin sirkete,
7.097 USD'nin SHUB'a ulastigini ve karsiliginda oy hakki olmayan Unifonic B grubu paylarinin iktisap edilecegini bildirdi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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