Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD-iran baris anlasmasina iliskin daha fazla ayrinti takip edilirken, gegici
anlasmanin Cuma giinii isvicre’de imzalanmasi bekleniyor. ABD Baskani
Trump anlagmanin ylrurlige girmesiyle birlikte Basra Korfezi'nden petrol
akisinin yeniden normallesecegini séyledi. Bununla birlikte ABD ve iran
yonetimi tarafindan mutabakat zaptinin metnini heniz kamuoyuyla
paylasmis degil. Bu durum piyasalarda temkinli bir yaklasimin siirmesine
neden oluyor. Brent petrol bu sabah 83 dolarin altinda, son ti¢ ayin en disik
seviyesinde bulunuyor; ancak savasin baslamadan 6nce bulunan 70 dolar
seviyelerine heniliz yaklagmadi. Altin diin %2 yukseldikten sonra bu sabah
4.325 dolar seviyesinden ve spot giimiis %3 yikselisin ardindan bu sabah 69,9
dolar seviyesinden islem goriiyor. Yarin acgiklanacak Fed faiz karari ve Fed
Baskani Warsh’in ilk basin toplantisi beklenirken, ABD 10-yillik tahvil faizi
%4,48 seviyelerine geri yikseldi. Diger taraftan, Japonya Merkez Bankasi bu
sabah politika faizini beklentilere paralel olarak 25 baz puan artirarak %1,0
seviyesine yukseltti. Boylece faiz orani Eylil 1995’ten bu yana gorilen en
yiiksek seviyeye cikti. Faiz artirmi, iran savasi kaynakli enerji fiyat sokunun
daha genis tabanh fiyat baskilarina dénismesini ve enflasyonun kalici hale
gelmesini engelleme amaci tasiyor.

Yurtiginde petrol fiyatlarindaki gerileme tahvil piyasasina da olumlu yansidi.
Diin 2-yil vadeli gésterge tahvil faizi 101 baz puan disisle %41,76 ve 10-yilhk
gosterge tahvil faizi 62 baz puan diisisle %33,19 seviyelerine geriledi. Turkiye
CDS spreadi 219 baz puana gerileyerek savas dncesi seviyelerine yakinsadi.
Diger taraftan, TCMB’nin rezerv hareketleri déviz alimlarinin devam ettigini
gosteriyor.

Hazine diin iki ihalede 104 milyar TL borglandi. Hazine diin 8 ay vadeli
hazine bono ihalesinde %42,33 ortalama yillik bilesik faiz ile 71,9 milyar TL ve
2 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihalesinde %41,93 ortalama yillik
bilesik faiz ile 32,2 milyar TL borglandi. Boylece, toplam borglanma diin 104,1
milyar TL, Haziran ayinda toplam borglanma 426,3 milyar TL oldu. Bugiin 1 yil
vadeli TLREFK’'ye endeksli kira sertifikasi ve 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet
tahvili ihaleleri dlizenleniyor. Haziran ayinda toplam 554,9 milyar TL i¢ borg
servisine karsilik toplam 543,8 milyar TL i¢ borglanma planlaniyor.

TCMB ginlik bilango verilerine gére, 12 Haziran ile biten haftada briit
rezervlerin 7,5 milyar dolar diigiisle 152 milyar dolara geriledigi
hesaplaniyor. 12 Haziran haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv yaklasik 2
milyar dolar geriledi. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve
altin fiyat etkisi disarida birakildiginda, gecen hafta yaklasik 3 milyar dolar
déviz alimi yapildigi hesaplaniyor. ABD-iran savasi basindan beri toplam déviz
satisi yaklasik 30 milyar dolar olarak hesaplaniyor.
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16.06.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 14.446 3,64
BIST Banka 18.158 5,14
BIST Sinai 18.258 2,82
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Haziran 16.760 4,56
XU030 Agustos 17.590 4,40
Dolar/TL Haziran 46,82 -0,09

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 46,28 0,03
Euro/TL 53,68 0,47
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 41,76% -2,36
10 Yilhk Tahvil 33,03% -2,31
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 51.692 0,96
S&P 500 7.554 1,65
NASDAQ 100 30.546 3,07
DAX 24.903 1,09
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1585 0,15
usD/JPY 160,24 0,24
GBP/USD 1,3429 0,04
DXY 99,64 -0,11
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.320 2,59
GUmis (Ons) 70,15 3,18
Brent 82,64 -4,19

Makroekonomik Veriler

15-Haziran-2026 Bek.
TR Sanayi Uretimi, yillik Nis  6.0% = -1.1%
TR ingaat Maliyeti, yillik Nis  28.6% - 27.2%
TR MY Biitge Dengesi May -298mlr - -339 mir
AB  Sanayi Uretimi, aylk Nis  0.1% - 0.4%

AB  Dis Ticaret Denge, € Nis -1.0mlr - 4.9 mir
ABD NY Empire State imalat ~ Haz 5.7 13.2 19.6
ABD Sanayi Uretimi, aylik May 0.1% 02%  0.7%
ABD Kapasite Kullanim Orani  May 76.2% 76.2%  76.1%

16-Haziran-2026 Saat  Bek. Onc.

TR  Perakende Satislar, yilllk ~ Nis  10:00 - 21.2%
TR Konut Fiyatlari, yillik May  10:00 - 26.6%
CiN Perakende Satislar,yillk  May  05:00 0.0% 0.2%
CiN  Sanayi Uretimi, yillik May 05:00 4.2% 4.1%
JPY BolJ Faiz Karari Haz 06:00 1.0%  0.75%
ALM  ZEW Beklenti Endeksi Haz 12:.00 -6.0 -10.2
ABD Konut Baslangiglari, ayllk May  15:30 -2.0%  -2.8%
ABD insaat izinleri, aylik May 15:30 -0.6%  4.4%
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Nisan ayinda sanayi iiretiminde yillik artis %6’ya yiikseldi. Sanayi tretimi nisan ayinda bir dnceki aya gore %3,7 artarken, yillik artis
%6’ya hizlandi. Alt kategorilerde, sermaye mali Gretimi yillik %19,3, ara mali tGretimi %5,1, dayanikli tiketim mali Gretimi %1,6 ve
enerji mali Gretimi %1,0 artarken, dayaniksiz tiketim mal Gretimi %0,6 geriledi. Yiksek teknoloji Grinler yillik %36,8, orta-yiksek
teknoloji Griinler %15,6 artarken, orta-disiik teknoloji ve diisiik teknoloji Gretimde yillik artisi sirasiyla %3,2 ve %0,4 ile sinirli kaldi.

Aylik bazda bakildiginda, nisan ayinda sermaye mal imalatinda %12,3 ve orta-yiiksek teknoloji tretimde %11,8 artis kaydedildi.
Sektorel bazda bakildiginda ise, bu artislarin savunma sanayi ve elektronik Urtinler sektorlerindeki Gretim artisindan kaynaklandigi
anlagildi. Diger ulagim araci sektérinde tretim Nisan ayinda aylik %84 ve yillik %92 artis gosterdi; ve aylik %3,7 sanayi Uretim artiginin
2,7 puani bu sektordeki artistan kaynaklandi. Diger bir deyis ile, Nisan ayindaki kaydedilen Uretim artisini bazi sektorlerin surikledigi,
ve toparlamanin genele yayilmadigi goruldi. Yillik Gretim artisina (%6) en yiksek katkida bulunan ilk bes sektoriin toplam etkisinin
4,7 puan oldugu ve diger sektorlerdeki artislarin sinirli kaldigini not ediyoruz.

Sanayi Uretimi Endeksi Nisan 2026 Nisan 2026
Takvim etkisinden arindinlmus, yillik % degisim Aylik Degisim % Yillik. Degisim %
150 Toplam Sanayi 3.7 6.0
Ara mal 16 5.1
100 4 ..
Dayanikli tiketim mali 1.0 1.6
50 Dayaniksiz tiiketim mali 29 -0.6
Enerji -3.1 1.0
0.0 Sermaye mali 12.3 19.3
Dusuk teknoloji 3.1 0.4
5.0
Orta-distk teknoloji -0.3 3.2
2100 Orta-yiiksek teknoloji 11.8 15.6
2022 2023 2024 2025 2026 Yiiksek teknoloji 3.4 36.8
Kaynak: TUIK

Mayis ayinda vergi gelirlerindeki diisiis ile mali dengede belirgin bozulma gozlendi. Merkezi Yonetim biitge dengesi, Mayis ayinda
298,2 milyar TL acik verirken, gecen yil mayis ayinda kaydedilen 235,2 milyar TL fazlaya gére, mali dengede belirgin bozulmaya isaret
etti. Mayis ayinda bitce giderleri yillik %27 artisla 1,38 trilyon TL olurken, bitce gelirleri %18 azalisla 1,09 trilyon TL oldu. Faiz giderleri
ise gecen yila gore 17,7 milyar TL artisla 128,9 milyar TL oldu. Faiz giderleri %28 artti. Mayis ayinda vergi gelirleri yillik bazda %22
diiserek 932 milyar TL’ye geriledi. Dolayl vergilerden KDV tahsilati yillik %66 azalirken, OTV tahsilati akaryakit OTV kaybi nedeni ile
belirgin yillik diisiis kaydetti. Petrol ve dogalgaz iriinleri OTV tahsilati esel mobil uygulamasi nedeni ile %89,3 azaldi. Kurumlar gegici
vergisinin eklenen yeni dénem nedeni ile bu yil subat ayinda tahsil edilmesi ve bayram tatili nedeni ile vergi beyannamelerinin
Haziran ayina kaymasi nedeniyle kurumlar vergisi tahsilati yillik %21,9 ve gelir vergisi tahsilati %57 geriledi. Bu kaymanin Haziran ayi
gelir performansina olumlu yansimasi beklenebilir. Béylece, Ocak-Mayis doneminde biitce a¢igi 1,57 trilyon TL'ye ve son 12 aylik
birikimli biitce agigl 2,2 trilyon TL'ye yikseldi. GSYH’ye oran olarak, Nisan’da %2,5'ten Mayis'ta %3,2’ye yikseldi. OVP’de 2026 yil
bitce a¢igl 2,7 trilyon TL (GSYH’ye oranla %3,5) olarak hedeflenmisti.

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi

12 aylik birikimli, milyar TL Merkezi Yénetim Biitce Dengesi
0 2026

Milyar TL Mayis  Yillik artig GT Oca-Sub/GT
500 Harcamalar 1,384 27% 18,929 31%
Faiz Hari¢ Harcama 1,255 28% 16,187 30%
-1,000 Gelirler 1,086 -18% 16,216 39%
Vergi Gelirleri 932 -22% 13,783 38%
1,500 Biitce Dengesi -298 -227% -2,713 39%
Faiz Disi Denge -169 -149% 29 -

-2,000 GT: Gergeklesme Tahmini, OVP 2026-2028

-2,500
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg
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g
Yatirnnm Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari diinkii islemleri giiclii yiikselislerle tamamlarken, risk istahini destekleyen ana unsur ABD-iran 6n anlasmasinin Hiirmiiz
Bogazi kaynaklh arz endiselerini azaltarak petrol fiyatlarinda sert diistse yol agmasi ve bu gelismenin enflasyon goriiniimii ile Fed’in faiz
patikasina iliskin endiseleri sinirlamasi oldu. Dow Jones 468,77 puan yikselisle 51.671,03 seviyesinde rekor kapanis yaparken %0,92
deger kazandi; S&P 500 122,83 puan artisla 7.554,29 seviyesine ¢ikarak %1,65 ylikseldi; Nasdaq 795,10 puanlik gli¢li artisla 26.683,94
seviyesinde kapanirken %3,07 prim yapti. Russell 2000 tarafinda da kuglik 6lgekli sirketlerde alimlar izlendi; endeks 21,10 puan artigla
2.965,09 seviyesine yiikselerek %0,7 deger kazandl. Yiikselisin ana nedeni, ABD-iran 6n anlasmasinin petrol arzi tizerindeki jeopolitik
risk primini azaltmasiydi. ABD ham petroli haber sonrasi %4,9 gerileyerek mart ayindan bu yana en disuk seviyeye inerken, diisen
enerji fiyatlari enflasyon baskisinin hafifleyebilecegi beklentisini gliclendirdi ve 6zellikle faiz hassasiyeti ylksek teknoloji hisselerine
alim getirdi. Bu cercevede S&P 500 teknoloji endeksi %3,4 yiikselirken, Philadelphia Yari iletken Endeksi %5’in izerinde artisla rekor
kapanis yapti; Nvidia %3,5, Micron ise %10,5 primle yari iletken temasinin ana tasiyicilari arasinda yer aldi. Buna karsilik S&P 500 enerji
endeksi %3,6 diserek giiniin en zayif sektorii oldu. Sektorel goriinimde ralli teknolojiyle sinirli kalmadi; petrol fiyatlarindaki disis
havayolu ve kruvaziyer sirketlerini desteklerken United Airlines %3,9, Norwegian Cruise %3,7, Carnival %3,2 ylkseldi. Bankacilik
tarafinda da risk istahindaki toparlanma ve rallinin teknoloji disina yayilmasi olumlu algilanirken, savunma ve enerji hisselerinde
jeopolitik risk priminin ¢ézllmesine bagl daha zayif bir fiyatlama 6ne ¢ikti; saglik tarafi ise defansif karakteri nedeniyle giicgla risk alma
egiliminin gerisinde kaldi. Makro tarafta yatinmcilarin odagi yarin agiklanacak Fed kararina gevrilmis durumda. Piyasalar yarin Fed’in
faizleri sabit birakmasini beklerken, CME FedWatch fiyatlamasina gore yil sonuna kadar 25 baz puanlik faiz artirnmi olasiliginin yaklasik
%42 seviyesinde fiyatlandiriyor. Bu olasiligin gecen hafta daha yiiksek seviyede oldugunu hatirlatalim. Bu nedenle petrol fiyatlarindaki
dusis kisa vadede Fed tizerindeki ilave sikilasma baskisini azaltan bir unsur olarak gorilse de, kalici yon icin Fed Baskani Kevin Warsh’in
ilk toplantisinda enflasyon, biiylime ve faiz patikasina iliskin verecegi mesajlar belirleyici olacak. Asya islemlerinde BOJ'un faiz artirmina
ragmen ABD-iran anlasmasi sonrasi iyimserligin siirdigii, Nikkei ve Kospi’de giiclii yiikselislere devam ediyor olmasi iyimserligin bugiine
de tasindigini isaret ediyor.

Borsa Istanbul yeni haftaya; risk istahindaki toparlanma, ABD-iran arasinda anlasma ile birlikte jeopolitik risklerin azalabilecegi
beklentisi ve TCMB’nin faiz indirim alanina yoénelik senaryo etrafinda glgli bir yiikselis gerceklestirdi. BIST100 endeksi giini %3,64
yukselisle 14.446 seviyesinde tamamlarken, glin iginde 14.508 seviyesine kadar yiikselerek 14.200 direncinin Gizerinde guglu bir kapanis
gerceklestirdi. Bu hareket, kisa vadeli teknik gériinimde son donemde 6nemli baski olusturan direnc¢ bdlgesinin asiimasi agisindan
olumlu olsa da, islem hacminin zayif kalmasi s6z konusu seviyenin destek olarak test edilme olasiliginin devam ettigine isaret ediyor.
Sektorel tarafta en gligli ayrisma bankacilik endeksinde gorialdi. XBANK %5,14 yikselirken, ulastirma endeksi %4,67, holding endeksi
%4,09 ve sanayi endeksi %2,82 deger kazandi. Bankacilik hisselerindeki gli¢lii performans, piyasanin yeniden faiz indirimi beklentisini
ve (lke risk priminde disis ihtimalini fiyatlamaya basladigini gosteriyor. Ulastirma tarafinda petrol fiyatlarinda geri ¢cekilme beklentisi,
holdinglerde ise hem iskonto temasi hem de faiz hassasiyeti 6ne ¢iktl. Savunma hisselerinde ise jeopolitik haber akisina duyarlilik
devam etmekle birlikte, risklerin azalmasi durumunda kisa vadeli momentumun daha segici hale gelebilecegini dislinliyoruz. Yurt disi
tarafta ABD-iran hattindaki gelismeler, petrol fiyatlari ve bu hafta takip edilecek Fed toplantisi ana giindem olmaya devam ediyor.
Petrol fiyatlarinda kalici bir gevseme, Tiirkiye agisindan cari denge ve enflasyon beklentileri Gizerinden TL varlklari destekleyebilir. Bu
durum TCMB’nin yilin devaminda faiz indirimi icin daha rahat bir alan bulabilecegi beklentisini giiclendirebilir. Buna karsilik ABD 10
yillik tahvil faizlerinde yukari yonli baski veya Fed’den beklenenden sahin mesajlar gelmesi, gelismekte olan (lke piyasalarinda risk
istahini sinirlayabilir. Dinkl glicli yikselis sonrasinda, endekste iyimserligin 14.350-14.730 bandi icerisinde devam etmesini
bekliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 76,75 75,45 -76,8 79,45 -80,75 72,10
YKBNK 40,46 39,88 -40,4 41,5 -42,08 37,98
TAVHL 292,00 285,5-290,5 302 -308,5 274,75
THYAO 325,75 322,75 -326,25 332,5-335,25 311,75

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Jeopolitik risklerin azalmasi ve petrol fiyatlarinda geri gekilme beklentisinin havacilik sektériini desteklemesi nedeniyle TAV
Havalimanlari ve Tiirk Hava Yollari’'ni; (lke risk primindeki dislisin TCMB’ye faiz indirimi icin alan acabilecegi beklentisiyle de Kog
Holding ve Sabanci Holding’i glinliik 6nerilerimiz arasinda 6ne ¢ikariyoruz.
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Sirket Haberleri

PASEU: Pasifik Terminal ile %55-%45 ortak girisimin katildigi Tekirdag Cesmeli Liman 6zellestirme ihalesinde en yiksek ikinci teklif
verildigi duyurulmustur.

IZINV: Bagli ortaklik iz Girisim ve Teknoloji Yatirimlari'nin, Hizli Cicek internet Hizmetleri'nin %25'ine tekabiil eden paylari edinmek
Uzere 40.000.000 TL tutarinda sermaye artirimina nakden istirak etmesinde baglayici mutabakata variimistir.

ALKLC: Irak pazarindaki satis ve dagitim faaliyetleri igin Irak merkezli AL JAMEEL COMPANY ile is birligi anlagmasi imzalanmig olup
sit ve st Griinleri basta olmak Gzere Griinlerin dagitimi bu sirketce yiritilecektir.

ULUSE: Rekabet Kurulu tarafindan verilen 19.272.557,17 TL idari para cezasi indirimli 14.454.418 TL olarak édenmis, kararin ve
cezanin iptali icin Ankara idare Mahkemesi'nde dava agilmistir.

ALGYO: Mosalarko OJSC'deki paylarin Alsim Alarko'ya satisi nedeniyle mali tablolarin 30.06.2026'dan itibaren solo (bireysel) olarak
dizenlenecegi bildirilmistir.

DAPGM: Sirket hesaplarina 15.06.2026 tarihinde toplam 102.934.000 TL tutarinda nakit sermaye avansi olarak aktariimigtir.

GLYHO: %100 bagli ortaklik Ardus Gayrimenkul'iin Denizli'deki Simerpark Evleri 2. etabi icin TUR-SUM/D.A.B. is Ortaklig ile arsa
pay! karsihgl insaat sézlesmesi imzaladigl, projeden Ardus'a 7.185 m? satis alanh 48 bagimsiz bélum kalmasinin éngéruldugi
bildirilmistir.

BRMEN: 31 Mart 2026 finansal tablolari esas alinarak TTK 376 kapsaminda borca batiklik durumunun incelenmesi ve marka

degerlemesiyle ayri bir bilango hazirlanmasina karar verilmistir.

ADGYO: izmir/Bornova'daki arsa lizerine QNB Finansbank lehine 1. derecede tesis edilen 1.000.000.000 TL tutarindaki ipotek,
kredilerin kapatilmasi nedeniyle 15.06.2026 itibariyla kaldiriimistir.

SMRVA / FKT: Turkiye Finans Katilim Bankasi'nin 15.06.2026'da gergeklestirdigi ihalede 346.843.148 TL anapara biyukligtndeki
tahsili gecikmis alacak portféyi en yiksek teklif verilerek kazanilmistir.

DAPGM: Emlak Konut'un 19.06.2026'da 1. oturumu yapilacak istanbul Eylipsultan Kemerburgaz 3. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir
Paylasimi isi ihalesine katilma karari alinmistir.

TRGYO: istanbul Basaksehir'deki toplam 45.629,83 m? arsanin ibn Haldun Universitesi ve Vetra Venture'a 1.197.822.529,58 TL+KDV
bedelle satisina iliskin diizeltme bildirimi yapilmis, satistan 1.001.925.405 TL kar elde edilmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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