Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Diin aksam piyasalara ABD Merkez Bankasi Fed’in beklentilerden daha sahin
bulunan faiz karar metni ve projeksiyonlari damga vurdu. Fed 2026 yih
¢ekirdek enflasyon tahmini %2,7’den %3,3’e yiikseltirken, 2026 yili igin
medyan politika faizi tahmini ise 25 baz puan artiga isaret etti. Fed Baskani
Warsh projeksiyonlarda goriis bildirmezken, geri kalan 18 iiyenin 9’u 2026
yili iginde faizlerin artacagi yoniinde goriis verdi. Dagilima bakildiginda, artis
bekleyen 9 liyeden 3’ii 25 baz puan, 5’i 50 baz puan ve 1’i 75 baz puan faiz
artisi 6ngorirken, 8 Gye 2026 yilinda faizlerin sabit kalacagini ve bir iye 25
baz puan indirilecegini 6ngordi. Diger taraftan, yeni Fed Bagkani Warsh Fed'in
iletisim dilinde ve enflasyonla miicadele yaklasiminda yeni bir dénemin
sinyallerini verdi. isaret eden mesajlar verdi. Fed’in operasyonlari ve politika
cercevesini degerlendirmek Uzere kurulacak 5 ayri “gorev giicii” ile para
politikasinda yeni bir yaklasimin sinyallerini verirken, halen %2 hedefine bagh
oldugu mesajini verdi. Warsh 6nimuizdeki dénem kendi para politikasi
yaklagimina iliskin net sinyal vermekten kagindi. Fed karari sonrasinda, Fed’in
2026 yili icinde faiz artirrmina gidecegi olasiliklari belirgin sekilde artti. Daha
once Aralik ayinda bir faiz artirim ihtimali fiyatlanirken, piyasalar son olarak
Ekim ayinda 25 baz puan artirim fiyatlyor ve Aralik ayinda ikinci bir artirnm
ihtimali yaklasik %45 olarak 6ngoriliyor. Karar sonrasinda ABD 2-yillik tahvil
faizi %4,06’dan %4,20'nin Uzerine ylkseldi; son olarak %4,17 seviyesinde
bulunuyor. ABD Dolar endeksi %1’e yakin yikselisle 100,5 seviyesine
yukseldikten sonra bu sabah 100,2 seviyesinde. EURUSD ise diin 1,1595
seviyelerinden 1,1480 seviyelerine dogru geriledikten sonra bu sabah 1,1520
seviyelerinden islem goriyor.

Fed faizleri %3,50-3.75 seviyesinde sabit tutarken, beklentilerden daha
“sahin” bir metin ve projeksiyon seti agikladi. Yeni Fed Baskani Warsh ise
kurulacak “gorev gii¢”leri ile para politikasinda yeni bir yaklagimin
sinyallerini verdi. ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini beklentilerle
uyumlu olarak Ust Uste doérdlnci kez %3,50 — %3,75 araliginda sabit tuttu.
Metinde daha sahin bir durus gézlenirken, makroekonomik projeksiyonlar
2026 yili enflasyon beklentilerinde belirgin yikselise ve yil icinde faiz
artirmina isaret etti. Buna gore, Fed 2026 yili ¢cekirdek enflasyon tahmini
%2,7'den %3,3’e ylikseltti; 2026 yili icin medyan politika faizi tahmini ise 25
baz puan artisa isaret etti. Fed Baskani Warsh projeksiyonlarda goris
bildirmezken, geri kalan 18 Uyenin 9’u 2026 yili icinde faizlerin artacagi
yoninde goris verdi. Dagilima bakildiginda, artis bekleyen 9 Gyeden 3’4 25
baz puan, 5’i 50 baz puan ve 1’i 75 baz puan faiz artis| 6ngorirken, 8 liye 2026
yilinda faizlerin sabit kalacagini ve bir Gye 25 baz puan indirilecegini 6ngoérdu.

Karar metni kisaltilip sadelestirilirken, 1) Ekonomik faaliyetin, kismen Orta
Dogu’daki ¢catismadan kaynaklanan ylksek belirsizlige ragmen, saglam bir
hizda blayidagi; 2) verimlilik artisi ve sermaye yatirimlari giicli seyrettigi; 3)
istihdam kazanimlarinin devam ettigi ve issizlik oraninin énemli bir degisim
gostermedigi; 4) Enflasyon, kismen enerji de dahil olmak Uzere bazi
sektorlerde fiyat artislarina yol agan arz soklarinin etkisiyle, yiksek ve %2’lik
hedefin Uzerinde kalmaya devam ettigi; 5) komitenin fiyat istikrarini
saglayacagi belirtildi.
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18.06.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 14.421 -0,50
BIST Banka 18.280 0,54
BIST Sinai 18.104 -1,02
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Haziran 16.686 -0,97
XUO030 Agustos 17.518 -0,97
Dolar/TL Haziran 46,76 -0,06

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 46,35 0,01
Euro/TL 53,68 0,09
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 41,42% -0,65
10 Yilhk Tahvil 33,26% 0,09
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 51.511 -0,95
S&P 500 7.421 -1,21
NASDAQ 100 29.688 -0,94
DAX 24.932 0,08
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1508 -0,86
usD/JPY 160,63 0,11
GBP/USD 1,3292 -1,00
DXY 100,24 0,72
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.247 -1,94
GUmis (Ons) 68,28 -2,50
Brent 78,77 -0,62

Makroekonomik Veriler

17-Haziran-2026

TR Hizmet Uretimi, yillik Nis 2.2% - 3.1%
TR ingaat Uretimi, yillik Nis 2.1% - -1.1%
ING  TUFE, yillik May 2.8% 3.0%  2.8%
AB  TUFE, yillik May 3.2% 3.2%  3.0%

ABD Perakende Satislar, aylk May 0.9% 0.5%  0.4%
ABD Bekleyen Konut Satiglari, May  3.8%  1.3%  0.3%
ABD Fed Faiz Karari, tistbant  Haz 3.75% 3.75%  3.75%

18-Haziran-2026 Saat  Bek. Onc.
TR Konut Satislari, yillik May  10:00 = 2.6%
TR Kisa Vadeli Dis Borg Stoki  Nis ~ 10:00 - 167 mir
ING  BoE Faiz Karari Haz  14:.00 3.75%  3.75%
ABD Haftalik issizlik Maasi Bas 13 Haz  15:30 232bin 229 bin
ABD CB Oncii Gostergeler May 17:.00 0.1%  0.1%
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Median®
Vamitlile 2026 | 2027 |2028 | Longer
run
Change in real GDP 2.2 2.3 22 2.0
March projection 2.4 2.3 21 2.0
I
Unemployment rate 4.3 4.3 4.2 ! 4.2
March projection 4.4 4.3 42 4.2
]
PCE inflation 3.6 2.3 20 , 20
March projection 2.7 2.2 20 2.0
I
Core PCE inflation* 3.3 2.5 2.1
March projection 2.7 2.2 2.0 ;
Memo: Projected :
appropriate policy path :
Federal funds rate 3.8 3.6 34 3.1
March projection 34 3.1 31, 31

Nisan ayinda hizmet iiretim endeksi aylik bazda %0,6 gerilerken, yillik bazda %2,2 artis kaydetti. Boylece, endeks Mart ayinda
gordlgi tarihi zirve seviyesinden gerilemis oldu. Ulastirma ve depolama hizmetleri %0,9, konaklama ve yiyecek hizmetleri %2,2,
gayrimenkul hizmetleri %1,6, idari ve destek hizmetleri ise %1,1 aylik diisiis kaydederken, bilgi ve iletisim hizmetleri %2,6, bilimsel
ve teknik hizmetler %0,5 artis gosterdi. Yillik bazda ise bilgi ve iletisim grubunda Gretim artisi %13,9 ile basi cekerken gayrimenkul
grubunda Gretim %3,8 daraldi. Hizmet Gretimi 2026 yilinin ilk ceyreginde yillik %1,1 artarken, GSYH icinde hizmetler sektori katma
degeri %3,7 artmisti.

Hizmet Uretim Endeksi
Takvim etkisinden arindirilmusg, yillik degisim, %
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Kaynak: TUIK

Nisan ayinda ingaat iiretim endeksi aylik bazda %0,7 ve yillik bazda %2,1 artti. insaat liretim endeksi en yiiksek degerini 2018 Ocak
ayinda kaydetmis; 2020 Mayis ayinda ise tarihi diisiik seviyelere gerilemisti. insaat liretim seviyesi tarihi yiiksek seviyesinin %11
altinda seyrederken, Nisan itibari ile 2025 yilsonu seviyesinin de %5 altinda bulunuyor. Nisan ayinda alt sektorler bazinda, bina insaati
sektort endeksi yillik bazda yatay kalirken, bina disi yapilarin insaati sektoriinde liretim %12,3 ve 6zel insaat faaliyetlerinde Uretim
%2,7 arttl. 2026 yilinin ilk ceyreginde insaat lretim endeksi yillik %4,1 gerilerken, GSYH iginde insaat sektorl katma degeri yillik %3,2

gerileme gostermisti.

insaat Uretim Endeksi
Takvim etkisinden arindirilmis, yillik degisim, %
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e
Yatirnnm Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

Yurtdisi piyasalarda bugiin, ABD—iran ara anlasmasinin petrol ve enflasyon kanali (izerinden yarattigi rahatlama ile Fed’in beklenenden
sahin mesajlarinin tahvil faizleri ve bliyime hisseleri tizerinde olusturdugu baski arasindaki denge fiyatlaniyor. ABD borsalarinda diin
Fed toplantisi sonrasi satislarin belirginlestigi gorildi. Dow %0,98, S&P 500 %1,21, Nasdaq %1,34 deger kaybederken, Russell 2000
kiguk olgekli hisselerde faiz hassasiyetinin devam etmesiyle %0,72 dislsle 2.917,98 seviyesinde kapandi. Satisin temel nedeni Fed’in
faizi beklendigi gibi %3,50—%3,75 araliginda sabit birakmasina karsin, yeni projeksiyonlarda 19 Glyeden 9’unun yil icinde en az bir faiz
artisi 6ngérmesi oldu. Fed Baskani Kevin Warsh'in fiyat istikrari vurgusunu éne ¢ikarmasi ve faiz indirimi ihtimaline agik kapi birakan
dilin metinden g¢ikarilmasi, piyasanin “indirim” senaryosundan “yeniden artirim riski” senaryosuna gegmesine neden oldu. Bu fiyatlama
ABD 2 yillik tahvil faizini %4,20’nin Gzerine tasirken, 10 yillik tahvil faizi %4,46—%4,47 bandinda kaldi. Dolar endeksi Fed sonrasi iki ayin
zirvesine yakin 100,31-100,32 bandinda seyrederken, yen tarafinda 160 seviyesinin lzeri Japonya’da olasi miidahale beklentilerini
yeniden glindeme tasidi. Altin ise petrol fiyatlarindaki geri cekilmenin enflasyon endiselerini sinirlamasi ve kisa pozisyon kapamalarinin
etkisiyle %1’in lGizerinde ylikselerek 4.316 dolar civarina toparlandi; ancak Fed’in faiz artirimi ihtimalinin gliclenmesi altinin yukari yonli
hareketini sinirlayan ana unsur olmaya devam ediyor. Sektorel tarafta S&P 500’(in 11 ana sektorinin tamami ekside kapandi. En zayif
sektor yaklasik %3 disen iletisim hizmetleri olurken, sanayi sektorii sinirli kayipla gorece direngli kaldi. Bolgesel bankalar, konut
hisseleri ve yiksek carpanli teknoloji sirketleri faiz baskisindan negatif etkilendi. Buna karsilik Asya’da Japonya ve Gliney Kore, yari
iletken ve yapay zeka temasinin destegiyle pozitif ayristi. Jeopolitik tarafta ABD-iran ara anlasmasi Brent petrolii 78 dolar, WTI petrolii
76 dolar civarina ¢ekerek enflasyon beklentileri agisindan rahatlama sagladi. Ancak anlasmanin kirilganhgi givenli liman talebini
tamamen ortadan kaldirmiyor. DXY 100,3 seviyesinde giigll kalirken, altin 4.316 dolar civarinda toparlandi. Bugiin piyasalarin odaginda
ingiltere Merkez Bankasi karari, ABD verileri, Fed sonrasi mesajlar ve petrol fiyatlarindaki jeopolitik risk primi olacak.

Borsa Istanbul’da son iki islem giiniinde gériilen teknik zayiflik sonrasinda endeks 14.600 seviyesini bir kez daha asmakta zorlanirken,
Fed karari 6ncesinde hafta basindan bu yana devam eden yiikselis yerini diin sinirh kar realizasyonuna birakti. BIST 100 endeksi glinii
%0,50 dislsle 14.421,15 puandan tamamlarken, giin icinde 14.604,61 seviyesine kadar yikselmesine ragmen bu bolgeden gelen
satislarla 14.375,38 seviyesine kadar geri cekildi. islem hacminin 174,4 milyar TL diizeyinde gerceklesmesi, diisiisiin hacimsiz ve
o6nemsiz bir geri cekilmeden ziyade Fed 6ncesi pozisyon azaltma egilimiyle desteklendigini gosterdi. Endeksin haftalik bazda hala pozitif
bolgede kalmasina karsin, son iki glinde yukari denemelerin kapanislara tasinamamasi kisa vadede 14.550-14.650 bandinin direng
olarak ¢alistigini ortaya koydu. Bankacilik endeksi XBANK giini %0,54 yikselisle pozitif ayrisirken, sanayi endeksi XUSIN %1,02, holding
endeksi XHOLD %0,72 ve ulastirma endeksi XULAS %1,38 geriledi. BIST 100 iginde 29 hissenin yiikselip 68 hissenin gerilemesi, risk
istahinin genele yayilmadigini ve endeksin sinirli sayidaki glicli hisseyle dengelenmeye calistigini gosterdi. Bu nedenle giiniin ana
hikayesi, endeks seviyesinde sinirli diisiise ragmen i¢ dagilimda zayiflayan piyasa genisligi oldu. Haber akisinda Halkbank davasinin
ABD’de resmen sonuglanmasi, bankacilik sektori agisindan giiniin en énemli basliklarindan biri olarak 6ne ¢ikti. ABD’de 2019’dan bu
yana devam eden ceza davasinin yargic onayiyla disirilmesi, herhangi bir finansal ceza veya su¢ kabulii icermemesi ve uyum siirecinde
ihlal tespit edilmemesi, Halkbank 6zelinde hukuki iskonto unsurunun 6nemli 6lglide azalmasi anlamina geliyor. Bu gelisme yalnizca
Halkbank hissesi agisindan degil, kamu bankalari ve genel olarak bankacilik endeksi agisindan da yabanci yatirimci algisini
destekleyebilecek bir baslik niteliginde. Ozellikle dis finansmana erisim, sendikasyon maliyetleri ve Tiirkiye-ABD iliskilerindeki risk primi
kanali Gzerinden bakildiginda, davanin kapanmasi bankacilik sektoriinde orta vadeli degerleme carpanlari agisindan pozitif
okunabilecek bir gelisme olarak dne cikiyor. ABD-iran arasinda mutabakat anlasmasinin imzalanmasi ve petrol fiyatlarinda distsiin
devam etmesi, kisa vadede Fed’in faiz artirimi sinyalinin yarattigi soru isaretlerini giderecektir. Bugtin ve yarinki islemlerde 14.600 6n
plana gikacak. 14.600 kirilirsa 15.200 tarihi zirveye yonelim baslayabilir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
GLYHO 17,48 17,11-17,37 18-18,37 16,54
GUBRF 506,00 494,75 -512 540,5 -552 466,00
TURSG 6,37 6,29 -6,45 6,69 -6,77 6,01
YKBNK 40,90 40,4 -40,78 41,68 -42,2 38,58

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Jeopolitik risklerin azalmasi ile birlikte diinyada cruise sirketlerinde yasanan toparlanma nedeniyle GLYHO’yu, iran’a yénelik yaptirimlar
kalkmasi durumunda en fazla olumlu etkilenecek GUBRF’yi, glicli prim dretimini sirdiren TURSG’yi, mevcut konjenktirde gliclt
toparlanma gordiigiimiz bankacilik sektérinden YKBNK’1 glinlik 6nerilere dahil ediyoruz.
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Sirket Haberleri

EUPWR / GESAN: Girisim Elektrik'in (GESAN) de aralarinda oldugu Satan Ortaklar, Europower (EUPWR) 6denmis sermayesinin
yaklasik %8'ini temsil eden 52.800.000 TL nominal degerli B grubu paylarin kurumsal yatirnmcilara hizlandiriimis talep toplama
yontemiyle satisinda pay fiyatini 79,25 TL (6nceki kapanisa gére ~%15 iskonto) olarak belirledi; islemden yaklasik 4.184.400.000 TL
brit gelir beklenirken, toptan alim satim igin 18.06.2026'da BIST'e basvuru, islemin 19.06.2026'da, takasin 23.06.2026'da
tamamlanmasi 6ngoriiluyor.

GESAN: Satan Ortaklar, Girisim Elektrik (GESAN) 6denmis sermayesinin yaklasik %7,5'ini temsil eden 34.500.000 TL nominal degerli
B grubu paylarin kurumsal yatirimcilara hizlandirilmis talep toplama yéntemiyle satisinda pay fiyatini 65,95 TL (6nceki kapaniga gére
~%15 iskonto) olarak belirledi; islemden yaklasik 2.275.275.000 TL brit gelir beklenirken, 18.06.2026'da BIST basvurusu,
19.06.2026'da islem ve 23.06.2026'da takas tamamlanmasi 6ngoriliiyor (bu islem ile yukaridaki EUPWR satisl, ayni Satan Ortaklar
grubunca es zamanh yiritilen ortak ABB siirecinin iki ayagidir).

KZBGY: Kizilbiik GYO, %100 bagh ortakligi Beyazkum Satis Pazarlama isletmeleriile 13.11.2024'te imzaladigi Gayrimenkul Satis Vaadi
Sozlesmesi'nin satis bedeline iliskin 4.4 numarali maddesindeki hizmet bedeli oranini, 01.01.2026'dan gegerli olmak tzere "%1 +
KDV"den "%5 + KDV"ye revize etti.

BINHO: Tamami sirkete ait Altay Enerji'nin GES yatirimlarinin tim ekonomik menfaatleriyle birlikte grup sirketi Meta Mobilite'ye
devredilecegi, Meta Mobilite'nin de Antalya'daki 7.176 kWp giiciindeki GES'in satigi igin potansiyel aliciyla gorismelere basladig
aciklandi.

DURDO: Yonetim Kurulu, Almanya menseli Koenig & Bauer'den 4.100.000 EUR bedelli (615.000 EUR pesin, kalani QNB Leasing ile 5
yil vadeli) yeni ofset baski makinesi alimina karar verdi; teslim tahmini Subat 2027.

BEYAZ: %100 bagh ortakligi Beyaz Baltic Mobility SIA ile Stellantis istiraki Leapmotor International arasinda Estonya, Letonya ve
Litvanya'yl kapsayan resmi ithalatgilik (otomobil, yedek parga, satis sonrasi hizmet) s6zlesmesi imzalandi.

PGSUS: S&P, uzun vadeli kredi notunu B+ olarak teyit etti ve gorinimi duragandan negatife revize etti.
BANVT: Sirkete yonelik denetim kayyimhgi tedbiri kararinin, yapilan itiraz dogrultusunda kaldirilmasina karar verildi.
EFOR: Bagli ortakligi Efor Gibre, yillik 20 milyon litre kapasiteyle AdBlue lretimine baslama karari aldi.

SISE: 25 milyon euro bedelli, 7 milyon m?/yil briit kapasiteli Mersin Tarsus kaplamali cam hatti yatirimi 17.06.2026'da tamamlanarak
devreye alindi.

TRALT: Cukuralan Altin Madeni Kirma-Eleme Tesisi Projesi'nin "GED Olumlu" kararina iliskin davada izmir Biiyiiksehir Belediyesi'nin
temyiz basvurusunun 17.06.2026'da teblig edildigi, liretim faaliyetlerinin devam ettigi aciklandi.

GLYHO: Dolayl baglh ortakhg Global Ports Holding'in Mayis 2026 yolcu istatistiklerinde konsolide yolcu hareketleri %4 artti; tim
limanlarda toplam gemi sayisi 684, toplam yolcu hareketi 1.864.185 oldu.

KCAER: ileri teknoloji, yapay zeka ve robotik alanlarda faaliyet géstermek lizere %99 payina sahip olunacak yeni bir anonim sirket
kurulmasina karar verildi.

GEREL: Dubai'de yerlesik China State (Middle East) ile Dubai Island - Blue Water projesi icin yaklasik 10.660.000 AED bedelli busbar
ve iliskili ekipman tedarik s6zlesmesi imzalandi ve lretim siireci basladi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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