Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD’nin iran’a uluslararasi piyasalarda petrol satabilmesi igin 60 giinliik bir
lisans vermesi, kiiresel petrol arzinda daha hizli bir toparlanma yasanabilecegi
beklentilerini gliglendirdi. Hirmuz Bogazi Gizerinden gergeklesen tanker trafigi
de hiz kazandi. Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri gibi tireticiler enerji ihracati
icin alternatif glizergahlar bulurken, iran’in son bir hafta icerisinde 30 milyon
varilin Gizerinde petrol sevk ettigi bildirildi. Bu sabah Brent petrol 77,5 dolar
seviyesine geriledi. Hem Deutsche Bank hem de BofA Global Research,
tahminlerini glincelleyerek Eylal ayinda bir faiz artinmi beklentisini
senaryolarina dahil ederken, bu sabah spot altin %1,5 diistsle 4.129 ve spot
glimis %3,5 distsle 62,8 dolar seviyesinden islem goriiyor. ABD dolar
endeksi 101 seviyesinin (izerine ¢ikarken, EURUSD 1,14223 seviyesine
geriledi. ECB Baskani Lagarde Orta Dogu catismasinin etkilerine karsi daha
sert tepki vermeye gerek olmadigini séylerken, diin ingiltere Basbakani
Starmer’in istifasini takip ettik.

Cuma giint 2-yil vadeli gésterge tahvil faizi 10 baz puan distsle %41,13'ye
yukselirken, 10-yillik gbsterge tahvil faizi %33,29 seviyesinde yatay kaldi.
Tiirkiye CDS spreadi de 219 bps seviyesinde yatay seyrediyor. Yurtiginde gelen
veriler, Orta Dogu’da kalici barisin saglanmasina yonelik anlasma saglanmasi
ve petrol fiyatlarindaki diisiis ile birlikte, tiketim istahinin iyilesmeye
basladigi sinyali verdi.

Bugiin yurticinde 6nemli bir veri olmazken, yurtdisinda Avrupa ve ABD’de
oncl PMI verileri takip ediliyor.

Temmuz ayinda elektrik zammi planlanmiyor. ANKA ajansinin haberine
gore, enerji yonetimi, 6zellikle konut elektriginde artan maliyetler nedeniyle
%50'nin lizerinde zam ihtiyaci bulundugunu belirtirken, temmuz ayinda
herhangi bir fiyat artisi planlanmadigini agikladi.

Tiiketici giiveni son ii¢ yilin zirvesine yiikseldi. Tiiketici Guven Endeksi
haziran ayinda %2,5 artisla 87,9 seviyesine yikseldi; bu seviye 2023 Mayis
ayindan beri en ylksek seviyeye isaret ediyor. Bu yikseliste mevcut
dénemde hanenin maddi durumu ve gelecek 12 aylik donemde genel
ekonomik durum beklentisi endekslerindeki yikselis 6ne ¢ikti. Haziran ayi
verisi, Orta Dogu’da kalici barisin saglanmasina yonelik anlasma saglanmasi
ve petrol fiyatlarindaki disus ile birlikte, tuketim istahinin iyilesmeye
bagladigi sinyali veriyor.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.730 -0,03
BIST Banka 19.066 0,37
BIST Sinai 18.291 0,55
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Haziran 17.082 -0,20
XU030 Agustos 17.917 -0,16
Dolar/TL Haziran 46,71 -0,05
Dolar/TL 46,48 0,02
Euro/TL 53,14 0,06
TLREF 39,99% 0,00

2 Yilhk Tahvil 41,13% 0,24

10 Yilhk Tahvil 33,29% -0,03
Yurt Disi

Endeksler Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 51.713 0,29
S&P 500 7.473 -0,37
NASDAQ 26.167 -1,32
DAX 25.121 0,54
EUR/USD 1,1424 -0,03
usD/JPY 161,58 0,00
GBP/USD 1,3241 -0,06
DXY 101,04 0,02
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.139 -1,26
GUmis (Ons) 63,03 -3,17
Brent 77,20 -0,69

Makroekonomik Veriler

22-Haziran-2026

TR Tiiketici Giiven Endeksi ~ Haz ~ 87.9 < 85.8
TR Yabanci Turist Sayisi May -3.6% - -9.4%
AB  Tilketici Glven Endeksi ~ Haz  -17.7 -17.5 -19.0

TR Reel Sektér Déviz Pozisyc  Nis  14:30 - <1942 mir
JPY imalat PMI Haz 03:30 545 54.5
ALM imalat PMI, &ncii Haz 10:30 50.0 50.1
AB  imalat PMI, &ncii Haz 11:.00 51.2 51.6
AB  Hizmet PMI, 6ncii Haz 11:.00 48.1 47.7
ABD imalat PMI, 6ncii Haz 16145 547 55.1
ABD Hizmet PMI, 6ncii Haz 16:45 51.0 50.7
ABD Richmond Fed imalat Haz 17.00 9.0 13.0
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Hanehalki enflasyon beklentisi %46’ye gerilerken, reel sektor enflasyon beklentisi %33 seviyesinde yatay kaldi. TCMB Sektorel
Enflasyon Beklentileri anketine gére, Haziran ayinda reel sektériin 1-yil sonrasi icin enflasyon beklentisi %33,1 seviyesinde yatay
kaldi; hanehalkinin 1-yil sonrasi icin enflasyon beklentisi 3,4 puan diistsle %46,1 seviyesine geriledi. Bu seviye Temmuz 2021'den
beri en disik hanehalki enflasyon beklentisine isaret ediyor. Ancak reel sektor ve hanehalkinin enflasyon beklentileri halen
TCMB'nin 2026 yili igin revize ettigi %24,00 ara hedefinin tizerinde kalmaya devam etti.

Hanehalki Beklenti Anketi sonuglarina gére ise haziran ayinda konut fiyatlari artisi beklentisi %33,82’ye gerilerken, 12 ay sonrasi igin
dolar kuru beklentisi ise 52,67 seviyesinde gercekleserek yaklasik %14,5 oraninda bir artis beklentisine isaret etti. Diger taraftan,
hanehalkinin yatirim tercihlerinde %44,3 ile halen en fazla Altin tercih edilmeye devam ederken, yilin basina gére altin fiyatlarindaki
dusisiin ve beklentilerde bozulmanin etkisi ile altin agirliginin %55 seviyelerinden geriledigi goruldi. Son donemde hanehalkinin
yatirim tercihlerinde gayrimenkul aliminin artmaya basladig goruldi. TL vadeli mevduat ve yatirim fonu tercihi disik de olsa
yukselirken, yatirim tercihi olarak déviz %2,5 agirlk ile diisiik kalmaya devam etti.

Sektorel Enflasyon Beklentileri Hanehalki Beklentileri,
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W Mayis W Haziran
Kaynak: TCMB

Yabanci ziyaretgi sayisi mayista yillik %3,6 geriledi. Kiltir ve Turizm Bakanligi verilerine gére, 2026 Mayis ayinda yabanci ziyaretgi
sayisi 4 milyon 857 bin kisi ile gegen yilin ayni ayina gore %3,6 azaldi; son 12 aylik yabanci ziyaretgi sayisi 52 milyon 374 bin kisiye
geriledi. Mayis ayinda en fazla turist génderen {ilkenin 701 bin ile Rusya oldugu gézlendi. ikinci sirada 686 bin kisi ile Almanya yer
aldi. 2025 yil genelinde Rusya 6 milyon 904 bin kisi (%13,1 pay) ile en fazla turist gonderen Ulke olurken, ikinci sirada 6 milyon 745
bin kisi (%12,8 pay) ile Almanya, iclincii sirada ise 4 milyon 270 bin kisi (%8,1 pay) ile ingiltere yer almisti. Nisan ayinda turist sayisi
yillik %9,4 azalirken, 6demeler dengesinde agiklandigi sekliyle, nisan ayi seyahat gelirleri 3 milyar 755 milyon dolar ile dnceki yil ayni
ayinin %4,1 altinda gergeklesmisti.

Yabanai Ziyaretci Sayisi ve Turizm Geliri
12-aylik kiimiilatif, milyon kisi / milyar dolar
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Kaynak: Killtiir ve Turizm Bakanhg
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Podcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalar yeni haftaya, ABD—iran goriismelerinin petrol ve jeopolitik risk primi tizerinden sagladigi rahatlama ile Fed’in daha
sahin bir gizgiye yonelebilecegine iliskin endiselerin dengelendigi bir gériiniimle basladi. Petrol fiyatlarindaki diisus enflasyon beklentileri
acisindan destekleyici olsa da kisa vadeli faizlerin yikselmesi ve dolarin gliclenmesi, 6zellikle yiksek degerlemeli teknoloji ve yapay zeka
hisselerinde kar satislarini tetikledi. ABD’de Dow Jones 148,01 puan ve %0,29 yiikselisle 51.712,71’den kapanirken, S&P 500 27,79 puan
ve %0,37 dusisle 7.472,79’a, Nasdaqg 351,33 puan ve %1,32 kayipla 26.166,60’a geriledi. Russell 2000 ise diistik degerlemeli ve i¢ talebe
duyarl sirketlere yonelen rotasyonun destegiyle %0,82 yiikselerek 3.004,40 puana cikti. Endeksler arasindaki ayrismada teknoloji
hisselerinden dongtisel ve defansif sektorlere yénelen para akimi belirleyici oldu. Alphabet %5, Amazon %4,75, Microsoft %3,20, Meta
%2,32 ve Nvidia %0,97 gerilerken; sanayi, saglk, enerji ve finans hisseleri pozitif ayristi. Gayrimenkul ve enerji en giglu, iletigsim
hizmetleri ise %3,8 duslsle en zayif sektér oldu. JPMorgan’in %2,01 ve Caterpillar'in %3,70 yilikselmesi Dow Jones’u destekledi. ABD—
iran gériismelerinde taraflarin 60 giin iginde nihai anlagmaya ulasmayi hedeflemesi ve ABD’nin iran petrol satislarina sinirli izin vermesi,
enerji arzina iliskin risk primini distrdi. Brent petrol %3,38 gerileyerek 77,90 dolardan kapanirken, WTI 74 dolarin altina indi. Petrol
fiyatlarindaki geri cekilme kiresel enflasyon goriiniminu desteklese de yatirimcilarin odagi hizla Fed politikasina dondi. Fed’in gegen
haftaki toplantisinda faizleri sabit tutmasina ragmen enflasyonla miicadelede daha sahin bir cerceve gizmesi tahvil satislarini hizlandirdi.
ABD 2 vyillik tahvil faizi yaklasik 6 baz puan yikselerek %4,23’e, 10 yillik faiz ise %4,51’e ¢iktl. Getiri egrisindeki ylikselis bliylime
hisselerinde degerleme baskisini artirirken, CME FedWatch fiyatlamasinda yil sonuna kadar en az iki adet 25 baz puanlik faiz artirnmi
olasilig %54’e yukseldi. Dolar Endeksi 101 seviyesinde gugli kalirken, ons altin %0,2 disusle 4.180 dolar civarinda islem goriyor. VIX
%3,3 artisla 17,33’e yikselse de 20 seviyesinin altinda kalarak kontrolli temkinlilige isaret ediyor. Asya’da teknoloji hisselerindeki satislar
ve Fed endiseleri risk istahini sinirladi. MSCI Asya Pasifik Endeksi Japonya hari¢ %0,5, Nikkei %0,6 ve KOSPI yaklasik %5 gerilerken, Tayvan
yari iletken hisselerinin destegiyle %0,9 yukseldi. Yenin dolar karsisinda 161,5 seviyesine gerilemesi miidahale beklentilerini artirdi. ABD
vadeli endeksleri sinirli negatif, Avrupa vadeli islemleri ise karisik ve hafif saticili bir agilisa isaret ediyor.

BIST 100 haftaya %0,03 sinirli diistisle 14.729,65 puandan bagladi. Diin giin iginde 14.871,49 seviyesine kadar ylikselen endeks, 14.697,76
seviyesini test ederken toplam islem hacmi 147,74 milyar TL oldu. Hacmin son yiikselis ddnemine gore belirgin bicimde zayiflamasi,
yatirimci katilimindaki azalmaya isaret etti. islem hacmi, son 5 giinliik islem hacmine gére %25,0, son 10 giinliik islem hacmine %21,5,
son 20 giinluk islem hacmine gore ise %20,1 altinda kaldi. Bu gériiniim, geri ¢ekilmenin yiksek hacimli ve genele yayilan bir satistan gok,
agirhgr yuksek hisselerdeki kar realizasyonuyla sekillendigini gosterdi. ASELS %1,93, TUPRS %2,73, BIMAS %1,11 ve THYAO %0,61
gerilerken, endeks tzerinde ASELS’in yaklasik 33,18 puan, TUPRS’In 21,07 puan, BIMAS'In ise 12,51 puan negatif etkisi olustu. Bu g
hissenin toplam baskisi yaklasik 66,8 puana ulasti. Buna karsilik ASTOR’daki %5,68, KCHOL'daki %0,97, YKBNK’taki %1,06, ISCTR’deki
%0,39 ve AKBNK'taki %0,18 yikselisler kaybi sinirladi. Boylece yatay kapanis, hisse bazinda dengeli bir goriinimden cok, yiksek agirlikh
pozitif ve negatif hisselerin birbirini dengelemesiyle olustu. Sektorel tarafta XBANK %0,37, XUSIN %0,55 yikselirken; XHOLD %0,30,
XULAS %0,34 ve XUTEK %1,17 geriledi. Sanayi tarafindaki olumlu goriinimde petrol fiyatlarinda yasanan dislisinde olumlu katkisiyla
metal esya endeksindeki %2,40, tas-toprak endeksindeki %1,17 ve metal ana sanayi endeksindeki %1,09 artis etkili oldu.

BIST 100’lin 14.600/14.650 Uzerinde konsolide olmaya devam ettigi, islem hacminin son 5, 10 ve 20 giinliik ortalamalarin belirgin altinda
kalmasi ile gegen hafta yasanan yiikselisin kisa vadede sindirildigini gorlyoruz. Diger yandan, gecen hafta asilamayan 14.850
seviyesinden yeniden satis gelmesi, bugiin de yatay ve sikisik bir seyrin 6ne cikabilecegini gosteriyor. Kisa vadede bankacilik ile sanayi
hisseleri arasindaki rotasyonun siirlip sirmeyecegi ve ASELS, TUPRS ile BIMAS gibi endeks agirligi yliksek hisselerde satis baskisinin
zayiflayip zayiflamayacagi yon agisindan belirleyici olacaktir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 82,00 81,4 -82,15 83,5-84,1 77,70
GUBRF 509,00 494,25 -504 529 -543,5 470,00
TAVHL 288,00 284,25 -291,25 301,75 -305,25 270,75
YKBNK 43,84 43,48 -43,84 44,56 -44,92 41,56

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

TAVHL'yi yolcu trafigindeki biyiime ve déviz bazl gelir yapisiyla, GUBRFyi iran’a yénelik petrol ve petrokimya ihracat yasaklarin
kalkmasi nedeniyle, AKBNK ile YKBNK'yi ise faiz indirimi beklentilerinin bankacilik karliligina ve sektor ¢arpanlarina saglayabilecegi
destek nedeniyle glinlik 6nerilere dahil ediyoruz.
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Sirket Haberleri

RGYAS: Fitch Ratings, sirketin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu "BB-" olarak teyit etti, not gériinimud "Duragan"
olarak korundu.

ECILC: %25 istiraki Vitra Karo'nun sermayesinin 3.650.000.000 TL'den 4.750.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina iliskin karar 22.06.2026'da
tescil edildi; payina diisen 68.750.000 TL 6dendi, kalan 206.250.000 TL en geg 24 ay icinde 6denecek.

ENSRI: %100 bagh ortakhgi Ensari Yenilenebilir Enerji, biyokitle ve glines enerjisiyle 32,7998/16 MWm kurulu giice ve yillik
120.000.000 kWh tretim kapasitesine sahip bir enerji Gretim sirketinin satin alinmasi igin 6n protokol ve gizlilik s6zlesmesi imzaladi.

TVB / VAKBN: Bagl ortaklik Vakif Enerji ve Madencilik'in, diger bagli ortakhk Vakif Pazarlama tarafindan tim aktif ve pasifiyle
devralinmasi suretiyle birlesmesi 22.06.2026 tarihli olagantsti genel kurullarda onaylandi.

KLRHO: Bagl ortakhg Kiler Tekstil Enerji'nin Bitlis Tatvan'da kurulu 7.646,4 kWp / 6.400 kWe guiclindeki ¢ati GES projesinin TEDAS
kabul islemleri tamamlandi.

HKTM: Sahip oldugu Makers Makine'nin sermayesinin %67'sini temsil eden 6.700.000 TL nominal degerli paylar, 26.000.000 TL
bedelle iliskili taraf Firat Erpolat'a vadeli olarak satildi; islemden 1.695.484 TL zarar olustu ve istirak orani %0'a indi. Almanya'da
100.000 Avro sermaye ile kurulan ve fiilen faaliyete baslayamayan %100 bagli ortakligi Mers Technology GmbH'nin tasfiye siirecinin
baslatilmasina karar verildi.

MNDRS: Tosunlar Jeotermal Enerji Santralinde yillik planli bakim nedeniyle 23.06.2026 — 27.06.2026 arasinda Uiretime ara verilecek;
yillik Gretimde yaklasik 113 MWh azalma bekleniyor.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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