Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Din Euro Bolgesi icin agiklanan 6ncii PMI verileri savas etkilerinin hafifledigini
gosterirken, hizmet PMI 48,9’a toparlanmak beraber daralma bdlgesinde
kalmaya devam etti; imalat PMI ise 51,2’ye gerilemekle birlikte stok birikim
egiliminin etkisi ile 50 esik seviyesinin Uzerinde seyrini surdiirdl. Diger
taraftan Euro bolgesinde girid ve cikti fiyat baskisinda artisin Haziran’da bir
miktar hiz kestigi gorilirken, ECB’nin 25 baz puan artisin ardindan faiz
oranlarini sabit tutabilecegi ihtimaline destek verdi. ECB’den aralik ayinda bir
faiz artisi daha fiyatlaniyor. ABD PMI endeksleri ise hem imalat hem hizmet
tarafinda yukselis egilimi gosterirken, ekonomik aktivitenin direngli kaldigina
isaret etti. ABD ile iran arasindaki baris gériismelerinde kaydedilen
ilerlemenin etkisiyle giderek daha fazla sayida tankerin Hirmiz Bogazi
lizerinden gegise yeniden baslamasi sonucu, bu sabah Brent petrol 76 dolar
seviyesine dogru gerileyerek Orta Dogu’daki catismalarin baslamasindan
onceki seviyelere yaklasti. Spot altin, Fed'in daha siki para politikasi
uygulayacagi beklentileri ile 4.100 dolarin altina gerileyerek son yedi ayin en
dusik seviyelerine dogru distl. Piyasa fiyatlamalari, Eylul ayinda bir faiz
artirim ihtimaline %70 olasilik tanimaya baslarken, Fed’den Ekim ayinda 25
baz puan artis 6ngoriliyor; Aralik ayinda ek bir faiz artisi olasiligr %60 olarak
fiyatlaniyor. ABD Dolarinda gi¢glenme devam ederken, dolar endeksi diin
%0,5 artisla 101,5 seviyesine yiikseldi; EURUSD bu sabah 1,1360 ile Mayis
2025’ten beri en dislik seviyesine indi.

Yurtiginde diin 2-yil vadeli gosterge tahvil faizi %41,13 seviyesinde sabit
kahrken, 10-yillik gosterge tahvil faizi 16 baz puan artisla %33,45 seviyesine
ylkseldi. Tiirkiye CDS spreadi ise 5bps artisla 224 bps seviyesine yikseldi.

Buglin yurticinde haziran ayi sektorel gliven endeksleri ve Almanya’da IFO is
iklimi endeksi takip ediliyor.

Haziran ayi sektorel giiven endeksleri bugiin agiklaniyor. Mayis ayinda
hizmet sektori gliveni %0,6 dislsle 109,0, perakende ticaret sektori gliveni
%0,8 azalisla 112,5 ve ingaat sektdru gliveni %1,7 azaligla 82,1 seviyesinde
gerceklesmisti.

Reel sektoriin net doviz pozisyon a¢igi nisan 9,4 milyar dolar artarak 205,6
milyar dolar seviyesine yiikseldi. Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Déviz
Varlik ve Yukumlilukleri verisine gore, reel sektoriin déviz pozisyon agigl
2018 yihnin ilk ceyreginde 206,7 milyar dolara cgiktiktan sonra Ekim 2023’de
63,1 milyar dolar ile Eylil 2007’den beri en disilik seviyesine gerilemisti.
2024’ten beri yilkselis egiliminde olan doviz acgik pozisyonu Mart’'ta 196,2
milyar dolardan Nisan’da 205,6 milyar dolara ylkseldi. Nisanda reel sektoriin
doviz varhklar 1,5 milyar dolar azalirken, doviz yukimlalikleri 7,9 milyar
dolar artti. Reel sektoriin yurtdisindan sagladigi krediler 3,3 milyar dolar ve
yurtdisindan sagladigi krediler 3,9 milyar dolar artis gésterdi. Reel sektériin
kisa vadeli (1-yil icinde vadesi gelen) doviz fazlasi ise martta 10,5 milyar
dolardan 7,3 milyar dolara geriledi.
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24.06.2026
IS Kapanis Gin. Deg.%
BIST 100 14.540 -1,29
BIST Banka 18.717 -1,83
BIST Sinai 18.028 -1,44
VIOP Kapanis Gin. Deg.%
XUO030 Haziran 16.853 -1,42
XUO030 Agustos 17.670 -1,46
Dolar/TL Haziran 46,69 -0,06
Dolar/TL 46,49 0,05
Euro/TL 52,86 -0,04
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 41,13% 0,00
10 Yilhk Tahvil 33,45% 0,48
Yurt Digi Endeksler Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 51.667 -0,09
S&P 500 7.365 -1,44
NASDAQ 25.587 -2,21
DAX 24.894 -0,98
EUR/USD 1,1362 -0,19
UsD/JPY 161,54 -0,02
GBP/USD 1,3192 -0,02
DXY 101,38 0,36
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.057 -1,29
Giimds (Ons) 60,98 -0,84
Brent 76,26 -0,53

Makroekonomik Veriler

23-Haziran-2026

TR  Reel Sektér Ddviz Pozisyc Nis ~ -205.6 -194.2 mir
JPY imalat PMI Haz 549 545 54.5
ALM imalat PMI, 6ncii Haz  50.0 50.0 50.1
AB imalat PMI, éncii Haz 51.2 512 51.6
AB  Hizmet PMI, 6ncii Haz 489 481 47.7
ABD imalat PMI, éncii Haz 557 547 S|
ABD Hizmet PMI, dncii Haz 51.3 510 50.7

ABD Richmond Fed imalat Haz 4.0 9.0 13.0
TR  Sektorel Gliven Endeksler Haz ~ 10:00

ALM IFO is iklim Endeksi Haz 11:00 85.6 84.9
ABD YeniKonut Satislari, ayllk May 17:00 3.0%  -6.2%
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IfLER Ifr
Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalarda bu sabah, ABD—-iran hattindaki normallesme beklentilerinin petrol fiyatlari ve enflasyon gériinimii tizerinden
sagladigl rahatlamaya karsin, Fed’in yeniden faiz artirrmina yonelebilecegi endisesinin 6zellikle teknoloji, yari iletken ve yapay zeka
hisselerinde yarattigi degerleme baskisi olarak éne ¢ikiyor. ABD borsalarina diin satislar biyime hisselerinde yogunlasirken; Dow Jones
%0,09 dislsle sinirl kayipla kapanirken, S&P 500 107,33 puan ve %1,44 gerileyerek 7.365,46'ya, Nasdag 579,56 puan ve %2,21 duslisle
25.587,04’e, Russell 2000 ise 28,92 puan ve %0,96 kayipla 2.975,48 seviyesine indi. Philadelphia Yari iletken Endeksi’ndeki %7,9’luk
sert dusls, satis baskisinin merkezinde yari iletken ve yapay zeka temasinin bulundugunu gosterirken, Micron, SanDisk, Intel, Marvell,
AMD ve Nvidia’daki belirgin kayiplar teknoloji sektériiniin piyasadan negatif ayrismasina neden oldu. Yapay zeka yatirimlarinin
borglanma yoluyla finanse edilmesi ve bu harcamalarin beklenen getiriyi tretip Giretemeyecegine yonelik sorgulama, uzun siiredir gliglii
performans gosteren ylksek degerlemeli hisselerde kar satislarini hizlandirdi. Buna karsilik saglk ve temel tiiketim gibi defansif
sektorlerin gorece gugli seyretmesi, yatirimcilarin riskten tamamen ¢ikmak yerine teknoloji disina yoneldigi bir rotasyon hareketine
isaret etti. Tahvil piyasasinda giivenli liman talebiyle ABD 2 yillik tahvil faizi %4,19, 10 yillik tahvil faizi ise %4,49 civarina gerilese de
para politikasi beklentilerindeki sahinlesme korunuyor. Fed’in temmuz ayinda 25 baz puanlik faiz artinmi yapma olasiliginin yaklasik
%37, eylil ayi olasiliginin ise %70 seviyesinde fiyatlanmasi, kisa vadeli faizler ve dolar (izerinden bliylime hisseleri tizerindeki baskinin
devam edebilecegini gosteriyor. Dolar Endeksi’nin 101,4 seviyesine ylkselmesi altin ve gelismekte olan {lke varliklari Gzerinde baski
olustururken VIX Endeksi’'nin %12,8 artisla 19,49’a g¢ikmasi risk algisindaki bozulmayi teyit etti. Asya piyasalarinda 6nceki seansta sert
diisen KOSPI tepki ahimlariyla yikselirken, Nikkei teknoloji hisselerindeki satislarin etkisiyle geriledi. Brent petrol 76,30 dolar, WTI 72,43
dolar civarina gekilirken, jeopolitik risk primindeki azalma enflasyon gérinim agisindan destekleyici olsa da Fed beklentilerini hentiz
belirgin bicimde yumusatmis degil. Bugilin piyasalarin odaginda Fed Uyelerinin agiklamalari, banka stres testi sonuglari ve ABD PCE
enflasyonu 6ncesindeki pozisyonlanma olacak.

BIST 100 endeksi, yurtdisinda risk alma istahindaki bozulma ve Fed’in faiz artirrm beklentilerinin gliclenmesinin gelismekte olan (lke
varliklar Gizerinde yarattigi baskiyla giini %1,29 disisle 14.539,61 puandan tamamladi. Endeks 14.649,12 seviyesinden basladig|
glinde 14.467,28 puana kadar geriledi. Ginllk islem hacmi 142,65 milyar TL ile 6nceki glinkii 147,74 milyar TL'nin ve son 20 giinlik
182,98 milyar TL ortalamanin %22 altinda kaldi. BIST 100 igerisindeki 18 hisse glinii ylikselisle, 82 hisse ise distsle tamamladi. Bu
dagihm, riskten kagisin piyasa geneline yayildigini ve sinirli sayidaki pozitif ayrismanin endeksi dengelemekte yetersiz kaldigini ortaya
koydu. Ozellikle bankacilik hisselerindeki satislar, Fed beklentilerinin kiiresel faizler ve sermaye akimlari iizerinden yurtici fiyatlamaya
tasindigina isaret etti. XBANK %1,83 diislisle ana endeksin altinda performans gosterirken, XUSIN %1,44, XHOLD %0,94 ve XUTEK %0,45
deger kaybetti. XULAS ise %0,06 gerileyerek gorece direngli kaldi. ABD islemlerinde Nasdaq’in %1,36, S&P 500’(in %0,89 gerilemesi ve
teknoloji hisselerindeki satislarin siirmesi, Borsa istanbul kapanisi sonrasinda da kiiresel risk istahinin toparlanamadigini gésterdi.
Yiksek faizlerin daha uzun siire korunacagi ve Fed’in gerektiginde yeniden sikilasabilecegi beklentileri, 6zellikle biiylime ve teknoloji
hisselerinde degerleme baskisi yaratti. Sirket haberlerinde OYAK'In Hektas sermayesinin %8,5’ine karsilik gelen paylari hizlandiriimis
talep toplama yontemiyle %15 iskonto ile kurumsal yatirimcilara satacagini agiklamasi 6ne gikiyor. Satis gelirinin daha sonra sermaye
avansi ve tahsisli sermaye artirimi yoluyla Hektas’a aktarilacak olmasi borgluluk agisindan orta vadede destekleyici goriiniirken, yiiksek
tutarh pay arzi kisa vadede fiyat lzerinde baski olusturabilir. 14.650 desteginin yeniden direng konumuna gelmesi, kisa vadede
zirvenin yeniden test edilme olasiligini zayiflatti. Bu seviyenin direng¢ konumuna déniismesiyle endeksin kisa vadede 14.400-14.650
bandinda dengelenmesi ve gegen haftaki yiikselisi sindirmesi beklenebilir. Fed’e iliskin endiselerin azalmasiyla kiiresel risk istahinin
yeniden giiclenmesi ve gelecek hafta cuma giinii agiklanacak haziran ay1 TUFE verisinin, TCMB’nin temmuz ayinda fonlama faizini
disiirebilecegine yonelik beklentileri desteklemesi durumunda endeks yeniden 14.650 seviyesinin iizerine gikabilir.

Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
ENKAI 90,15 89,2 -90,85 93,4-94,3 85,40
TAVHL 285,00 283,25 -285,75 290-291,75 268,50
THYAO 325,00 322 -324,5 330,25 -333,5 312,25
TUPRS 220,40 218,1-220,7 225,6-227,9 208,90

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

TAVHL ve THYAQO, jeopolitik risklerin gerilemesinin hava trafigi, yolcu talebi ve yakit maliyetleri tizerindeki baskiyi azaltma potansiyeli
nedeniyle; ENKAI ve TUPRS ise defansif is modelleri, glicli nakit yaratma kabiliyetleri ve zayif piyasa kosullarinda endekse karsi gérece
dayanikli kalabilmeleri nedeniyle tercih edilebilir.
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Sirket Haberleri

HEKTS: Hakim ortak OYAK'in hizlandiriimis talep toplama yontemiyle sattigl, sermayenin %8,5'ine denk gelen 716.550.000 adet pay;
onceki kapanisa gore yaklasik %15 iskontoyla pay basina 3,39 TL'den fiyatlandi, talep toplama sirasinda islem boyutu 126.450.000
TL nominal artirildi ve briit hasilat yaklasik 2.429.104.500 TL olarak gergeklesti (HSBC Tek Kiiresel Koordinator).

BRISA: izmit fabrikasindaki planl bakim nedeniyle 28.06.2026—07.07.2026 arasinda lastik Giretimine gegici ara verilecek, Aksaray
fabrikasi faaliyete devam edecek; toplam lretim ve satislara 6nemli etki beklenmiyor.

KAPLM: Ortaklar Feridun ve Enver Geggel toplam 160.000.000 TL sermaye avansi aktardi; 6denen toplam sermaye avansi
1.133.495.096,76 TL'ye ulasti.

HATSN: Yurt disinda yerlesik firmayla yapilan Gemi Tamir, Bakim ve Onarim Sézlesmesi 23.06.2026'da 3.343.600 USD (yaklasik
155.117.963 TL) bedelle teslim edildi; 2025 hasilatina orani yaklasik %3,28.

MARBL: Yonetim Kurulu karariyla Balikesir Manyas'taki 6857 sicil numarali maden ocagi ruhsatinin, hammadde ihtiyacinin azalmasi
ve elde tutma maliyetinin yiksekligi nedeniyle terk edilmesine karar verildi; liretim ve musteri taleplerine olumsuz etki beklenmiyor.

RUBNS: Yénetim Kurulu Baskani Osman ipek 2. ceyrekte muhtelif tarihlerde 677.704.000 TL'yi sirket hesabina sermaye avansi olarak
aktardi.

ARCLK: Bagh ortaklk Beko B.V., Beko Europe B.V.'deki %25 azinlk payini 71,45 milyon EUR bedelle Whirlpool EMEA Holdings'ten
devraldi; islem 23.06.2026'da tamamlanarak Beko Europe'un %100'Une ulasildi. Whirlpool EMEA Holdings'e 40.000.000 EUR
odenerek Rusya merkezli IHP Appliances (eski Indesit International ve Whirlpool RUS) satin alimina iliskin tim 6deme yukiamltltkleri
sona erdirildi. Sermayenin %2,9'unu temsil eden 19.572.288 TL nominal geri alinan paylar 103,71 TL'den toplam 2.029.841.988 TL
bedelle Whirlpool EMEA Holdings'e satildi; gelir tablosunu etkilemeyen islem 6zkaynaklarda net 2.029.841.988 TL artis olusturacak.

AYDEM: 2026 yilinda Gediz EPSAS ve Aydem EPSAS ile elektrik satisi ile Bereket Tedarik ile elektrik alsi islemlerinin yaygin ve
sureklilik arz eden iligkili taraf islemleri kapsaminda %3 ve %10 esiklerini asmasinin 6ngoruldigi agiklandi.

ISCTR: Takipteki krediler portféylinin 3.936.002.116 TL'lik kismi, 727.100.000 TL satis bedeli karsiiginda dokuz varlk yonetim
sirketine (Dogru, Efes, Birikim, istanbul, Emir, Diinya, Gelecek, Arsan ve Birlesim) devredildi.

BLUME: Uriin gesitliligi yatirimiyla mutfak dolabi ile ahsap ve metal ev gerecleri segmentine girildi; ABD'ye ilk ihracat gergeklestirildi,
2026 sonuna kadar 1.300.000 USD, 2027'de AB ve ingiltere pazarlarinin da eklenmesiyle 3.500.000 USD ihracat hedefleniyor.

KRDMD: Temmuz-Agustos-Eylul 2026 donemi satis programi duyuruldu (280.000 ton kiitiik, 162.000 ton nervirli insaat demiri,
127.000 ton kangal-cubuk, 79.000 ton profil); hissedar misteriler 30.06.2026 saat 17:00'a kadar basvurabilecek.

CWENE: Almanya merkezli Fraunhofer ISE ile yerli glines paneli, glines hiicresi ve lretim teknolojilerinin gelistiriimesine yonelik
baglayici olmayan Mutabakat Zapti (MoU) imzalandi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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