Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Kiiresel piyasalarda cuma giinii, ABD'de agiklanan mayis ayi PCE enflasyon
verisinin beklentilere paralel gelmesi ve Hiirmiiz Bogazi'nda tanker trafiginin
normallesmeye devam etmesiyle risk istahi desteklenirken, petrol
fiyatlarindaki diisls de piyasalara olumlu yansidi. Buna karsin hafta sonunda
Hirmiiz Bogazi gevresinde yeniden saldirilarin yasanmasi ve ABD'nin iran'a
yonelik operasyon dizenlemesi, jeopolitik risklerin tamamen ortadan
kalkmadigini géstererek yeni haftaya iliskin temkinli beklentileri artirdi. Brent
petrol gectigimiz haftayr yaklasik %10 dlstsle 72 dolar civarinda
tamamlarken jeopolitik risklerin yeniden glindeme tasinmasi eneriji
piyasalarinda belirsizligin devamina neden oluyor. Altin fiyatlari beklentilere
paralel gelen ABD enflasyon verisi sonrasinda sinirli toparlanmasina ragmen
Fed'in sahin durusunun destekledigi gliclii dolar nedeniyle haftalik bazda
gerilemeyi sitrdirirken, giimis fiyatlari da benzer sekilde yatay-zayif bir
gorinim sergiledi. DXY Fed'in siki para politikasi beklentileriyle 101 dolar
Uzerinde glgli seyrini korurken, EURUSD ise gii¢li dolarin yani sira zayif Euro
Bolgesi verileri ve ECB'nin gorece temkinli mesajlarinin etkisiyle 1,14
seviyesinin altinda islem gordi. Bu hafta kiiresel piyasalarda para
politikalarina iliskin beklentileri sekillendirebilecek yogun veri akisi ve merkez
bankasi yetkililerinin agiklamalari 6ne g¢ikacak. ABD'de istihdam verileri ile
Avrupa'da ECB'nin Sintra Forumunda Fed Baskani Warsh ve ECB Baskani
Lagarde’in acgiklamalari ve Euro Bolgesi enflasyon verileri, piyasalara yon
verecek baslica gelismeler olarak takip edilecek.

Cuma giinli 2-yil vadeli gosterge tahvil faizi %0,8 disusle %40,33’e gerilerken
10-yilhk gosterge tahvil faizi degisim gostermeyerek %33,14 seviyesinden
islem gordi.

Bugiin yurt icinde haziran ayi ekonomik giiven endeksi, yurt disinda ise Euro
Bolgesi haziran ayi ekonomik giiven endeksi agiklanacak. Haftanin devaminda
yurt icinde sali gini mayis ayi dis ticaret istatistikleri ve issizlik orani,
carsamba giinii iSO imalat sanayi PMI, cuma giinii ise haziran ayi enflasyon
verileri takip edilecek. Kiiresel veri giindeminde ise sali glini Cin'de hizmet
PMI ve Almanya'da enflasyon, ¢arsamba giini Euro Bolgesi enflasyonu ile
ABD'de ADP 06zel sektor istihdami, persembe giini ise ABD'de tarim disi
istihdam verileri 6ne ¢ikacak.

Haziran ay1 ekonomik giiven endeksi bugiin agiklaniyor. Ekonomik Giiven
Endeksi mayis ayinda %0,8 artarak 97,20 seviyesinde gerceklesmisti. Endeks
son 3 aydir iyimserlik esiginin altinda bulunuyor.
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29.06.2026
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.274 0,10
BIST Banka 18.046 0,38
BIST Sinai 17.859 0,46
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Haziran 16.624 0,04
XUO030 Agustos 17.327 -0,28
Dolar/TL Haziran 46,65 0,02

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 46,57 0,24
Euro/TL 53,08 0,66
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 40,33% -0,79
10 Yilhk Tahvil 33,14% 0,00
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 51.866 -0,11
S&P 500 7.354 -0,05
NASDAQ 100 29.118 -1,09
DAX 24.671 -1,29
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1385 0,25
usD/JPY 161,75 -0,03
GBP/USD 1,3196 0,03
DXY 101,35 -0,14

Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.075 1,20
GUmis (Ons) 58,63 1,44
Brent 73,55 -1,91

Makroekonomik Veriler

29-Haziran-2026 Saat Bek.  Onc.
TR Ekonomik Giiven Endeksi Haz 10:00 o 97,2
AB Ekonomik Giiven Endeksi Haz 12:00 94,3 93,5
26-Haziran-2026 Gerg. Bek. Onc.
AB 1y sonrasi Enflasyon Beklentileri ~ May 3,50% - 4,0%
ABD Dis Ticaret Dengesi, $ May -1058mlr -85mlr -83mlir
ABD Michigan Tiiketici Giiveni Haz 49,5 50,0 44,8
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Rekabet giicii endeksi, 2026 yilinin ilk geyreginde geriledi. TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi (TUSIAD-RGE), 2026 yili ilk
ceyrek sonuglarina gore bir 6nceki geyrekteki degerine (88,8) kiyasla %1,7 gerileyerek 87,3 seviyesinde gergeklesti. Endeksin artmasi
birim Gretim maliyetinin rakip tlkelere gore distiglint (maliyet bazli rekabet glicli kazancini), azalmasi ise birim tretim maliyetinin
rakip Ulkelere gore yiikseldigini (maliyet bazli rekabet gilici kaybini) gésteriyor.

Bu dislste, yurt ici enerji maliyetlerinin olumlu seyrine ragmen, ara mal ve isglicii maliyetlerindeki artisin rakip tlkelerin izerinde
gerceklesmesi belirleyici oldu. is giicii verimliligi ilk ceyrekte rakip ilkelerle benzer bir egilim izlemesi nedeniyle firmalarin
maliyet bazli rekabet giict Gzerinde belirgin bir destek saglamadi. Bir énceki yilin ayni geyregi ile kiyaslandiginda ise, TUSIAD-
RGE yillik %1,3 yiikselis kaydetti. Maliyet bazl rekabet giiciindeki yiikselise ara mali kalemi 1,8 puan ile en biyuk katkiyi yaparken, is
glcil maliyetleri endeksi 0,6 puan, enerji maliyetleri ise 0,1 puan asagi yonli etkide bulundu, finansman maliyetlerinin katkisi sinirh
kaldi.

TUSIAD, 2026 yilinin ilk ceyreginden itibaren endeksin sektérel kirtmini da yayimlamaya basladi. Buna gére, endeks kapsamindaki
10 ihracatgi imalat sanayi sekt6éri arasinda yalnizca ana metal sanayinde rekabet giicl iyilesirken, kalan dokuz sektérde rekabet
glciinde gerileme kaydedildi. Rekabet gliclindeki zayiflamanin en belirgin sekilde gida, kimyasal Griinler, kauguk-plastik ile elektrikli
techizat sektorlerinde yasandigi goérulda.

TUSIAD Rekabet Giicii Endeksi
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Kaynak:TUSIAD
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Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari cuma gliinuni teknoloji ve yari iletken hisselerinde devam eden kar satislarinin etkisiyle sinirli kayiplarla tamamladi. Dow
Jones %0,09, S&P 500 %0,05 ve Nasdaq Composite %0,24 kayipla haftanin son gliniini tamamladi. Russell 2000 ise 3.010,08 puana
ylkselerek biiyik 6lgekli teknoloji sirketlerinden kiiglik ve orta 6lgekli sirketlere dogru devam eden rotasyonu teyit etti. S&P 500 ve
Nasdaq haftayi ekside tamamlarken, Philadelphia Yari iletken Endeksi haftalik bazda %7,7 gerileyerek Mart 2025’ten bu yana en sert
haftalik diisiisiinii kaydetti. Kiiresel piyasalar yeni haftaya, ABD—iran hattinda hafta sonu yeniden yiikselen askeri gerilimin ardindan
taraflarin saldirilari durdurma ve miizakerelere ddnme konusunda uzlagmasi ile Fed’in faiz artirabilecegine yonelik gliclenen beklentiler
arasinda yon arayisiyla basliyor. Jeopolitik tarafta diplomasiye doniis haberi risk istahini desteklerken, Hirmiiz Bogazi’'ndaki enerji
sevkiyatinin yeniden yavaslamasi ve mevcut ateskesin kirllganhg petrol fiyatlarindaki risk priminin tamamen ortadan kalkmasini
engelliyor. Mayis ayinda manget PCE fiyat endeksi yillik bazda %4,1’e yikselerek ¢ yili agkin siirenin en ylksek seviyesine ulasirken,
aylik artisin %0,4 ile %0,5’lik piyasa beklentisinin altinda kalmasi dolarin son dénemdeki ylikselisini sirdirmesini engelledi. Cekirdek
PCE’nin aylik %0,3 ve yillik %3,4 seviyesinde kalmasi enflasyon baskilarinin tamamen ortadan kalkmadigini gésterse de verinin yukari
yonll yeni bir sdrpriz Gretmemesi, yakin vadeli Fed faiz artirmi ihtimalinin bir miktar gerilemesine neden oldu. Michigan
Universitesi’nin bir yillik enflasyon beklentisinin %4,8’den %4,6’ya, bes yillik beklentinin ise %3,9’dan %3,3’e diismesi de enflasyon
beklentilerindeki bozulmanin kismen tersine déndiglne isaret ederek tahvil faizleri ve dolar tGzerindeki yukari yonli baskiyi sinirladi.
Cuma guinli ABD piyasalarinin Bagimsizlik Giini tatili nedeniyle kapali olacak olmasi, haftanin veri ve pozisyon ayarlamalarini Persembe
giinline yogunlastiracak. Persembe giinii aciklanacak ABD istihdam raporu yer alacak. istihdam artisinin 100 bin civarina gerilemesi,
issizlik oraninin ylkselmesi veya Ucret artiglarinin yavaslamasi halinde Fed’in faiz artirma ihtimali daha fazla sorgulanabilir; bu
senaryoda ABD tahvil faizleri ve dolar gerilerken biyiume hisseleri, altin ve euro/dolar paritesi destek bulabilir. Buna karsilik tarim disi
istihdamin yeniden gliclii gelmesi ve Ucretlerin beklentiyi asmasi, PCE ile Michigan verilerinin dolar Uzerinde yarattigi zayiflamayi
tersine cevirebilir. Boyle bir tabloda 6zellikle uzun vadeli tahvil getirilerindeki ylkselis teknoloji hisselerinde degerleme baskisi
yaratirken bankacilik sektori faiz marji beklentileriyle gérece direngli kalabilir.

Gegtigimiz hafta BIST 100 saticili bir seyir izleyerek haftayr %3,13 deger kaybiyla 14.274 puandan tamamladi. Haftalik islem hacmi
ginlik ortalama 150 milyar TL civarinda seyrederken, satislarin hizlandigi Persembe glininde hacmin 188 milyar TL'ye yikselmesi
piyasadaki zayifliga isaret etti. Madencilik endeksi %6,45, teknoloji endeksi %6,36 ve faize duyarli bankacilik endeksi %4,99 deger
kayiplari ile dikkat ¢ekti. Bankacilik ve teknolojideki sert geri ¢cekilme, hafta boyunca zayiflayan risk istahiyla es zamanli gézlenmistir.
Haftaya bakista yurt ici tarafta giindem sakin baghyor; bugiin TUIK Ekonomik Giiven Endeksi (6nceki 97,2) izlenecek olsa da asll
yogunluk haftanin ortasina ve sonuna toplanmaktadir. Sali giinii 10.00’da agiklanacak issizlik orani (6nceki %8,2) ile dis ticaret
istatistikleri 6ne ¢ikiyor; piyasa ihracatin 22.504 milyon dolara (6nceki 25.408 milyon dolar), ithalatin 28.103 milyon dolara gerilemesini,
dis ticaret agiginin ise 5.599 milyon dolara (6nceki 8.500 milyon dolar) daralmasini beklenmektedir. Carsamba glinii imalat PMI verisi
(6nceki 49,8) sanayi ivmesinin esik seviyenin altinda kalip kalmadigini gésterecek. Haftanin belirleyici verisi ise Cuma giinii 10.00’da
aciklanacak Haziran enflasyonu olacak; aylhk TUFE’de %0,98 (6nceki %1,71), yillikta ise %32,10 (6nceki %32,61) beklentisi 6ne
gtkmaktadir. Kiresel cephede ise gozler ABD istihdam verisine gevrildi. Carsamba glinii ADP 6zel sektoér istihdami (6nceki 122 bin) ve
ISM imalat PMI (6nceki 54,0) 6ncu sinyal verecek; ABD piyasalarinin 4 Temmuz tatili nedeniyle Cuma glini kapali olmasi sebebiyle
tarim disi istihdam verisi bu kez Persembe 15.30’a gekildi. (Beklenti:100-110 bin araligl). Fed’in faiz artirimi ihtimalinin 6telenmesi,
Haziran ayi enflasyonun TCMB’nin haftalik fonlamayi baslatabilme ihtimalini olusturmasi ile ABD-iran goriismelerinin sekteye
ugramamasi ile endeksin yeniden 14.400-14.650 araligina yukselmesini bekliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 77,25 76,5-77,2 78,65 -79,4 72,95
ASELS 361,50 350,75 -365 389,75 -400,25 333,25
KRDMD 40,56 39,66 -40,12 41,46 -42,34 37,94
TUPRS 219,20 217,8-218,9 221,5-223 208,50

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

AKBNK'1 faiz indirim beklentilerinin bankacilik hisselerini destekleme potansiyeli, ASELS’i 7-8 Temmuz NATO zirvesi nedeniyle,
KRDMD'yi demiryolu tekeri ile yiiksek katma degerli Grlinlerin satis icerisinde artmasi, TUPRS ise petrol fiyatlarinda dengelenme
nedeniyle glinliik 6nerilere alinmistir.
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Sirket Haberleri

BMSCH: Basin ve sosyal medya haberleri Gzerine, Genel Miidiir Mustafa Mollaoglu’'nun Panama’da sirket faaliyetleriyle ilgisi
olmayan bir sorusturma kapsaminda gozaltina alindigi, bunun sirketin faaliyet ve operasyonlarini etkilemedigi agiklandi.

TEHOL / PRZMA: Dolayl bagh ortakhk DLT Turizm, PRZMA pay sahiplerinden ¢ikarilmis sermayenin yaklasik %29,9’una denk gelen
toplam 23.176.470,59 adet pay igin 26.06.2026’da baglayici pay devir s6zlesmesi imzaladi; kontrol degisikligi sonrasi pay basina
23,50 TL zorunlu pay alhim teklifi dngoriliyor (ortak islem).

VESBE-VESTL: 26.06.2026 tarihli Yonetim Kurulu karariyla Tirk finans kuruluslarina Finansal Yeniden Yapilandirma basvurusunda
bulunuldu (agiklama 12.03.2026’da ertelenmisti).

KLGYO: Pendik Dolayoba projesinde 10510 Aa 1 parsel, gelir paylasimi modelinden ¢ikarilarak is Ortakhgi tarafindan 426.832.500,00
TL pesin bedelle satin alindi.

AKCNS: Heidelberg Materials AG, Sabanci Holding’in %39,72 payini 427.882.713 USD bedelle devralarak Akgansa’daki payini
%79,44’e ¢ikardi; 26.06.2026'da SPK’ya, 1 TL nominal 100 pay igin taban 260,25 TL fiyatla zorunlu pay alim teklifi basvurusu yapti.

SEKUR: 18.06.2026 tarihli malvarligi devri karari yeniden agiklandi; bagl ortaklik Polifilm’deki %$99,82 pay ile maddi/maddi olmayan
duran varliklarin satisi (6nemlilik orani %82) genel kurul onayina sunulacak, ayrilma hakki pay basina 6,0656 TL.

KRDMA / KRDMB / KRDMD: Bulgaristan’daki bir musteri ile 2.484.445 USD tutarinda demiryolu tekeri satis s6zlesmesi imzalandi.

DZGYO: istanbul Umraniye’deki 874 ada 99 parselde yer alan 42 bagimsiz b&liim, ana ortaklarindan (Akbank %60,27, DenizBank
%39,73) KDV harig 2.549.734.000 TL pesin bedelle satin alindi (ekspertiz degeri 2.731.085.000 TL).

TRALT: Canakkale Altin-Gimis Madeni projesinin CED olumlu kararinin iptali davasinda (TMMOB Ziraat Mihendisleri Odasi),
Canakkale 1. idare Mahkemesi islemin iptaline hilkmetti; karar heniiz kesinlesmedi. Canakkale Belediyesi'nce acilan CED iptal
davasinda mahkeme yiriitmenin durdurulmasi istemini kesin olarak kabul etti; yargilama siriyor.

INVEO: %100 bagli ortakligi istanbul Kandilli GYO’ya, net isletme sermayesinde kullanilmak {izere 870.000.000 TL sermaye avansi
verildi.

BTCIM: Sirket unvani “Batigcim Bati Anadolu Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak degisti (19.06.2026 tescil); bagl ortaklik BSOKE unvani da
“Batigim Cimento Sanayi A.S.” oldu.

BSOKE: Sirket unvani “Batigim Cimento Sanayi A.S.” olarak degisti (19.06.2026 tescil); ana ortak BTCIM unvani da “Batigim Bati
Anadolu Sanayi ve Ticaret A.S.” oldu.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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