Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD ile iran arasinda Katar'da devam eden gériismelerde ilerleme
saglandigina yonelik haber akisi ve Hirmiz Bogazi'nda deniz trafiginin
kademeli olarak toparlanmasi jeopolitik risk algisini sinirlamaya devam
ediyor. Eneriji arzina iliskin endiselerin azalmasiyla Brent petrol fiyati 72 dolar
seviyesine gerileyerek yaklasik dort ayin en disiik diizeyini gordi. Altin ve
glimiis fiyatlari giin icinde jeopolitik belirsizliklerin etkisiyle toparlanma
gosterse de Fed'in siki para politikasi beklentilerinin korunmasi degerli
metaller tarafinda temkinli gériinimiin siirmesine neden oldu. ECB Baskani
Lagarde, eneriji fiyatlarindaki gerilemeyle birlikte enflasyon ve biyiumeye
yonelik risklerin azaldigini belirtirken, Fed Baskani Kevin Warsh enflasyon
baskilarinin son dénemde hafifledigini ancak fiyat istikrarini saglamanin
oncelik olmaya devam ettigini vurguladi. ABD'de agiklanan ADP 6zel sektor
istihdam verisi beklentilerin altinda kalarak 6zel sektor istihdaminda
yavaslamaya isaret ederken, bugln aciklanacak tarim disi istihdam verisi
beklentiler agisindan kritik 6nem tasiyor. DXY Fed'in faiz patikasina iliskin
EURUSD paritesi Euro
Bolgesi'nde beklentilerin altinda gerceklesen enflasyon verileri ve ECB'nin

beklentilerden destek bulmayi sirdirirken,

daha dengeli mesajlarinin ardindan yeniden 1,14 seviyesinin altina geriledi.

Yurt icinde 2 yil vadeli gésterge tahvil faizi %40,06 seviyesine gerilerken, 10
yillk gosterge tahvil faizi degismeyerek %33,17 seviyesinde kaldi.

Bugiin yurt icinde dnemli bir veri akisi bulunmazken, Hazine 2 yil vadeli altin

tahvili ile altina dayali kira sertifikasinin  dogrudan

gerceklestirecek. Yurt disinda ise Euro Bolgesi’nde issizlik orani, ABD’de tarim
dist istihdam verileri yakindan takip edilecek.

satisini

BDDK, tasarruf finansman sektoriine yonelik diizenlemelerde degisiklige
gitti. Buna gore azami erken teslim orani %40'tan %45'e, en erken teslim
slresi ise 150 giinden 180 giine ¢ikarildi. Diizenleme kapsaminda 6deme
planlarinda taksit tutarlari arasindaki fark sinirlandiriirken, biyik 6lgekli
sirketlerin aylik diizenleyebilecegi yeni s6zlesme tutarlarina da buyukliklerine
gore %5 ila %8 arasinda artis siniri getirildi.

istanbul tiiketici enflasyonu haziranda %1,14 oldu. Haziran ayinda istanbul
Tlketici Fiyat Endeksi aylik bazda %1,14 artis gosterirken, (gecen yil ayni ay
%1,76) yillhk artis %35,94 seviyesine geriledi. Aylik bazda fiyat degisimleri:
Haberlesme %4,28, alkollii icecekler ve titlin %4,20, ev esyasi %3,14, konut
%2,37, cesitli mal ve hizmetler %1,66, lokanta ve oteller %1,25, saghk %0,75,
gida ve alkolsiiz icecekler %0,65, eglence ve kiiltiir %0,12 artis, giyim ve
ayakkabi %2,21, ulastirma %0,95 azalis seklinde olurken, egitim grubunda
fiyat degisimi gbzlenmedi.
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2.07.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 14.351 1,62
BIST Banka 18.210 1,35
BIST Sinai 17.846 0,79
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Agustos 17.474 1,66
XU030 Eylul 18.313 1,52
Dolar/TL Temmuz 47,70 -0,06

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 46,60 0,45
Euro/TL 53,08 0,47
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 40,06% -0,37
10 Yillik Tahvil 33,17% 0,09
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 52.320 0,00
S&P 500 7.484 -0,20
NASDAQ 100 29.828 -1,48
DAX 25.069 0,29
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1377 -0,40
usD/IPY 162,58 -0,01
GBP/USD 1,3273 0,10
DXY 101,42 0,18
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.063 1,39
Glmus (Ons) 59,71 1,73
Brent 71,43 -2,73

Makroekonomik Veriler

1-Temmuz-2026

TR imalat PMI Haz 47,1 = 49,8
ALM imalat PMI Haz 50,3 50,0 50,1
AB imalat PMI Haz 51,4 51,3 51,6
AB  TUFE, yillik Haz 2,8% 3,0% 3,2%
ABD ADP istihdam Degisimi Haz 98 bin 113bin 122 bin
ABD imalat PMI Haz 539 55,7 55,1
ABD ISM imalat Sanayi Endeksi Haz 53,3 54,0 54,0
2-Temmuz-2026 Dénem  Saat Beklenti  Onceki
AB issizlik Orani May 12:00 6,3% 6,3%
ABD Haftalik igsizlik Maasi Basvurulari 27 Haz ~ 15:30 220bin 215 bin
ABD Tarim-disi Istihdam Degisimi Haz 15:30 115bin 172 bin
ABD issizlik Orani Haz 15:30 4,30% 4,30%
ABD Ortalama Saatlik Kazang Haz 15:30 3,50% 3,40%
ABD Fabrika Siparigleri, aylik Haz 17:00 2,10% 4,80%
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Mayis ayinda imalat PMI 47,1 seviyesine geriledi. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI haziran ayinda bir 6nceki aya gére 2,7
puan disusle 47,1 seviyesine geriledi. Boylece endeks imalat sanayinde daralmanin hiz kazandigina ve faaliyet kosullarindaki
zayiflamanin 27. aya ulastigina isaret etti. Uretim, yeni siparisler, satin alma faaliyetleri ve istihdamda duisiis siirerken, firmalar bu
goriiniimde Orta Dogu'daki jeopolitik belirsizlik, zayif talep ve fiyat artislarini etkili faktorler olarak gosterdi. Haziran ayi ortalamasiyla
ikinci ceyrek PMI verisi ilk ceyregin altinda kalarak imalat sanayinde ivme kaybinin belirginlestigini ortaya koydu. Ote yandan girdi
maliyetleri ve nihai Grun fiyatlarindaki artis hizinin yilin en diisuk seviyelerine gerilemesi maliyet baskilarinin hafifledigine isaret etti.
Son dénemde jeopolitik risklerde gézlenen azalmanin ve maliyet baskilarindaki yumusamanin devam etmesi halinde, 6nimuzdeki
dénemde Ulretim ve yeni siparislerde kademeli bir toparlanma goriilebilecegi degerlendirildi.

PMI - Satin Alma Yoneticileri Endeksi
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MEI
Yatirim Stratejimiz I@’lpodcast icin tiklayin.

ABD borsalari yilin ikinci yarisinin ilk islem giniini, zayiflayan istihdam gostergeleri ile yiksek tahvil faizlerinin teknoloji hisseleri
Uzerindeki baskisinin dengelendigi karisik bir gérinimle tamamladi. S&P 500 giinii %0,19 dulsusle 7.485,02 puandan, Nasdaq
Composite yaklasik %0,65 kayipla 26.043 seviyesinden kapatirken, Dow Jones yataya yakin seyretti; Russell 2000 ise kugiik 6lgekli ve
faiz hassasiyeti yliksek sirketlere yonelen para akiminin destegiyle pozitif ayristi. Endeksler arasindaki farklilasma, genel bir riskten
kagistan ziyade, yilin ilk yarisinda giicli performans gosteren teknoloji ve yari iletken hisselerinde yogunlasan kar realizasyonuna isaret
etti. Glinlin ana makro bashgi olan ADP 6zel sektér istihdami haziranda 98 bin kisi artarak yaklasik 110 bin seviyesindeki beklentinin
altinda kaldi ve mayis ayindaki 122 bin kisilik artisa gére ivme kaybetti. istihdam artisinin énemli b&limiiniin egitim ve saglik
hizmetlerinde yogunlasmasi, ise alimlarin sektorler geneline gigli bigcimde yayillmadigini gosterdi. ISM imalat endeksi ise haziranda
53,3 ile beklentinin altinda kalmasina ragmen 50 esik degerinin lizerinde kalarak imalat sektériinde genislemenin strdugini teyit etti.
Yeni siparisler ve liretim kalemleri biiylime bolgesinde kalirken, istihdam alt endeksinin 49,7 ile daralma bolgesinde bulunmasi is glict
piyasasindaki soguma sinyalini destekledi. Buna karsilik fiyatlar alt endeksinin 82,1’den 73,0’e gerilemesi, girdi maliyetlerinde baskinin
devam etmesine ragmen enflasyonist ivmenin zayifladigina isaret ederek tahvil faizlerindeki yikselisi sinirladi. ABD iki yillik tahvil faizi
yaklasik %4,17, 10 yillik faiz ise %4,46 civarinda seyrederken, yiksek uzun vadeli faizler 6zellikle yari iletken ve yiksek degerlemeli
blylme hisselerinde satis baskisini artirdi. Bugiin acgiklanacak tarim disi istihdam verisinde beklenti yaklasik 110 bin artis yoninde
bulunuyor. ADP’nin zayif gelmesi ve ISM istihdam alt endeksinin daralma bolgesinde kalmasi, resmi istihdam verisi Gizerinde asagi yonliu
risk olusturuyor. Tarim disi istihdamin 100 binin belirgin bigimde altinda kalmasi ve Ucret artislarinin yavaslamasi halinde tahvil
faizlerinde gerileme, dolarda zayiflama ve teknoloji ile kiigik 6lgekli hisselerde tepki alimlari gérulebilir. Buna karsilik 150 binin
Uzerindeki glicli bir veri veya licretlerde beklenenden yiiksek artis, Fed’in daha siki kalacagi beklentisini gliclendirerek faizleri yukari
tastyabilir ve teknoloji hisselerindeki degerleme baskisini artirabilir.

BIST 100 endeksi yilin ikinci yarisina glicli bir baslangi¢ yaparak giinii %1,62 yiikselisle 14.350 puandan tamamladi. Giin iginde 14.031-
14.395 araliginda hareket eden endekste, son giinlerde izlenen zayif seyrin biiyiik dlciide yari yil sonu kapanis islemleri ile VIOP vade
sonuna bagh teknik satis baskisindan kaynaklandigi gorildi. Bu baskinin geride kalmasiyla birlikte piyasanin odaginin Cuma giini
aciklanacak TUIK Haziran ayi enflasyon verisi ile 7-8 Temmuz tarihlerinde Ankara’da diizenlenecek NATO Zirvesi’ne cevrildi. Vade sonu
kaynakli satislarin ¢oziilmesiyle 14.650 seviyesinin yeniden giindeme gelebilecegini dislinliyoruz. Kisa vadeli piyasa hikayesinin
merkezinde enflasyon gériinimii yer aliyor. Oncii gdsterge niteligindeki iTO istanbul Tiketici Fiyat Endeksi, Haziran ayinda aylik %1,14
artarak hem yilin en disiik aylik yiikselisine hem de 2023=100 bazl yeni hesaplama déneminin baglangicindan bu yana en dusik
artislardan birine isaret etti. Verinin gegen yilin ayni ayindaki %1,77’lik artisin da altinda kalmasi, 3 Temmuz Cuma gilin{ agiklanacak
TUIK verisinde hem aylik hem de yillik bazda dezenflasyonist bir gériiniim olusma ihtimalini giiclendiriyor. Manset enflasyonun
beklentilere paralel veya beklentilerin altinda gergeklesmesi halinde, TCMB’nin yeniden haftalik fonlamaya dénmesini ve yilin ikinci
yarisinda kademeli faiz indirimi slirecine gecebilecegine yonelik beklentilerin desteklenebilecegini ve bu fiyatlamanin 6zellikle faiz
duyarhhg! yuksek banka hisselerine olumlu yansiyabilecegini degerlendiriyoruz. Piyasanin ikinci ana giindem maddesini ise NATO
Zirvesi olusturuyor. Turkiye’nin ev sahipliginde gerceklestirilecek zirve ve giindemde yer almasi beklenen Savunma Sanayi Forumu,
jeopolitik risk primi ile savunma sanayi temasini canli tutabilir. Zirveden gikacak is birligi, giivenlik ve savunma sanayi odakh mesajlarin
hem genel piyasa duyarlligi hem de ilgili sektor hisseleri tizerinde belirleyici olmasi beklenebilir. Sonug olarak, yari yil sonu ve vade
sonu kaynakli teknik baskinin geride kalmasi, enflasyonda yavaslama beklentisinin gliglenmesi ve yilin ikinci yarisina pozitif baglanmasi,
kisa vadeli goriiniimii destekliyor. ABD-iran ile bu tur gériismelerin sinirli olsa da ilerleme saglanarak tamamlanmasi sonrasinda bugiin
aciklanacak ABD tarim disi istihdam rakamlari kiiresel risk alma istahini belirleyecek en 6nemli gelisme olacaktir. Piyasa beklenti araligi
110-115 bin artis olurken, 100 bin altinda bir istihdam artisi Fed’in faiz artirimi baskisini azaltabilir, BIST’i daha fazla yurt ici fiyatlamaya
odaklayabilir. DUnki glicli ivmenin ardindan bugtin 14.450 direncine kirilirsa, enflasyon beklentileri ile 14.550’e yiikselisin devami
gorulebilinir.

Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 77,85 76,25 -77,25 79,85 -81,45 73,75
AYGAZ 215,10 211,4-215,9 224,1-227,8 203,30
ISCTR 14,93 14,72 -14,85 15,19-15,4 14,27
YKBNK 40,60 39,86 -40,3 41,5-42,26 38,38

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

Tiirk-is ve ito Haziran ayi enflasyonun diisiik gerceklesmesi nedeniyle AKBNK,ISCTR ve YKBNK’1, Tiipras’in karini konsolide eden Aygaz’i
glinlik onerilerimizde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

VESTL: Fitch, uzun vadeli yerel ve yabanci para kredi notunu "CCC+"dan "CCC-"ye, ihra¢ edilen 2029 vadeli 500 milyon dolarlik kidemli
teminatsiz tahvillerin notunu ise "CCC"den "CC"ye disirdi.

OTKAR: Romanya'da C.N. Romtehnica S.A.'nin 4x4 taktik tekerlekli hafif zirhli arag ihalesi kapsamindaki 230.217.479 Rumen Leyi
tutarindaki 6deme talebine iliskin davada temyiz incelemesi sirket Iehine sonuglandi ve Romtehnica'nin temyiz talebi reddedildi.
ISSEN: Finansal srdirilebilirlik gerekgesiyle hali tabani Gretiminin sonlandirildigl, 109 ¢alisanin is akdinin feshedildigi, 74.203.815,88
TL kidem ve ihbar tazminati 6denecegi; bu faaliyetin toplam satislarin yaklasik %10'unu olusturdugu agiklandi.

ALTNY: %100 bagl ortakhg Dasal Havacilik Teknolojileri'nin, sliri yetenekli insansiz hava araci teknolojileri icin 580.000 USD
tutarinda sézlesme imzaladigi bildirildi.

SASA: Haziran 2026'da satis miktarinin 148 kiloton, satis tutarinin 200 milyon dolar (82 milyon dolari ihracat) olarak gerceklestigi,
gecen yilin ayni ayina gore ciroda %52, ihracatta %58 artis kaydedildigi agiklandi.

EKDMR: Orta Amerika Bolgesi'ne bugiin 4.974.750 USD tutarinda insaat celigi siparisi alindigi, bolgeden yil icindeki toplam siparisin
26.075.023 USD'ye ulastigi bildirildi.

EBEBK: Magaza sayisinin 30 Haziran 2026 itibariyla Tiirkiye'de 311'e ulastigi (Haziran'da izmir ve Bursa'da 2 acilis), ayrica Birlesik
Krallik'ta 3 ve Kuzey Irak'ta 1 magaza bulundugu aciklandi.

AVPGY: Radisson Residences Avrupa TEM istanbul'un satis siirecinin baslatildigi, isletmeci Pantur Otelcilik ile kira s6zlesmesinin 30
Haziran 2026'da feshedildigi ve tahliye icin 31 Agustos 2026'ya kadar siire verildigi agiklandi.

MANAS: ASKi'nin DN 20 uzaktan okumali su sayaci alim ve montaj ihalesinde payina diisen 523.200.000 TL (KDV harig) tutarindaki
kisim icin s6zlesmeye davet yazisinin teblig edildigi bildirildi.

KRDMA / KRDMB / KRDMD: GCek Cumhuriyeti'nde faaliyet gosteren bir misteriyle 2.933.845 USD tutarinda demiryolu tekeri satis
sozlesmesi imzalandigi bildirildi.

DAPGM: Emlak Konut'un diizenledigi istanbul Eylipsultan Kemerburgaz 3. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi ihalesinin 2.
oturumuna katildigi ancak ihalenin lehine sonuglanmadigi bildirildi (EKGYO, OZKGY ve DAPGM'yi ilgilendiren ortak ihale).

OZKGY: Emlak Konut'un diizenledigi istanbul Eyiipsultan Kemerburgaz 3. Etap Arsa Satisi Karsiigi Gelir Paylasimi ihalesinin 2.
oturumuna katildigi ancak ihalenin lehine sonuglanmadigi bildirildi (EKGYO, OZKGY ve DAPGM'yi ilgilendiren ortak ihale).

EKGYO: Diizenledigi istanbul Eylipsultan Kemerburgaz 3. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi ihalesinin 2. oturumunda en yiiksek
teklifin 36.661.000.000 TL toplam gelir ve %42 sirket payi oraniyla 15.397.620.000 TL sirket payi geliri oldugu aciklandi (OZKGY ve
DAPGM'nin katildig ortak ihale).
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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