Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Kiiresel piyasalarda Sali glinii Hirmiz Bogazi'nda ticari gemilere yonelik
saldirilarla yeniden artan giivenlik riskleri ve ABD'nin iran'in petrol ihracatina
yonelik muafiyeti kaldirmasi, Orta Dogu'da enerji arzina iligkin endiseleri
artirarak jeopolitik riskleri 6n plana c¢ikardi. Artan arz endiseleri petrol

fiyatlarini yukari tasirken, enerji maliyetlerindeki yiikselisin enflasyon
Uzerindeki olasi etkileri ABD tahvil faizlerini son bir ayin en ylksek seviyelerine
tasidi ve Fed'in faiz patikasina iliskin belirsizlikleri artirdi. Brent petrol fiyati
yeniden 76 seviyelerine yikseldi. Dolar endeksi, Fed tutanaklari 6ncesinde
sinirl yukselisle yeniden 101 seviyelerine gelirken, altin ve giimis fiyatlari
jeopolitik risklerin glivenli liman talebini artirmasina ragmen yiiksek tahvil
faizlerinin baskisiyla yatay bir goérinim sergiledi. EURUSD de 1,14

seviyelerinde yatay seyrine devam etti.

Diin agiklanan verilere gére ABD’de dis ticaret agigl mayis ayinda 77,6 milyar
dolar ile Mart 2025’ten bu yana en yiiksek seviyeye yiikselirken, Fed’in New
York subesinin anket sonuglarina gore gelecek 12 aya iliskin medyan kisa
vadeli enflasyon beklentisi haziran ayinda %3,7'ye yiikselerek Eylul 2023'ten
bu yana en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Bugiin ise piyasalar Fed’in haziran
ayl FOMC tutanaklarinin 6zetlerini takip edecek.

Yurt iginde 2 yil vadeli gosterge tahvil faizi %40,22 seviyesine gerilerken, 10
yilhk gosterge tahvil faizi %33,41 seviyesine ylkseldi. Bugiin yurt icinde ve
yurt disinda 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

Hazine diin gergeklestirdigi 2 ihale ile 190,3 milyar TL borglandi. Hazine diin
4 yil vadeli TLREF’e endeksli devlet tahvilinin ilk ihraciile 157,3 milyar TL, 5 yil
vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihraci ile 33,0 milyar TL
borglandi. ihalelerde ortalama yillik bilesik faiz sirasiyla %45,08 ve %37,97
seviyelerinde gergeklesti. Boylece toplam borglanma 190,3 milyar TL oldu.
Temmuz ayinda toplam 638,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam
606,8 milyar TLlik i¢ borglanma yapilmasi programlaniyor.

Haziran ayinda faiz digi biit¢e agigi iyilesti. Haziran ayinda nakit bazl
bltce 240,2 milyar TL faiz disi ve 50,8 milyar TL toplam fazla verdi. Gegen
yil haziran ayinda 207,0 milyar TL faiz disi ve 455,7 milyar TL toplam agik
verilmisti. Haziran ayinda nakit gelirler yillik degisimi %76,9 artisa belirgin
hizlanirken faiz disi harcama artisi ise yillik %19,9 seviyesine geriledi. Son
12 ayda birikimli nakit agik 1 trilyon 876 milyar TL'ye (GSYH’ye oranla
%3,0) geriledi. OVP’de 2026 Yili Merkezi Yonetim Bltgesi faiz disl dengesi
29,0 milyar TL fazla (GSYH'nin %0,0"1) ve bitce a¢igi 2 trilyon 713 milyar
TL (GSYH’nin %3,5’i) olarak hedeflenmisti. Haziran ayi verilerinde dnceki
aya kiyasla belirgin iyilesme gozlenmekle birlikte, maliye politikasinin
halen daraltici boélgede oldugu goriiliyor.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.497 0,50
BIST Banka 17.453 0,36
BIST Sinai 18.358 0,76

VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Agustos 17.482 -0,10
XUO030 Eylul 18.326 -0,15
Dolar/TL Temmuz 47,65 -0,03

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 46,82 0,25
Euro/TL 53,43 0,28
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 40,22% -0,17
10 Yilhk Tahvil 33,41% 0,33

Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 52.925 -0,25
S&P 500 7.504 -0,45
NASDAQ 100 29.173 -1,77
25.465 -1,37

Pariteler Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1431 -0,10
usD/JPY 161,94 -0,10
GBP/USD 1,3375 -0,12
100,97 0,11

Emtia Piyasalar Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.151 -0,34
GUmis (Ons) 60,80 -2,03

Makroekonomik Veriler

7-Temmuz-2026

ALM Sanayi Uretimi, aylik May. 0,9% 0,2% 0,4%
ABD Dig Ticaret Dengesi, $ May -77.6mlr  -55.9mlr -78.5mir
TR Hazine Nakit Dengesi, TL Haz. +50,8 mir -128,4 mir

8-Temmuz-2026 Ddnem Saat Beklenti  Onceki

ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 16- 17 Haz. 21:00
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Nakit Biitge Dengesi
12 aylik birikimli, milyar TL
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Kaynak: Hazineve Maliye Bakanligi i
I G
Yatirim StratEJImIZ 2 Podcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalarda bu sabah ana giindem, teknoloji hisselerindeki degerleme tartismalarindan yeniden ABD—iran gerilimine ve petrol
arz giivenligine kaymis durumda. ABD’nin, Hiirmiiz Bogazi’'ndan gecen ticari gemilere yénelik saldirilara karsilik iran’da fiize sistemleri,
kiyi radarlari, hava savunma unsurlari ve Devrim Muhafizlar’'na ait deniz araglarini hedef alan yeni bir operasyon diizenlemesi;
jeopolitik riskleri piyasa giindeminin en Ust sirasina tasidi. iran’in saldirilari “agik bir saldirganlik” olarak nitelendirerek giiclii karsilik
verecegini agiklamasi, gegen ay saglanan kirilgan ateskesin yeniden bozulabilecegi endisesini artirdi.Wall Street’te 6nceki seansta Dow
Jones %0,25, S&P 500 %0,45, Nasdaqg %1,16 ve Russell 2000 %0,90 geriledi. Satislar baslangicta yari iletken ve yapay zeka hisselerinde
yogunlasirken, ABD’nin iran’a yonelik saldirilarinin ardindan riskten kagis egilimi daha genis bir zemine yayildi. Bu gériinimde teknoloji
hisselerinde yiiksek degerlemeler yeniden sorgulanirken, enerji sirketleri petrol fiyatlarindaki yiikselis sayesinde gorece pozitif ayristi.
Savunma ve bazi defansif sektérlere ydnelim giiglenirken, ulastirma ve enerji yogun sektérlerde maliyet baskisi 6ne ¢ikti. ABD’nin iran
petrol satisina izin veren lisansi iptal etmesi ve askeri operasyonlarin yeniden baslamasi sonrasinda Brent petrol yaklasik %2 ylkselerek
76 dolar seviyesine yaklasti. Petrol fiyatlarindaki artis, yalnizca enerji arzina yonelik endiseyi degil, enflasyonun yeniden hizlanabilecegi
ve Fed’in siki para politikasini daha uzun siire koruyabilecegi beklentisini de gliglendiriyor. Bu nedenle ABD tahvillerinde satis,
getirilerde yukselis ve dolarda deger kazanimi izlendi. Dolar Endeksi 101 seviyesinin lzerine gikarken, yikselen reel faizler altinin
giivenli liman talebinden sagladigi destegi sinirladi. Bugiin piyasalarin odaginda, iran’in ABD saldirilarina verecegi karsiligin kapsami,
Hirmiz Bogazi’'ndaki ticari gegcislerin givenligi ve petrol fiyatlarinin seyri olacak. Gerilimin enerji altyapisina veya bolgedeki ABD
Uslerine yayilmasi, Brent petrolde yeni bir yikselis dalgasi yaratarak enflasyon beklentilerini, tahvil getirilerini ve dolar talebini
gliclendirebilir. Bu senaryoda biiylime ve teknoloji hisselerinde degerleme baskisinin artmasi; enerji, savunma ve defansif sektorlerin
ise pozitif ayrismasi beklenebilir. Jeopolitik tansiyonun sinirli kalmasi durumunda ise piyasanin odagi aksam 21:00’de agiklanacak FOMC
tutanaklarina ve Fed’in faiz patikasina donecek.

BIST 100 endeksi, dislik gelen haziran ayi enflasyonunun faiz indirimi beklentilerini desteklemesine ve Ankara’daki NATO Zirvesi’nden
Tiirkiye—ABD iliskileri agisindan oldukga gliclii mesajlar ¢ikmasina ragmen 14.650 ana direncinde son 3 islem glinlinde de zorlandi.
Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi diin, giin icinde 14.611,36 puana kadar yiikselmesine karsin kazanimlarinin énemli bélimiini geri
vererek giinii %0,50 artisla 14.497,37 puandan tamamladi; toplam islem hacmi 282,9 milyar TL olarak gerceklesti. Ozellikle bankacilik
endeksinin disen risk primi ve enflasyon verisi sonrasinda belirgin bir gliclenme gosterememesi, faiz indirimi beklentilerinin haftalik
fonlama kanal agilmadan fiyatlanmadigini ortaya koyuyor. DiUn yasanan ylkselis, artan islem hacmi ve yasanan volatiliyeyi
Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskani Trump arasindaki gorismeler olusturdu. Trump’in Tlrkiye'ye yonelik CAATSA yaptirimlarinin
kaldirilacagini agiklamasi ve F-35 savas ugaklarinin Turkiye'ye satiimasini degerlendireceklerini belirtmesi, iki Glke arasindaki savunma
sanayii iliskilerinde uzun stiredir devam eden sorunlarin ¢dziimi agisindan dnemli bir siyasi iradeye isaret ediyor. Tiirkiye’nin program
kapsaminda daha 6nce 6demesini yaptigi F-35 ugaklarinin teslim edilmesi ve yeniden programa dahil edilmesi konusunda ise ABD
Kongresi ve S-400 baglantih hukuki engellerin asilmasi gerekecek. Dolayisiyla agiklamalar son derece olumlu olmakla birlikte,
uygulamaya yonelik takvimin izlenmesi 6nemini koruyor. KAAN savas ucaginda kullanilacak ABD menseli motorlarin satisina iliskin
slirecin ilerlemesi de savunma sanayii agisindan goriismelerin bir diger dnemli kazanimi olarak 6ne ¢ikiyor. ABD yonetiminin yaklasik
700 milyon dolarlik motor satisini Kongre’ye bildirmis olmasi, KAAN’In seri Gretim takvimi agisindan 6nemli bir belirsizligin azalmasini
saglayabilir. Buna karsin endeksin NATO Zirvesi ve savunma diplomasisinden gelen olumlu mesajlara ragmen 14.650 direncini asacak
bir gliclenme gosterememesi, kisa vadeli risk istahinin halen kirilgan oldugunu gosteriyor. Buglin Ankara'da diizenlenen 36. NATO
Devlet ve Hikiimet Baskanlari Zirvesi'nin ikinci giiniinden gelecek haber akisi piyasa fiyatlamalari agisindan yakindan takip edilecek.
ABD’nin iran’a yonelik saldirilarinin genislemesi ve iran’in karsilik verecegi yoniindeki aciklamalar, petrol fiyatlari ve kiiresel risk istahi
Uizerinden bugiin Borsa istanbul tizerinde baski olusturabilir. Teknik gériiniimde bugiin yeniden 14.400 desteginin giicii test edilebilir.
Endeksin 14.300-14.400 araliginda satislari karsilamayi slirdlirmesi ve bu bdlgenin lzerinde kalmasi halinde mevcut yatay-bant
goriinimiinde 6nemli bir bozulmadan s6z etmeyecegiz.
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Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 73,60 72,8-74 75,95 -76,7 69,55
AYGAZ 230,00 223,1-226,5 236,9 -243,9 218,40
ISCTR 14,45 14,26 -14,49 14,9 -15,08 13,79
TURSG 6,02 5,96 -6,01 6,12 -6,18 5,74

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

NATO zirvesinin arkada kaliyor olmasi sonrasinda dezenflasyon beklentilerine yonelik odaklanma nedeniyle AKBNK ve ISCTR’yi; mali
sektérde son aylarda geride kalan TURSG ile Tupras gelirini konsolide eden AYGAZ'1 giinliik 6neriler listemizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

EBEBK: Haziran 2026'da magaza ve e-ticaret kanalindan satilan toplam Griin adedi 10.706.591'e (Haziran 2025: 9.147.735), ilk 6 ayhk
toplam ise 60.750.882'ye (2025 ayni donem: 50.115.516) yiikseldi.

TURSG: Sirketin 01.01.2026-30.06.2026 donemi bagimsiz denetimden gegmemis briit prim Gretimi, gecen yilin ayni dénemine
(72.679.136.833 TL) gbre %30 artisla 94.213.289.469 TL'ye ulasti.

ANSGR: Sirketin 01.01.2026-30.06.2026 donemi bagimsiz denetimden gecmemis briit prim tretimi 54.189.705.323 TL'ye ulasarak
onceki yilin ayni dénemine gore %21,9 artti.

QNBFK: Societe Generale'nin tek global koordinatérliiglinde uluslararasi finansal kurumlardan 117 milyon ABD Dolari ve 53 milyon
Avro tutarinda sendikasyon kredisi temini i¢cin anlasma imzaland.

ZOREN: Tekkehamam Il Jeotermal Enerji Santrali Projesi kapsamindaki 262801 sayili idari kararin iptali istemiyle bagli ortaklik Zorlu
Dogal Elektrik Uretimi A.S. tarafindan Ankara 18. idare Mahkemesi'ne basvuruldu.

ANHYT: Sirketin 01.01.2026-30.06.2026 dénemi briit prim tretimi hayat dalinda 11.859.679.498,41 TL, hayat disinda 1.437.821,74 TL
olmak lizere toplam 11.861.117.320,15 TL olarak gerceklesti.

AKSGY: Tek pay sahibi olunan Akis Global Gayrimenkul Yatirimi A.S.'nin sermayesinin 3.000.000 TL'den 126.000.000 TL'ye
artirilmasina ve artirilan 123.000.000 TL'lik payin sirketce taahhit edilerek sermaye avansindan karsilanmasina karar verildi.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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