Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Kiiresel piyasalarda Carsamba giinii, ABD ile iran arasinda yeniden tirmanan
gerilim ve Hirmiiz Bogazi cevresinde artan givenlik riskleri enerji arzina iliskin
endiseleri yeniden 6n plana gikardi. ABD'nin iran'in petrol ihracatina yénelik
muafiyeti kaldirmasinin ardindan Baskan Trump'in ateskesin fiilen sona
erdigini agiklamasi ve iran'in ABD'nin bélgedeki askeri unsurlarina yénelik
saldirlar dizenledigini duyurmasi ile Brent petrol giin icinde 80 dolar
seviyesine yaklasarak son iki haftanin en yiksek dizeyini goérdi. Enerji
fiyatlarindaki sert yikselis enflasyon beklentilerini yukari ¢ekerken, Fed'in
haziran ayi toplanti tutanaklarinda bazi Uyelerin gigli is glici piyasasi ve
ylksek cekirdek enflasyon nedeniyle ilave faiz artisini desteklediginin
gorilmesi ABD tahvil faizlerini son iki ayin en yiiksek seviyelerine tasidi. DXY,
101 seviyesi civarinda yatay seyrederken, altin ve giimiis fiyatlari artan
jeopolitik risklere ragmen yiikselen faiz beklentileri nedeniyle baski altinda
kaldi. EURUSD Euro Bolgesi'nde
glclenmesine karsin giglii dolar gortiniimi ve artan kiiresel belirsizliklerin

ilave faiz artinmi beklentilerinin

etkisiyle 1,14 seviyesi civarinda zayif seyrini stirdirda.

Yurt icinde 2 yil vadeli gosterge tahvil faizi %40,92 seviyesine yikselirken, 10
yillik gosterge tahvil faizi dnceki gline benzer sekilde %33,41 seviyesinde sabit
kaldi.

Bugiin yurt icinde TCMB ve BDDK’nin haftalik verileri takip edilecek. Yurt
disinda Cin’de enflasyon, ABD’de ise bekleyen konut satiglari verileri 6ne
cikiyor.

IMF Diinya Ekonomik Goriniim Raporu’nun temmuz ayi giincellemesini
yayinlad. Kiiresel ekonominin iran savasina beklenenden daha giiclii direng
gostermesi ve yapay zeka baglantili yatirimlarin giicli seyri nedeniyle 2026
kiiresel blylime tahmini nisan ayina kiyasla 0,1 puan dusurilerek %3,0
seviyesinde agiklandi. 2027 yilina iliskin biylime tahmini ise %3,2’den %3,4’e
cikarildi. Kiresel manset enflasyonun 2025'teki %4,1 seviyesinden 2026’da
%4,7'ye ylkselmesi, 2027’de ise %3,9’a gerilemesinin beklendigi agiklandi.
IMF, Tirkiye i¢in 2026 blylime beklentisini %3,4'ten %2,9'a indirirken, 2027
blyume beklentisini ise %3,5'ten %3,6'ya ¢ikardi.

Fitch Ratings’ten degisiklik beklenmiyor. Matriks Haber’in 19 analist ile
diizenledigi ankette, analistlerin tamami kredi derecelendirme kurulusu Fitch
Ratings’in 17 Temmuz Cuma giini agiklanmasi beklenen degerlendirmesinde
Tirkiye'nin notunu "BB-", gorlinimiinl ise “duragan” olarak koruyacagini
tahmin etti.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.190 -2,12
BIST Banka 16.886 -3,25
BIST Sinai 17.944 -2,26
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Agustos 17.157 -1,96
XUO030 Eylul 17.998 -1,94
Dolar/TL Temmuz 47,66 0,03

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 46,88 0,12
Euro/TL 53,33 -0,19
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 40,92% 1,74
10 Yilhk Tahvil 33,41% 0,00
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 52.348 -1,09
S&P 500 7.483 -0,28
NASDAQ 100 29.253 0,27
DAX 24.897 -2,23
EUR/USD 1,1426 0,12
usD/JPY 162,47 0,23
GBP/USD 1,3400 0,30
DXY 100,97 -0,19
Altin (Ons) 4.084 -0,54
GUmis (Ons) 58,52 -2,40

Makroekonomik Veriler

8-Temmuz-2026 Donem Gerg. Beklenti  Onceki
ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 16- 17 Haz.

9-Temmuz-2026 Dénem Saat Beklenti  Onceki
Gin TUFE, yillik Haz. 04:30 1,2% 1,2%
ALM Dis Ticaret Dengesi, € May. 09:00 14.0mir  14.5mlr
AB ECB Toplanti Tutanaklari Haz. 14:30

ABD Fed Williams Konugsmasi 15:00

ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 4 Tem. 15:30 219bin 215 bin
ABD Bekleyen Konut Satiglari, aylik Haz 16:00 = 0,0
ABD Fed Logan Konusmasi 20:30
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ihracat iklimi haziran ayinda yatay seyretti. Tiirkiye imalat sektdriiniin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini 6lgen istanbul
Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye ihracat iklimi Endeksi haziranda aylik 0,1 puan artisla 50,4 seviyesinde gergeklesirken, 30 aydir esik deger
lizerinde kalarak ihracat ikliminde iyilesmenin siird(igline isaret etti. Ancak bu diizey, Tlrk imalatgilarinin ihracat pazarlari iklimindeki
iyilesmenin halen ¢ok sinirli diizeyde olduguna isaret etti. Haziranda en biyilk bes ihracat pazarindan tglinde (Almanya, Birlesik
Krallik ve Fransa) iiretim azaldi. ABD ve italya gibi diger 6nemli ihracat pazarlarinin ise bilyiime kaydettigi g6zlendi. BAE’de petrol
disi aktivite artmayi surdiirdi. Suudi Arabistan, Katar ve Liibnan’da Uretim artis kaydederken, anket kapsaminda izlenen tiim
ekonomiler igerisinde iktisadi faaliyette en belirgin daralma Misir’da gézlendi.

1SO ihracat iklim Endeksi
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Kaynak: 1SO

ME I
Yatirim Stratejimiz |\§, | Podcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalarda risk istahinin ana belirleyicisi yeniden ABD—iran ¢atismasi olurken, jeopolitik gerilimin petrol fiyatlari (izerinden
enflasyon ve Fed beklentilerine tasinmasi ABD borsalarinda belirgin bir ayrisma yaratti. ABD’nin iran’a yonelik askeri saldirilarini
sirdirmesi ve Tahran yénetiminin Kérfez’deki ABD Uslerine ve bolgedeki hedeflere karsi misillemelerin devam edecegini agiklamasi,
Hirmiz Bogazi'ndaki enerji sevkiyatina iliskin endiseleri yeniden artirdi. Savas oncesinde kiiresel petrol arzinin yaklasik %20’sinin
gectigi bogazda tanker hareketlerinin yavaslayabilecegi ve sigorta maliyetlerinin ylikselebilecegi beklentisiyle Brent petrol %5,2 artisla
78,02 dolara, WTI ise %4,4 yikselisle 73,52 dolara ¢ikti. Bu sabah da Brent’in 78 dolarin lizerinde kalmasi, piyasalarda enerji kaynakh
enflasyon riskinin heniiz ortadan kalkmadigini gésteriyor. ABD endeksleri giini karisik tamamladi. Dow Jones 576,76 puan ve %1,09
disusle 52.348,39 puana, S&P 500 21,14 puan ve %0,28 kayipla 7.482,71 puana geriledi. Nasdag Composite yari iletken hisselerindeki
alimlarin destegiyle 51,96 puan ve %0,20 yikselerek 25.870,65 puandan kapanirken, Russell 2000 26,10 puan ve %0,87 duslisle
2.956,39 puana indi. Dow ve Russell 2000’deki daha belirgin kayiplar, yliksek petrol fiyatlarinin ulastirma, tiketim ve kiiglk 6lcekli
sirketler Gzerindeki maliyet baskisini yansitti. Buna karsilik Nvidia’nin Cin’deki bazi yapay zeka sirketlerine H200 cipi satisina izin
verilebilecegi beklentisiyle %3,6 ylkselmesi, Nasdaq’in pozitif ayrismasini sagladi. Enerji sektori petrol fiyatlarindaki yikselisle en gligli
gruplar arasinda yer alirken, ulastirma ve faiz hassasiyeti yuksek sirketler negatif ayristi. Dlin agiklanan 16—17 Haziran Fed toplanti
tutanaklari ise faiz beklentilerinde sahin yonli fiyatlamayi destekledi. Tutanaklar, politika yapicilarin gelecekteki faiz patikasi
konusunda ciddi bicimde ayristigini; Gyelerin yaklasik yarisinin enflasyonun kalicilasmasi halinde yil sonuna kadar faiz artiriminin
gerekebilecegini disindigiini gosterdi. Enerji maliyetleri, tarifeler ve glicli yatirim harcamalarinin enflasyonu yiiksek tutabilecegine
iliskin endiseler 6ne cikarken, Fed fon vadeli islemlerinde yil sonuna kadar yaklasik 38 baz puanlik sikilasma fiyatlanmaya basladi. ABD
10 yillik tahvil faizinin %4,57 cevresine, iki yillik faizin ise %4,20’ye yikselmesi teknoloji disindaki biyime hisselerinde degerleme
baskisini artirdi. Piyasalar; ABD—iran saldirilarinin kapsami, iran’in misillemelerinin petrol altyapisina veya Hiirmiiz Bogaz’’ndaki
sevkiyata yonelip yonelmeyecegi, ABD’'nin yeniden Hirmiz'i abluka altina almayacagi ve Brent petroliin 80 dolar tzerinde kalicilik
saglayip saglamayacagini takip edecek. Petrolde yeni bir yikselis tahvil faizlerini, enerji ve savunma hisselerini desteklerken; teknoloji,
ulastirma, tiilketim ve gelismekte olan (lke varliklarinda baskiyi artirabilir.
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BIST 100 endeksi, ABD ile iran arasindaki karsilikli catismalarin etkisiyle diin giine saticili basladi ve kayiplarini seans boyunca
derinlestirerek giini %2,12 disisle 14.189,96 puandan tamamladi. BIST100’de islem hacmi 200,8 milyar TL olarak gergeklesirken,
yalnizca 12 hisse gilinii ylikseligle tamamladi; 88 hissede ise deger kaybi gorildu. Satiglarin merkezinde, ABD Baskani Donald Trump’in
karsilikli saldirilarin ardindan ategkesin fiilen sona erdigini diisiindiigunu belirtmesi ve ABD’nin saldirilara devam edecegi yoniindeki
aciklamalari yer aldi. iran cephesinden ise saldirilarin siirmesi halinde Hiirmiiz Bogazr’'nin kapatilabilecegine iliskin aciklamalar gelmesi,
jeopolitik risk algisini daha da artirdi. Yiikselen petrol fiyatlarinin maliyetler izerindeki baskisi ve turizm sezonunda artan jeopolitik
riskler, ulastirma endeksinde sert satislara neden oldu. Endekse dahil tiim sektorler giini diisisle tamamlarken, Tirk Hava Yollari 30,7
milyar TL'lik islem hacmiyle %4,67 deger kaybederek endeksteki dislise onculik etti. Petrol fiyatlarindaki ylkselisin, esel mobil
sisteminin koruma kapasitesini azaltarak enflasyon (izerindeki baskiyi artirabilecegi ve bu durumun faiz indirim sirecini
geciktirebilecegi endisesi bankacilik hisselerinde de belirgin kayiplara yol agti. Akbank %4,01, VakifBank %4,69 ve Yapi Kredi Bankasi
%3,67 deger kaybetti. NATO Zirvesi’nin sona ermesine karsin ABD-Tirkiye goérismelerinin ardindan resmi bir duyuru yapilmamasi da
gdriismelerin sonugclarina iliskin belirsizligi canh tutarak satis baskisini destekledi. Ote yandan, yikselen enerji fiyatlarinin enflasyon
gorinimi Gzerindeki riski, Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin faiz indirimi konusunda acele etmeyecegi yoniindeki beklentileri
gliclendiriyor. Bu goériinim, kisa vadeli piyasa beklentilerinde bozulmaya yol agabilecek 6nemli bir risk unsuru olarak izlenecektir.
Teknik agidan 14.200 seviyesi kritik esik haline gelmis durumda. Hirm{z Bogazi’'nin kapanmasi ve petrol fiyatlarinin 80 dolarin tGzerinde
kalcilik kazanmasi halinde endekste 14.000 puan ve altina dogru geri ¢ekilme senaryosu gii¢ kazanabilir. Buna karsilik jeopolitik
tansiyonun yumusamasi ve petrol fiyatlarindaki yikselisin sinirlanmasi halinde 14.200-14.400 araliginda teknik tepki alimlarinin
gelmesi beklenebilir.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ANSGR 26,96 26,66 -27,06 27,78 -28,1 25,78
AYGAZ 227,90 225,2 -230,3 238,2 -241 216,30
TUPRS 256,50 252,5-259,25 269,75 -273,5 244,10
TURSG 6,10 5,99 -6,11 6,34 -6,45 5,81

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Haziran ayinda da yillik gticli prim blylimelerini sirdiren ANSGR ve TURSG'yi; gliclii rafineri marjlarina ek artan petrol fiyatlarin etkisi
ile TUPRS ve Tipras gelirini konsolide eden AYGAZ'| glinliik 6neriler listemizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

MIATK: Gazi Universitesi Teknopark'ta yiiritilen {ic Ar-Ge projesi (yapay zeka tabanl dis eti inflamasyonu tani projesi 17.652.599,06
TL, TensorFlow Lite/Unity nesne tanima projesi 105.112.917,83 TL, EXPLORA 3D platformu 55.992.722,44 TL biitceyle) tamamlandi ve
bitirme belgeleri 08.07.2026 tarihinde Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'nca onaylandi.

THYAO: Haziran 2026 trafik sonuglarina gore yolcu sayisi yillik %1,6 diistsle 8,1 milyon olurken, yolcu doluluk orani 2,3 puan artisla
%84,5'e yiikseldi; tasinan kargo+posta %11,6 artisla 201,5 bin ton, arz edilen koltuk km %1,2 disisle 23,4 milyar oldu.

AVTUR: Beykoz Cumhuriyet Mahallesi 112 ada 1 parseldeki 18.851 m? tagsinmazin 52.782.800 TL'lik satin alma bedeline iliskin 4.222.624
TL tutarindaki 5. taksit, Galip Oztiirk tarafindan Beykoz Belediyesi'ne édendi.

ESCAR: Sirket sermayesinin %77,62'sini temsil eden 388.066.295,74 TL nominal degerli paylarin Kebudi ailesi ve diger saticilardan Bulls
Yatirim Holding'e devri, 141.410.134,585 USD (46,9070 kur (zerinden 6.633.125.183,00 TL) nihai devir bedeliyle 08.07.2026'da
tamamlandi.

PCILT: Bagh ortakliklar UP iletisim (United UP) ve Maya Medya ile OKX TR Kripto Varlik Alim Satim Platformu A.S. arasinda medya
planlama ve satin alma hizmeti anlagsmasi imzalandi.

ENPRA: Hakim ortak Qatar National Bank'in 30.06.2026 konsolide finansallari QNB'nin web sitesinde yayimlandi; grup raporlamasi
cercevesinde bankanin toplam aktifleri 304,2 milyar TL, net kredileri 165,5 milyar TL, musteri mevduati 232,1 milyar TL oldu; BDDK
esasli finansallar 30.07.2026'da KAP'ta agiklanacak.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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