Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen iran gemilerine y&nelik
ablukayi yeniden yurirlige koyacagini ve bogazdan gegen diger tiim yiklerin
lcretlendirmeye tabi tutulacagini agikladi. Trump, tasinan yiiklerden %20
oraninda bir 6deme alinmasi ¢agrisinda bulunarak, ABD'nin Hiirmuz
Bogazi'nin gilivenligini saglama c¢abalarindan faydalanan Suudi Arabistan,
Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Bahreyn ve Kuveyt gibi Ulkelerin bu maliyete
katkida bulunmasi gerektigini séyledi. Ayrica Trump, merhum Senator Lindsey
Graham tarafindan hazirlanan ve Rus petrolii ile dogal gazini satin alan
lkelere yonelik yaptirimlari yeniden devreye sokmayi amaglayan Rusya
yaptirim tasarisini destekleyecegini acikladi. Bu sabah Brent petrol 85 dolarin
Gizerine ¢ikarak haftalik kazancini %10'un Gzerine tasidi. ABD 10 yillik tahvil
faizi, Orta Dogu'da tirmanan gerilimin petrol fiyatlarini sert sekilde
ylkseltmesi ve enflasyon ile faiz gorliniimiine iliskin endiseleri artirmasiyla
%4,62 ile son iki ayin en ylksek seviyelerine yakin seyrediyor. Piyasalar Fed'in
Eylll ayinda faiz artirma olasiligini yaklasik %51 olarak fiyatlarken, politika
faizinin degismeden birakilma olasilig1 %23 seviyesinde bulunuyor. Fed Uyesi
Waller enflasyonist baskilarin sinirlanmasi amaciyla faiz artirimi olabilecegini
belirtti.

Buglin gozler ABD enflasyon verisinde Fed Baskani Kevin Warsh'in ABD
Kongresi'nde yapacagl sunumda olacak.

Yurt icinde diin petrol fiyatlarindaki artis tahvil faizlerine de yansidi. 2 yil
vadeli gésterge tahvil faizi 19 baz puan artisla %40,93 seviyesine ve 10 yillik
gosterge tahvil faizi 24 baz puan artisla %33,90 seviyesine yikseldi.
Tirkiye'nin 5 yillik CDS spreadi ise 229 seviyesinde bulunuyor.

Mayis ayinda cari islemler acigi 1,46 milyar dolar ile beklentilerin bir miktar
tizerinde gergeklesti. Gecen yil Mayis ayinda cari agik 1,1 milyar dolar
olmustu. Mayis ayinda ihracat %9,5 azalisla 22,5 milyar dolar ve ithalat %10,8
azalisla 28,1 milyar dolar olurken, bavul ticareti ve navlun/sigorta gibi
kalemlerle beraber, Mayis’ta dis ticaret acgigi yilhk %25 artisla 3,8 milyar
dolara yikseldi. Mayis'ta seyahat gelirleri %3,2 azalirken, seyahat giderleri
%40 artti; net seyahat geliri %11 disusle 3,8 milyar dolar oldu. 12-aylik bazda
seyahat gelirleri 60,1 milyar dolara geriledi; Mart ayinda 60,4 milyar dolar
seviyesi zirve olarak kaydedilmisti. Finansman tarafinda Mayis ayinda yurtigi
yerlesiklerin yurtdisinda dogrudan yatirimlari 751 milyon dolar artarken,
yurtdisi yerlesiklerin Turkiye’ye dogrudan yatirimlari 296 milyon dolar artti.
Portfoy yatirnmlari Mayista 3,1 milyar dolar net ¢ikis gosterdi. Bankalar
Mayis'ta 2,7 milyar dolar ve diger sektérler 755 milyon dolar net kredi
kullanimi gergeklestirirken, uzun vadeli kredi ¢evirme orani bankalarda %166
ve diger sektorlerde %119 olarak gergeklesti. Net hata noksan 77 milyon dolar
ile sinirli bir ¢ikisa isaret ederken, ilk bes ayda net hata noksan 18,5 milyar
dolar ve son 12-ayda 29,9 milyar dolar gikisa isaret ediyor. Mayis ayinda
rezervler 3,3 milyar dolar net diists kaydetti.
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IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 14.092 -1,60
BIST Banka 16.207 -1,83
BIST Sinai 18.289 -0,30
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.287 -0,65
XU030 Aralik 12.960 -0,02
Dolar/TL Eylil 42,14 -0,20
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 47,04 0,05
Euro/TL 53,60 0,16
TLREF 39,99% 0,00
2 Yilhk Tahvil 40,93% 0,44
10 Yillik Tahvil 33,66% 0,24
Yurt Disi Endeksler Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 52.499 0,00
S&P 500 7.525 0,13
NASDAQ 29.264 -1,88
DAX 25.114 0,19
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1395 0,12
UsD/JPY 162,29 -0,11
GBP/USD 1,3369 0,14
DXY 101,17 -0,10
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.029 0,69
GUmis (Ons) 58,20 0,91
Brent 83,83 1,21
Makroekonomik Veriler
14 Temmuz, Sali D6nem Gerg. Beklenti  Onceki
GIiN ihracat, yillik Haz 27.0% 18.2% 19.4%
GiN Dis Ticaret Dengesi, $ Haz 125.8mir 120 mir 105 mlir
JPY Sanayi Uretimi, aylik May 0.1% 0.5% 0.5%
14 Temmuz, Sali Donem Saat Beklenti  Onceki
ALM UFE, aylik Haz 09:00 0.5% -0.6%
ABD TUFE, aylik Haz 15:30 0.0% -0.1%
ABD Cekirdek TUFE, aylik Haz 15:30 0.2% 0.3%
ABD Fed Bagkani Warsh Kongre Sunumu 17:00
ABD Fed Uyesi Barr Konugmasi 19:40
ABD Fed Uyesi Goolsbee Konusmasi 20:00
ABD Fed Uyesi Cook Konusmasi 20:30
ABD Fed Uyesi Bowman Konusmasi 21:55
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Mayis ayi ile beraber, 12-aylik cari agik 37,3 milyar dolara sinirli bir yikselis gosterirken, GSYH’ya oran %2,3 seviyesinde sabit kaldi.
2025 yih sonunda bu oran %1,9 seviyesindeydi. Altin ve enerji hari¢ cari islemler fazlasi ise 12-aylik bazda 29,5 milyar dolar
seviyesinde yatay kalirken, GSYH’ya orani ise %1,8 seviyesinde gerceklesti. Bu oran 2025 yilsonunda %2,3 idi. Haziran ayi dis ticaret
verileri, cari islemler agiginin yaklasik 4 milyar dolar olacagina isaret ederken, 12-aylik bazda cari agiktaki genislemenin devam
etmesini ve yilsonunda 50 milyar dolar seviyesine yakinlagmasini bekliyoruz.

Cari islemler Dengesi
12-aylik birikimli, milyon dolar
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Kaynak: TCMB

Mayis’ta perakende satiglar aylik %2,4 artarken, yillik artis %13,7’ye hizlandi. Perakende satislar Mayis ayinda %2,4 artti. Gida ve
icecek kategorisinde %1,5 artarken, gida disi perakende satislarda aylik artis %2,8 oldu. Alt kategorilerde bilgisayar, iletisim satislari
%3,7 ile basi cekerken, tekstil, giyim, ayakkabi %2,9, elektrikli esya %1,4 ve tibbi triinler ve kozmetik %1,3 artti. Miicevher ve saat
hari¢c perakende satiglarda da ivmelenme gériildii: aylik artis %1,9 olurken, yillik artis %11,6’ya yiikseldi. ABD-iran savasi ile
yavaslayan Nisan’da belirginlesen perakende satislardaki yavaslama Mayis ayinda bir miktar toparlanma gostermekle beraber,
2.ceyrekte ortalama satislardaki artisin ilk ceyrege gore hiz kaybettigi gériliyor.

Perakende Satislar
Takvim etkisinden arindiriims, yillik % degisim
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Perakende Ticaret = Perakende Ticaret, saat miicevher harig

Kaynak: TUIK
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Yatirim Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalarda haftanin ilk islem giiniinde satis baskisi 6ne ¢ikti. ABD borsalari, 6zellikle teknoloji hisselerindeki geri ¢ekilmenin
etkisiyle glinii diistisle tamamladi. Nasdaq endeksi %1,6 ile kayiplara 6nculiik ederken, S&P 500 %0,8 ve Dow Jones %0,3 geriledi.
Teknoloji tarafinda, gectigimiz hafta glcli bir halka arz performansi sergileyen SK Hynix hisseleri sert geri gekilirken, bellek gipi
Ureticilerinde genis tabanl satislar izlendi. Micron, Seagate, Western Digital ve Sandisk hisselerinde %4,5 ile %13 arasinda disusler
dikkat gekti. Yari iletken temasi genel olarak zayif bir gérinim sergiledi. Enerji piyasalarinda ise jeopolitik gelismeler fiyatlamalari
belirledi. ABD Baskani Donald Trump’in Hiirmiiz Bogazi'nda iran’a yonelik deniz ablukasinin yeniden devreye alinacagini agiklamasi
sonrasi petrol fiyatlari sert yikseldi. ABD tipi ham petrol (WTI) %9 artisla 78 dolar seviyesine yaklasirken, Brent petrol de benzer sekilde
83 dolar civarina yiikseldi. Hafta sonu ABD ve iran arasinda yasanan karsilikli hava saldirilari da fiyatlar Gizerindeki yukari yénli baskiyi
destekledi. Makro tarafta ABD 10 yillik tahvil faizi ylUkselisini sirdirerek %4,62 seviyesine ¢ikti. Dolar endeksi hafif deger kazanirken,
altin fiyatlarinda %2,7’lik diisis gozlendi. Bitcoin ise 64.000 dolar Uzerindeki seviyelerden geri ¢ekilerek 62.000 dolar civarinda
dengelendi.

Hafta genelinde piyasalarda odak noktasi ABD enflasyon verisi (TUFE) ve biiyiik bankalarin finansallari olacak. Agiklanacak veriler, faiz
beklentileri ve risk istahi agisindan belirleyici olabilir.BIST 100 endeksinde haftanin ilk islem gliniinde yasanan %1,60’lik disls, piyasanin
genelinden ziyade endeks agirhgi yiksek biyik sirketlerde yogunlasan bir satis dalgasina isaret etti. Endekse dahil 100 hissenin 55’inin
glni pozitif tamamlamasina ragmen BIST 30’un %2,17, bankacilik endeksinin %1,83 ve teknoloji endeksinin %2,55 deger kaybetmesi,
satis baskisinin 6zellikle yabanci yatirimcilarin ve kurumsal portfoylerin yogunlastigi likit hisselerde belirginlestigini gésteriyor. ASELSAN,
Tiirk Hava Yollari ve TAV Havalimanlar’ndaki sert kayiplar endeksi asagi gekerken, SASA, Petkim ve TUPRAS'In pozitif ayrismasi,
piyasanin jeopolitik gelismeler ve yiikselen petrol fiyatlari Gizerinden yeni bir sektor fiyatlamasina yoneldigini diisiindiriyor. Satisin
temelinde ABD ile iran arasinda yeniden tirmanan karsilikh saldirilar, Hiirmiiz Bogazi’nin giivenligine iliskin belirsizlik ve Brent petroliin
80 dolarin Ulzerine g¢ikarak 84 dolara yaklasmasi bulunuyor. Petrol fiyatlarinda kalici olabilecek her yiikselis, Turkiye agisindan yalnizca
enerji ithalat faturasini artiran bir gelisme degil, ayni zamanda cari denge, enflasyon ve para politikasi beklentilerini ayni anda olumsuz
etkileyen bir risk unsuru olarak éne gikiyor. Mayis ayinda cari islemler hesabinin 1,46 milyar dolar agik vermesine karsin altin ve enerji
hari¢ dengenin 3,63 milyar dolar fazla vermesi de dis dengedeki temel kirilganhgin enerji maliyetlerinden kaynaklandigini agik bicimde
ortaya koyuyor. Bu nedenle petrol fiyatlarindaki ylikselisin piyasa agisindan en énemli yansimasi TCMB’nin faiz indirimlerinde daha
temkinli davranabilecegi beklentisi oldu. Esel mobil sisteminin sagladigi vergi tamponunun kademeli olarak azalmasi durumunda,
uluslararasi petrol fiyatlarindaki artisin akaryakit fiyatlarina daha hizli yansimasi ve bunun ulastirma maliyetleri Gzerinden genel
fiyatlama davranislarini bozmasi miimkin. Bu tablo yalnizca temmuz ayi enflasyonu agisindan degil, yilin geri kalanindaki dezenflasyon
patikasi agisindan da risk olusturuyor. Bankacilik hisselerindeki satisin gliclenmesi de piyasanin faiz indirimlerinin 6telenmesi veya daha
sinirli kalmasi ihtimalini fiyatlamaya basladigini gésteriyor. Bugiin piyasanin yénii agisindan ABD haziran ay1 TUFE verisi kritik olacak.
Enflasyonun beklentiler dogrultusunda gerilemesi, Fed’e iliskin faiz beklentilerini destekleyerek kiresel risk istahinda gecici bir
toparlanma yaratabilir. Ancak Orta Dogu’daki gerilim ve petrol fiyatlari yiksek kalmaya devam ettigi siirece, olumlu bir ABD enflasyon
verisinin etkisi sinirli kalabilir. Beklentilerin Gzerinde bir veri ise hem dolar endeksi ve tahvil faizlerini yukari tasiyabilir hem de BIST’te
ozellikle bankacilik ve yliksek carpanl sirketler Gizerindeki satis baskisini artirabilir.

Teknik gorinimde 14.000 seviyesi yalnizca psikolojik degil, kisa vadeli trend agisindan da kritik destek konumunda bulunuyor. Bu
seviyenin altinda 13.900 ve devaminda daha asagi destek bélgeleri glindeme gelebilir. Yukari yonli tepkilerin giic kazanabilmesi icin ise
oncelikle 14.100, ardindan 14.250 seviyelerinin asilmasi gerekiyor. Mevcut kosullarda endekste genele yayilan gigli bir ylkselisten
ziyade, petrol ve jeopolitik gelismelerden olumlu etkilenebilecek sektorlerde segici ve hisse bazli ayrigmalarin 6n planda kalmasi daha
olasi gériintyor.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ASELS 352,50 346,5 -358,5 376,5-382,5 323,25
TUPRS 268,25 265,5 -269,25 275,75 -278,5 256,25
AYGAZ 245,50 240,6 -245,8 256 -260,75 232,80
PETKM 19,80 19,49 -19,74 20,3-20,6 18,76

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Gunluk teknik goriiniim dogrultusunda ASELS, TUPRS, AYGAZ ve PETKM hisselerini glinlik oneri listemizde bulundurmaya devam
ediyoruz. S6z konusu hisselerde teknik gostergelerin olumlu seyrini korumasi ve belirlenen alim bélgelerine yakin fiyatlamalarin kisa
vadeli firsatlar sunabilecegini degerlendiriyoruz.
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Sirket Haberleri

GOODY: Yonetim Kurulu, isletme sermayesini giiclendirmek amaciyla hakim ortak Goodyear S.A.'dan 13.01.2026 tarihinde kullanilan
1.000.000.000 TL tutarindaki ve 13.07.2026 vadeli grup ici kredinin 11.01.2027 vadeli olarak yenilenmesine karar verdi; degerleme
raporuna gore uygulanacak %42,2620 faiz oraninin transfer fiyatlandirmasi agisindan emsallere uygun oldugu tespit edildi.

UCAYM: REC Uluslararasi insaat ile istanbul Sancaktepe Sehir Hastanesi projesi kapsaminda KDV harig toplam 801.876.286,54 TL
karsihgl mekanik isler (540.665.565 TL + 5.558.077 USD) ve 545.535.547,91 TL karsihigi elektrik isleri (371.743.625 TL + 3.697.968
USD) s6zlesmeleri imzalandi; islerin planlanan bitis tarihi 01.04.2028 olup teminat mektubu karsiligi toplam yaklasik 174,4 milyon TL
avans tahsil edilecek.

VESTL: Moody's, sirketin Uzun Vadeli CFR notunu "Caa2"den "Caa3"e, PDR notunu "Caa2-PD"den "Caa3-PD"ye ve 2029 vadeli 500
milyon USD tutarindaki garantili kidemli teminatsiz tahvillerin notunu "Caa2"den "Caa3"e indirdi; gorinim "Negatif" olarak teyit
edildi.

CELHA: BIiAS'In yazisina istinaden, paylarda son giinlerde gerceklesen olagandisi fiyat ve miktar hareketlerine iliskin kamuya
actklanmamis 6zel bir durum bulunmadigi agiklandi.

CELHA: Ydnetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Banu Kiiner 13.07.2026 itibariyla tiim gérevlerinden istifa etti; bosalan iiyelik ve Genel
Mudurlik atamasina iliskin karar sonrasinda ayrica agiklama yapilacak.

MEGMT: Yénetim Kurulu Uyesi Enis Turan Erdogan kisisel nedenlerle istifa etti; bosalan tiyelige TTK 363. madde uyarinca kalan gérev
suresini tamamlamak tizere Ziimriit Can Ambarci segildi.

CELHA: 08.07.2026 tarihli 6zel durum agiklamasindaki ifade diizeltildi: Borsadan gergeklestirilen bireysel pay alimlarinin gériismeler
sirasinda yapildigi ancak tek basina kontrol degisikligine neden olmadigi, kontrol gliclinin pay devir s6zlesmesi sonrasi elde edildigi
belirtildi.

VKFYO: 10.07.2026 itibariyla pay basina net aktif degerin 1,718421 TL oldugu ve BiAS'ta olusan agirlikli ortalama fiyatin pay basina
net aktif degerin 2 katini astigi agiklandi; bu durum ortadan kalkincaya kadar portfoy ve net aktif deger tablosu her is glinii KAP'ta
yayimlanacak.

TSPOR: Profesyonel futbolcu Mathias Johan Fjortoft Lovik ile 20.01.2026-30.06.2030 dénemini kapsayan s6zlesme, kesin transfer
nedeniyle tazminatsiz olarak karsilikli feshedildi (ayni transfer islemine iliskin transfer bildirimi ayrica yayinlandi).

TSPOR: Futbolcu Mathias Johan Fjortoft Lovik'in Molde KullGbi'ne kesin transferi konusunda 2.500.000 EUR garanti bedel ve
1.900.000 EUR sarta bagl bonus olmak (zere toplam 4.400.000 EUR bedelli anlasma saglandi; oyuncunun ileride baska kuliibe
transferi halinde net transfer bedelinin %10'u kuliibe 6denecek (ayni isleme iliskin s6zlesme feshi bildirimi ayrica yayinlandi).

UMPAS: Bagli ortaklik ve istirakler Nizam insaat, Ambera AVM, Seranova Seramik ve Yeni Birlik Makina'nin 29.12.2025 tarihli olagan
genel kurul kararlarinin tescili, aidat borcuna iligkin teknik uyusmazlik nedeniyle yasal siirede tamamlanamadigindan, toplantilarin
07.08.2026 tarihinde yeniden yapilmasina karar verildi.

SKP / SVGYO / T3B / TLY: Tera Portfoy'lin kurucusu oldugu T3B ve TLY fonlarinin portféylerine 10.07.2026 tarihinde 9.500.000 TL
nominal SVGYO pay alimi ve 580.271 TL nominal pay satimi gergeklestirildi; islemler sonucunda fonlarin sirket sermayesindeki
toplam payi %9,3653'ten %10,1889'a ylikselerek %10 esigini asti.

HDFVK: ihracgisi olunan 14.08.2026 vadeli 100.000.000 TL ve 16.10.2026 vadeli 100.000.000 TL nominal tutarli kira sertifikalarinin
fon kullanicisi infinia Advanced Elektronik hakkinda 03.07.2026 tarihinde 3 ay siireli konkordato gecici miihlet karari verildigi;
infinia'nin itfa tarihlerinde 8deme yapmamasi halinde sertifika sahiplerine ddeme yapilamayacagi aciklandh.

TERA / TRA / SARAE: SA-RA Enerji halka arzinda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki ve idari sorumlulugu bulunan kisilerce satin
alinan pay tutarlarina iliskin 13.07.2026 tarihli agiklama diizeltilerek yenilendi.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari dnemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, g¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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