Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Orta Dogu’da gerginlik stirerken, ABD Baskan Trump diplomatik girisimlerin
ilerleme saglayamamasi halinde ABD'nin gelecek hafta iran'in altyapisini
hedef alabilecegi uyarisinda bulunurken, iran’in ise iran'in enerji altyapisinin
saldirlya ugramasi durumunda, Suudi Arabistan'in Kizildeniz (zerinden
gerceklestirdigi petrol ihracati agisindan kritik 6neme sahip Bab el-Mendeb
Bogazi'ni kapatmalari yoniinde Yemen'deki Husilere talimat verdigi bildirildi.
Hirmiz Bogazi Uzerinden gecen gemi trafigi belirgin sekilde azaldi. Brent
petrol bu sabah 84,9 dolar seviyesinde islem goriiyor. Beklentilerin altinda
kalan Haziran ayi1 enflasyon verilerine ragmen, Petrol fiyatlarindaki ylkselis ve
enflasyon ve faiz artisi endiselerinin artmasina neden oluyor. Fed'in Eylil
ayinda faiz artirip artirmayacagi konusunda hala ikiye bolinmus durumda. Bu
belirsizlik ise faiz getirisi olmayan altin Gzerinde baski olusturmaya devam
ediyor. Spot Altin fiyatlari diin 4.000 dolarin altina ve spot gilimis 55 dolar
seviyesine geriledi. Spot altin ve glimis Kasim 2025 seviyelerine geri ¢ekildi.

Yurt icinde diin 2 yil vadeli gésterge tahvil faizi 14 baz puan dusisle %41,10
seviyesine ve 10 yillik gosterge tahvil faizi 13 baz puan disusle %34,26
seviyesine geriledi. Yurticinde veri glindeminde rezerv birikimi devam
ederken, haziran ayi bltce verileri aylik ve yillik bazda iyilesmeye isaret etti.

Bugiin yurtiginde haziran ayi konut satis ve konut fiyatlari verileri ve kredi
derecelendirme kurulusu Fitch’in Tirkiye degerlendirmesi izleniyor.

Haziran ayi konut fiyat ve satig verileri bugiin agiklaniyor. Mayis ayinda
Tirkiye genelinde konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina goére %31,2
diiserken, is yeri satiglari yillik bazda %30,9 gerilemisti. Béylece 12 aylik konut
satislari 1 milyon 720 bin adete gerilerken, is yeri satislari ise 209 bin 113
adete gerilemis oldu. Mayis ayinda Turkiye Konut Fiyat Endeksi (TKFE) ayhk
%1,7 artarken, yillik artis %24,5’e yavaslamisti. Yeni Kiraci Kira Endeksi ise
aylik %1,9 artarken, yillik artis %30,4 gerilemisti.

Hizmet ve ingaat liretimi Mayis ayinda geriledi. Hizmet Gretim endeksi Mayis
ayinda aylik %0,2 azalirken, ulastirma ve depolama hizmetleri %3,7, bilgi ve
iletisim hizmetleri %3,3 ve gayrimenkul hizmetleri %4,3 diisls kaydetti.
Konaklama ve yiyecek hizmetleri ise %5,8 artti. Yillik bazda hizmet Uretimi
yillik %0,2 azalig gosterdi.

insaat Uretimi ise aylik %0,4 ve yillik %3 geriledi. insaatin alt sektérleri bina
insaati sektéri ayhk %4,5 azaldi, bina disi yapilarin insaati %6,2 artti ve 6zel
insaat faaliyetleri sektorii %3,3 azaldi.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.251 1,22
BIST Banka 16.398 -0,15
BIST Sinai 18.983 2,54
XU030 Agustos 16.705 -0,24
XU030 Eylal 17.516 -0,15
Dolar/TL Temmuz 47,54 -0,09

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,05 0,05
Euro/TL 53,73 0,19
TLREF 39,91% -0,18
2 Yillik Tahvil 41,10% -0,34
10 Yilhk Tahvil 34,26% -0,38
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 52.554 -0,20
S&P 500 7.534 -0,51
NASDAQ 100 29.026 -1,62
DAX 24.915 -0,34
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1444 -0,18
usD/JPY 162,37 0,11
GBP/USD 1,3479 -0,45
DXY 100,72 0,26
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 3.976 -2,09
GUmis (Ons) 55,53 -3,92

Makroekonomik Veriler

16 Temmuz, Persembe Dénem Gerg. Beklenti  Onceki
TR Hizmet Uretim Endeksi, yillik May -0.2% o 2.1%
TR ingaat Uretim Endeksi, yillik May -3.0% - 1.8%
TR Merkezi Yonetim Biitge Dengesi, Tl Haz 114 mir = -298 mir
AB Dis Ticaret Dengesi, € May -7.8mir -6.5 mir -1mir

ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 11 Tem 208 bin 218bin 216 bin

ABD Perakende Satis, aylik Haz 0.2% 0.2% 1.0%

ABD Philly Fed imalat Endeksi Tem 41.40 12.00 10.30

17 Temmuz, Cuma Dénem Saat Beklenti  Onceki
TR Konut Fiyat Endeksi, yillik Haz 10:00 o 24.5%
TR Konut Satiglar, yillik Haz 10:00 - -31.2%
TR Kisa Vadeli Dig Borg Stoku, $ May 10:00 - 172 mir
TR Fitch Ratings Kredi Notu Degerlendirmesi
AB  TUFE, yillik Haz 12:00 2.8% 3.2%
ABD Konut Baslangiclari Haz 15:30 133min  1.18 min
ABD Sanayi Uretimi Haz 16:15 0.2% 0.1%
ABD Michigan U. Tiketici Giiveni Tem 17:00 51.00 49.50
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Merkezi Yonetim biitce dengesi, Haziran ayinda 114 milyar TL fazla verirken, gecen yil haziran ayinda kaydedilen 330 milyar TL
aciga gore, mali dengede iyilesmeye isaret etti. Haziran ayinda butge giderleri yillik %8,5 artisla 1,40 trilyon TL olurken, bitge gelirleri
%9,3 artisla 1,51 trilyon TL oldu. Faiz giderleri ise gegen yila gore %7,4 artisla 202 milyar TL oldu. Haziran ayinda vergi gelirleri yillik
bazda %9,5 artarak 1,32 milyar TL'ye yiikseldi. Kurban bayram tatili nedeni ile vergi beyannamelerinin Haziran ayina kaymasi Mayis
ayinda zayif kalan vergi gelirlerinin Haziran’a kaymasina neden oldu. Gelir vergisi yillik %14 artarken, dolayli vergilerden KDV tahsilati
yillik %12 ve OTV tahsilati yillik %6,5 artti. Béylece, Ocak-Haziran déneminde biitce agigi 1,57 trilyon TL'ye ve son 12 aylik birikimli
bitce agig1 2,2 trilyon TL'ye yikseldi. GSYH’ye oran olarak, Nisan’da %2,5’ten Mayis'ta %3,2’ye yiikselen bitce acigl Haziran’da
yeniden %2,5’e geriledi. Faiz-disi biitce dengesinin GSYH’ya orani Mayis'ta %0,4’ten Haziran’da %0,9’a iyilesme gosterdi; 2025
yilsonunda bu oran %0,4 idi. OVP’de 2026 yili bitge agigi 2,7 trilyon TL (GSYH’ye oranla %3,5) olarak hedeflenmisti.

P . Merkezi Yonetim Biitce Dengesi
Nakit Biitge Dengesi

12 ayhk birikimli, milyar TL . 2026
Milyar TL Haz VYillik artis GT Oca-Haz/GT
0 Harcamalar 1,395 13% 18,929 46%
Faiz Hari¢ Harcama 1,194 24% 16,187 45%
-500 Gelirler 1,510 66% 16,216 48%
Vergi Gelirleri 1,316 72% 13,783 48%
-1,000 Biitge Dengesi 114 -135% -2,713 35%
Faiz Digi Denge 316 -679% 29 -
-1,500 GT: Gergeklegme Tahmini, OVP 2026-2028
-2,000
-2,500
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

TCMB briit rezervleri 10 Temmuz haftasinda 3,6 milyar dolar artarak 163,3 milyar dolar oldu. 10 Temmuz itibariyle Net uluslararasi
rezerv 1,2 milyar dolar artisla 56,3 milyar dolara yiikselirken, swap hari¢ net rezervler 2,5 milyar dolar artisla 42,5 milyar dolar
seviyesine yukseldi. Altin fiyatinin %1,7 azaldig haftada altin rezervi 1,5 milyar dolar azaligla 96,2 milyar dolara geriledi, doviz
rezervleri ise 5,2 milyar dolar artisla 59,4 milyar dolara yukseldi.

TCMB Briit Rezerv TCMB Net Rezervler
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e
Yatirim Stratejimiz I\glPodcast icin tiklayin.

ABD borsalari, glicli sirket bilangolarina ragmen yari iletken ve yapay zeka hisselerinde yogunlasan satiglarla glinii negatif tamamladi.
Dow Jones 105,67 puan ve %0,20 dislsle 52.552,97, S&P 500 38,63 puan ve %0,51 kayipla 7.533,77, Nasdaqg Composite 387,28 puan
ve %1,47 gerileyerek 25.881,95, Russell 2000 ise %0,06 diisisle 2.974,57 seviyesinde kapandi. Endekslerdeki ayrisma, satiglarin piyasa
geneline yayllmasindan c¢ok yiksek agirlikli teknoloji ve yari iletken hisselerinde yogunlastigini gésterdi. TSMC’'nin glcli kar artisina
ragmen deger kaybetmesi, yapay zeka temasinda beklenti gitasinin yiikseldigine ve iyi bilangolarin mevcut degerlemeleri desteklemekte
yetersiz kalabildigine isaret etti. Philadelphia Yari iletken Endeksi’nin %4’lin lizerinde gerilemesi Nasdaq tizerindeki baskiyi artirirken,
esit agirhkh S&P 500’ln daha direngli kalmasi teknoloji disindaki sektorlere rotasyonun siirdigiini gosterdi. Saglik hisseleri en gigli,
teknoloji ve yari iletkenler ise en zayif sektorler oldu. Netflix'in ikinci ceyrek geliri yillik %13 artisla 12,56 milyar dolara, hisse basina kari
0,80 dolara ulasti. Ancak gelirin beklentinin hafif altinda kalmasi ve lglincu geyrek tahminlerinin piyasa 6éngorlerini karsilamamasi
sonrasinda hisse seans sonrasi islemlerde %8,6’ya varan diists goésterdi. Netflix'in izlenme saatlerine iliskin raporlarini 2027’den itibaren
yilda bir kez yayimlayacagini agiklamasi da seffafligin azalacagl endisesini guiglendirdi. Hissedeki satis, teknoloji sektériindeki kar
realizasyonunu derinlestirirken ABD vadeli endekslerine de olumsuz yansidi. S&P 500 ve Dow Jones vadeli endeksleri yaklasik %0,5,
Nasdaq 100 vadeli endeksi ise %0,9 geriledi. Nasdaq vadelilerindeki daha belirgin zayiflik, bilango etkisinin iletisim hizmetleri sektoriiniin
otesinde yliksek degerlemeli biyiime hisselerine yayildigini gosterdi. Asya piyasalarinda da Wall Street’teki yari iletken satislari ve ABD
vadeli endekslerindeki diisus etkili oldu. MSCI Asya Pasifik Endeksi sinirli gerilerken Nikkei 225 yaklasik %2,8 disti. Teknoloji ve ¢ip
hisseleri bolge genelinde baski altinda kalirken yatirimcilarin bankacilik ve daha deger odakl sektorlere yoneldigi gorildi. Yapay zeka
yatirimlarinda kapasite fazlasi olusabilecegine yonelik endiseler, teknoloji satislarinin Asya’ya tasinmasina neden oldu. Dolar endeksi
100,6 civarinda glglu kalirken, jeopolitik risklerin enerji maliyetleri Gzerinden enflasyon beklentilerini artirabilecegi endisesi tahuvil
faizlerini destekledi. Brent ve WTI petrolde yiiksek seviyeler korunurken ABD-iran catismasinin arz giivenligi tizerindeki etkileri jeopolitik
risk primini canli tuttu. Haftanin son islem glintinde Netflix'teki diistsiin diger biiyiik teknoloji ve medya hisselerine yayilip yayilmayacagi,
yari iletkenlerde satiglarin siirlip sirmeyecegi, ABD sanayi Uretimi ve fiyat verileri ile petrol-tahvil faizi iligkisi olacak.

Borsa istanbul diin giine 14.029 puan civarinda basladiktan sonra giin boyunca alicili bir seyir izleyerek 14.254,55 puana kadar yiikseldi
ve glinli %1,22 deger kazanciyla 14.251,29 puandan tamamladi. Endekste toplam islem hacmi 185,7 milyar TL'ye yikselirken, glin ici en
distk ve en yliksek seviyeler arasindaki 225 puanlik yikselis ile kapanisin giiniin zirvesine yakin gerceklesmesi, 6zellikle 14.200 puan
Uzerindeki kapanis tepki alimlarin giic kazandigini gosterdi. Piyasanin ana taslyicisi bankacilik sektéri olmadi; gilin igerisinde 16.093
seviyesine kadar gerileyen XBANK, kapanisa dogru kayiplarinin énemli bolimiini telafi etmesine ragmen giini %0,15 disisle 16.398
puandan tamamladi. AKBNK %0,72, YKBNK %1,30 ve GARAN %0,16 gerilerken, bankacilik hisselerine yonelik tavsiye ve hedef fiyat
disusleriiceren olumsuz raporlara ragmen BIST 100’(in 14.200 lizerinde tutunmasi, alimlarin banka disi sektorlere yayildigini géstermesi
bakimindan anlamliydi. Nitekim sinai endeksi %2,54, holding endeksi %2,37, teknoloji endeksi %1,22 ve ulastirma endeksi %1,09
yiikseldi. Sanayi tarafinda TUPRAS'In %5,72, Eregli Demir Celik’in %5,21, Petkim’in %5,20 ve Kardemir D’nin %4,02 yiikselmesi endeksi
desteklerken, Kog¢ Holding %3,09, Sisecam %3,21 ve Ford Otosan %4,13 prim yapti. Matriks Haber’in Temmuz anketinde 2026 yil sonu
politika faizi beklentisi bir 6nceki ay olan %34,75'ten %35,00’e yiikselmesi kisa vadede daha sinirli bir faiz indirimine isaret ederken,
piyasalar bugiin agiklanacak saat 10:00°da TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde yil sonu enflasyon ve faiz beklentilerinin seyrine
odaklanacak. Yiksek faiz ve krediye erisimde yasanan sorunlarin sanayi lzerindeki etkisine iliskin agiklamalara karsin sinai hisselerdeki
gliclii performans, piyasada biylime ve finansman kosullarina yonelik endiselerin en azindan giin ici fiyatlamada ikinci planda kaldigini
gosterdi. Teknik agidan 14.200 tizerinde saglanan kapanis kisa vadeli gériiniimi desteklerken, 14.255 ve 14.300 seviyeleri ilk direngler;
14.200 ile gun igerisindeki ara dip bolgesi olan 14.160 ise destek olarak izlenecek.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ASELS 352,50 346,75 -354,75 368,75 -374,75 325,00
MPARK 429,50 418,25 -423,75 440,75 -452,25 409,50
TAVHL 267,50 261,5-264,5 273,5-279,5 254,25
TOASO 305,00 294,75 -300,25 316 -326,25 288,00

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

MSB’nin S400 ile ilgili calismalarin devam ettigi aciklamasi nedeniyle ASELS, ikinci ¢eyrekte zorlu kosullara gore geyreksel blylime
saglayacagini diustindigiimiiz TAVHL, MPARK, kapasite artisi ile yeni model beklenti Giretimi beklentisi ile TOASO’yu ginliik 6neriler
listemizde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

TRALT: Agri Diyadin Mollakara Altin Madeni Projesi'nde ilk altin dokimu gergeklestirildi; ilk Gretim miktar 7.474,2 gram altin
gerceklesti. 2026 sonu icin yaklasik 32.000 ons lretim hedefleniyor, 471.000 ons gérinir ve muhtemel rezervin 4.000 USD/ons
fiyatla yaklagik 1.884.000.000 USD hasilat olusturmasi bekleniyor.

GARAN / TGB: Moody's, bankanin Uzun Vadeli Yabanci Para ve TL Mevduat Notlarini Ba2 (duragan goériniim), Temel Kredi
Degerlendirmesini (BCA) ba3 ve Diizeltilmis BCA notunu ba2 seviyesinde teyit etti.

EKGYO: istanbul Esenler Atisalani Kuzey 1. Etap Arsa Satigi Karsihgl Gelir Paylasimi Isi ihalesinin 1. oturumu 16.07.2026'da
gerceklestirildi; on yeterlilik asamasina 8 istekli katildi, acik artirma ve kapali zarf asamalarini iceren 2. oturumun tarihi isteklilere
yazili bildirilecek.

ENTRA: Tokat'ta planlanan Depolamali Guvenli RES projesi (16 tirbin: 103,2 MWm/100 MWe, depolama: 100 MWe/100 MWHh) igin
CED Olumlu karari alindi; diger 2 depolamali projede CED siregleri devam ediyor.

BARMA: Konya Eregli Kagit Fabrikasi'nda yiksek enerji maliyetleri, hammadde fiyat artislari ve mamul satis fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle 16.07.2026'dan itibaren yaklasik 3 ay siireyle Uretime gegici olarak ara verildi; 2026 planinda kagit
segmentinde 45.000 ton azalma etkisi bekleniyor, kojenerasyon tesisinin devreye alinmasiyla tiretime yeniden baslanacak. Uretime
ara verme kararinin yalnizca Konya Eregli Kagit Fabrikasi'ni kapsadigi, ana faaliyet kolu olan ambalaj Gretiminde kesinti bulunmadigi
ve izmir/Tire, Karaman ile Gaziantep fabrikalarinda iiretimin tam kapasite siirdiigii netlestirildi.

SANEL: %48,90 istiraki Salacak Saghk Yatirimlari, Usakcan Diyaliz Hizmetleri A.S. sermayesinin %50'sini temsil eden 300.000 adet
payin toplam 74.000.000 TL bedelle (kismen pesin, kismen vadeli) satin alinmasi i¢in 16.07.2026'da Hisse Devir Sozlesmesi imzaladi;
islem SGK basvurusu ve tescille tamamlanacak.

PGSUS: Yurt disinda nitelikli yatirimcilara Regulation S formatinda ihrag edilen 149.900.000 ABD Dolari nominal degerli tahvillerin
satisl 16.07.2026'da tamamlandi; tahviller Euronext Dublin'de islem gorecek ve 40 giin sonra 500.000.000 ABD Dolari tutarindaki
mevcut tahvillerle konsolide edilerek tek seri olusturacak.

POLHO: Hakim ortak CoreX Ports and Terminals, 08.07.2026 tarihli pay devri sonrasi dogan zorunlu pay alim teklifi yikamlalaga
kapsaminda Pay Alim Teklifi Bilgi Formu onayi i¢in 16.07.2026'da SPK'ya basvurdu.

KGYO: QNB Bank'tan kullanilan ve kullanilacak krediler ile tlrev islemlerin teminati olarak, Eylipsultan Goktirk'teki taginmazlar
lzerinde banka lehine 135.500.000 TL ve 145.000.000 TL tutarinda birinci derece ipotek tesis edildi.

ESCAR: Sermayenin %77,61'ini temsil eden paylarin 6.633.125.183 TL (pay basina 17,0928 TL) bedelle Bulls Yatirim Holding'e devri
sonrasi dogan zorunlu pay alim teklifi icin Bilgi Formu onayi amaciyla SPK'ya basvuruldu; teklif fiyati pay basina 27,56 TL olarak
hesaplandi.

GLYHO: Global Ports Holding'in Haziran 2026 verilerine gore konsolide gemi sayisi yillik %9, yolcu hareketleri %10 artti; konsolide
edilmeyen limanlar dahil toplam 660 gemi ve 1.999.130 yolcu hareketi gerceklesti.

ISGSY: Portfoy sirketi Radore Veri Merkezi'ndeki %25,5 payin 620.000 ABD Dolari (29.146.076 TL) bedelle sirket ortagi Mustafa
Selguk Sarag'a devri 16.07.2026'da tamamlandi; satistan 64.156.520 TL zarar olustu.

ARSAN: 2023 depreminde hasar alan bagh ortaklik Arsan Dokuma'ya ait Boya Terbiye Tesisleri'nin onarimi tamamlanarak
16.07.2026'da yapi kullanma izni alindi ve tek vardiyayla tretime baslandi; en kisa slirede 3 vardiyaya ¢ikilmasi hedefleniyor.

TURGG: Kartal Cavusoglu'ndaki sirket arazisinde (12780 Ada 1 parsel) yapilan toprak analizinde yiiksek oranda kursun ve agir metal
tespit edildigi istanbul Valiligi tarafindan 02.07.2026 tarihli yaziyla bildirildi; saha érnekleme ve analiz plani hazirlanmasi, fiziksel
giivenlik tedbirleri alinmasi ve insai faaliyete baslanmamasi istendi.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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