Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD ile iran arasindaki gatismalarin tirmanirken, bu sabah Brent petrol 90
dolarin {izerine yiikseldi. iran, ABD ile yapilan ateskesin fiillen sona erdigini
aciklarken, ABD son iki giin icinde (¢ ABD askerinin hayatini kaybettigini
duyurdu. Catisma, kopriiler, kamu hizmeti altyapisi ve liman tesislerine
yayildi. ABD’nin iran limanlarina yonelik ablukayi yeniden baslatmasi ve
Tahran’in Hirmuz Bogazi vyakinlarindaki gemilere yonelik saldirilarini
yogunlastirmasi petrol fiyatlarini yukari iterken, bu durum, merkez
bankalarinin enflasyonu kontrol altina almak amaciyla para politikasini
sikilastirmasi riskini artiriyor. Piyasalar, Fed’in eylil ayinda faiz artirma
olasiligini yaklasik %53’e yiikseltti. Spot altin bu sabah 4.000 dolar seviyesinin
hafif Gzerinde seyrederken, spot glimis %1,3 artisla 56,6 dolar seviyesinden
islem goriyor.

Yurt icinde Cuma giini 2 yil vadeli gosterge tahvil faizi 39 baz puan yikselisle
son bir ayin en yiksek seviyesi olan %41,49 seviyesine ve 10 yillik gosterge
tahvil faizi 17 baz puan artisla 11 Haziran’dan beri en yiksek seviye olan
%34,43 seviyesine geriledi. Fitch, Tarkiye’'nin kredi notu ve goérinimini
degistirmezken, ¢ok yiksek enflasyon gegcmisi, yliksek finansman ihtiyacina
kiyasla distk dis likidite, zayif yonetisim ve para politikasina yonelik,
dolarizasyon ve sermaye cikislyla belirginlesen krizlere yol agan ve politika
glvenilirligini zedeleyen tekrarlanan siyasi midahale dénemlerinin kredi
notunu sinirlandigini belirtti.

Bu hafta yurticinde Persembe glinii TCMB faiz karari ve yurtdisinda Avrupa
Merkez Bankasi faiz karari 6ne gikiyor. Yikselen petrol fiyatlariyla beraber
TCMB’nin politika faizini ve para politikasi durusunu sabit birakmasi ihtimalini
glglendirirken, ECB’nin de politika faizini bu toplantida sabit birakmasi ancak
Eylil ayinda artirmasi ihtimali gliclenmis goriniyor.
katilimcilari anketini takip ediyoruz.

Buglin piyasa

Hazine bu hafta 5 ihale dizenliyor. Bugiin 2 yil vadeli kira sertifikasinin
dogrudan satisl; yarin ise 7 ay vadeli hazine bonosu, 2 yil vadeli sabit kuponlu
devlet tahvili ile 2 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ve 2 yil vadeli ABD
dolari cinsi kira sertifikasi ihraglari gergeklestiriliyor. Hazine Temmuz ayinda
simdiye kadar yaklasik 236,0 milyar TL borglanma gergeklestirdi. Temmuz
ayinda toplam 638,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 606,8 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi planlaniyor.

Temmuz ayi Piyasa Katilimcilari Anketi bugiin agiklaniyor. Haziran ayi Piyasa
Katihmcilari Anketi sonugclarina gére, 2026 yil sonu enflasyon beklentisi 0,2
puan artisla %29,14’e ve 2027 yil sonu beklentisi 0,3 puan artisla %21,39
seviyesine ylkselmisti. Gelecek 12 ay beklentisi (Haziran 2027) %23,81'ye
yatay seyrederken, 24 ay (Haziran 2028) beklentisi %18,29’a geriledi. Diger
taraftan, anket, politika faizinin Temmuz ayinda sabit, Eylil ayinda 50 - 100
baz puan indirim beklentisini yansitmisti.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.981 -1,90
BIST Banka 16.085 -1,91
BIST Sinai 18.762 -1,16
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Agustos 16.176 -3,40
XU030 Eylul 16.929 -3,49
Dolar/TL Temmuz 47,55 0,03

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 47,18 0,28
Euro/TL 53,83 0,19
TLREF 39,91% 0,00
2 Yillik Tahvil 41,49% 0,95
10 Yillik Tahvil 34,43% 0,50
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 52.146 -0,77
S&P 500 7.458 -1,01
NASDAQ 100 28.593 -1,49
DAX 24.831 -0,34
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1438 -0,04
usD/IPY 162,39 0,01
GBP/USD 1,3454 -0,19
DXY 100,77 0,05
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.015 0,98
Glmus (Ons) 55,91 0,72
Brent 86,78 3,14

Makroekonomik Veriler

17 Temmuz, Cuma Donem Gerg. Beklenti  Onceki
TR Konut Fiyat Endeksi, yillik Haz 24.5% - 24.5%
TR Konut Satiglari, yillik Haz 15.8% - -31.2%
AB  TUFE, yillik Haz 2.8% 2.8% 3.2%
ABD Konut Baslangiglar Haz 1.427min  1.33mIn  1.199 min
ABD Sanayi Uretimi Haz 0.1% 0.1% 0.1%

Tem 54.40 51.00 49.50

ABD Michigan U. Tiiketici Giiveni

20 Temmuz, Pazartesi Donem Beklenti  Onceki
TR Piyasa Katilimcilar Anketi Tem 10:00

TR Yurtdigi Uretici Fiyat Endeksi ~ Haz 10:00 - 34.2%
ALM UFE, yillik Haz 09:00 1.8% 2.2%
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Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch, Tiirkiye'nin kredi not ve gériiniimiinii teyit etti. Fitch, beklentilere paralel olarak Tiirkiye'nin
uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunu “BB-", not gériinimini ise “duragan” olarak teyit etti. Fitch, Tlirkiye'nin kredi
notunun gok yiiksek enflasyon gecmisi, ylksek finansman ihtiyacina kiyasla dusiik dis likidite, zayif yonetisim ve para politikasina
yonelik, dolarizasyon ve sermaye cikisiyla belirginlesen krizlere yol agan ve politika glivenilirligini zedeleyen tekrarlanan siyasi
mudahale dénemleri nedeniyle sinirlandigini belirtti. Fitch, 2026 GSYH buyimesini %2,8, cari islemler a¢i8i/GSYH oranini %3 ve
yilsonu enflasyonunu %29,5 olarak tahmin etti. Brit doviz rezervlerinin yil sonunda 167 milyar dolara ulasmasi beklenirken,
zayiflayan enerji ve turizm dengeleri nedeniyle cariislemler agiginin 2026’da 1,1 puan artarak GSYH’nin %3’line ulasacagini, gliglenen
ithalat nedeniyle 2027’de de bu seviyede kalacagini belirtti. Brit uluslararasi rezervlerin cari dis 6demeleri karsilama siiresinin 2025
sonundaki 5,0 aydan 2027 sonunda 3,9 aya gerileyecegini ve bu oran, ‘BB’ grubu igin dngorilen 4,9 aylik medyanin altinda oldugunun
altini gizdi. Fitch ayrica 2027 yili sonunda olacagini tahmin ettigi secimler 6ncesinde ihml bir gevseme beklediklerini; daha disiik
ancak hala pozitif reel politika faizi, gegici mali gevseme ve kredi tesvikleri olabilecegini ancak Ortodoks olmayan politikalara donis
anlamina gelmedigini belirtti.

Konut fiyatlari Haziran’da %2 artarken, yillik artis %24,5 ile enflasyonun altinda kalmaya devam etti. Tlrkiye Konut Fiyat Endeksi
(TKFE) 2026 Haziran ayinda aylik %2,0 artarken, yillik nominal %24,5 yikseldi. Konut fiyatlari reel olarak ise %5,8 oraninda azaldi.
Haziranda konut fiyatlarinda istanbul'da %2,1, Ankara’da %1,0, izmir'de %3,1 artis gorildi; yillik artislar istanbul’da %25,3'e,
Ankara’da %25,5’e, izmir'de %22,6’ya geriledi.

Yeni kiralar Haziran’da %2,3 artti; yillik artis %29,2’ya geriledi. 2026 Haziran ayinda bir 6nceki aya gore %2,3 oraninda artan YKKE,
bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %29,2 yiikseldi, reel olarak ise %2,2 oraninda diisiis kaydetti. Yeni kiralar istanbul'da
%2,5, Ankara’da %2,0, izmir'de %2,6 artti; yillik artislar istanbul’da %33,4’e, izmir'de %28,4’e, Ankara’da %30,7’ye yavasladi.
Haziran’da %29,2’ye gerileyen yeni kira artisi, Haziran itibariyle %47,9 seviyesinde bulunan TUIK Gercek Kira Endeksinde dusiis
egiliminin devam edecegine isaret etti.

Konut Fiyatlar

Yillik Degisim Kira Endeksleri
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Yillik Konut Fiyat Artisi  ——Yillik Enflasyon .
Yeni Kiraci Endeksi ——TUIK Kira Endeksi

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Haziran’da Konut satiglan yillik %15,8 ve isyeri satiglar yillik %19,2 artti. Haziran ayinda, Turkiye genelinde konut satislari bir dnceki
yilin ayni ayina gore %15,8 artisla 129 bin 979 adet olurken, is yeri satislari yillik bazda %19,2 yikselisle 16 bin 565 adet olarak
gerceklesti. Boylece 12 aylik konut satislari 1 milyon 738 bin adete, is yeri satiglari ise 211 bin 782 adete ylkselmis oldu. Haziran
ayinda bayram etkisi nedeniyle satislar Mayis’tan Haziran’a kayarken, takvim etkilerinden arindirilmis serilere gore toplam konut
satislari yillik bazda %6,4 gerilerken, is yeri satislari %3,3 distii. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis serilere gore ise bir 6nceki
aya gore toplam konut satislari %1,4, is yeri satislari %2,1 artis kaydetti.
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e
Yatirim Stratejimiz |kglPodcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalarda ana giindem maddeleri; ABD-iran arasinda catismalarin kesintisiz dokuzuncu giiniine uzamasi, enerji maliyetlerinin
enflasyon beklentileri tizerindeki etkisi ile yogunlasan ABD bilanco sezonu olusturacak. ABD—iran ¢atismasinin siirmesi, Hiirmiiz
Bogazi’'ndaki tanker trafiginin yavaslamasi ve Kizildeniz’e iligkin yeni tehditler, Brent petroliin 90 dolari asmasina neden olurken enerji
glivenligi endiselerini yeniden artirdi. Korfez tlkelerinin temmuz ayi petrol ihracati dnceki aya gore yikselse de sevkiyatlarin savas dncesi
seviyelerin belirgin altinda kalmasi, petrol fiyatlarinda jeopolitik risk priminin korunabilecegine isaret ediyor. Yiiksek petrol fiyatlarinin
kalicllasmasi, manset enflasyondaki dislist sinirlayarak Fed’in faiz indirim alanini daraltabilir; bu gériinim uzun vadeli tahvil faizleri
Uzerinden teknoloji ve blylime hisselerinde degerleme baskisini artirirken enerji ve savunma hisselerini destekleyebilir. ABD borsalari
gecen haftayi teknoloji 6nciligiinde negatif tamamladi. Dow Jones %0,8, S&P 500 %1,0, Nasdaq %1,4 ve Russell 2000 %0,4 gerilerken
Nasdaq’taki daha sert satiglar yapay zeka ve yari iletken hisselerinden kismi para ¢ikisina isaret etti. Kiiglik 6lgekli hisselerin gérece
direncli kalmasi ise enerji, finans ve saglik gibi daha geleneksel sektorlere sinirli rotasyon oldugunu gosterdi. ABD 2 yillik tahvil faizi %4,18,
10 yilhk faiz %4,55 seviyesinde bulunurken getiri egrisindeki yaklasik 37 baz puanhk pozitif fark, biiyiime ve enflasyon priminin uzun
vadeli tahvillerde korundugunu gosteriyor. Altin jeopolitik risklerden destek bulsa da yiksek reel faizler nedeniyle zayif kaldi. Bu hafta
bilango sezonunda Alphabet, Tesla ve Intel sonuglari 6ne ¢ikacak. Yatirimcilar 6zellikle yapay zeka yatirimlarinin gelir bliyiimesine
donilisip donismedigini, sermaye harcamalarinin marjlara etkisini ve sirketlerin ileriye dénik beklentilerini izleyecek. Haftanin makro
giindeminde ABD 6ncii gostergeler endeksi, haftalik issizlik bagvurulari, imalat ve hizmet PMI verileri ile yeni konut satislari bulunuyor.
Yeni haftada fiyatlamalarin yénini, petrol kaynakli enflasyon riskinin miyoksa giiclii sirket karlarinin mi daha baskin olacagi belirleyecek.

BIST 100 endeksi, haftanin son islem gininde %1,90 deger kaybederek 13.981,05 puana gerilerken, 166,4 milyar TL islem hacmiyle
haftalik kaybini %2,38’e tasidi. Satis baskisinin genele yayildigi seansta endeks blinyesinde yalnizca 26 hisse yikselirken 73 hisse geriledi
ve piyasa genisligi risk istahindaki bozulmanin belirginlestigine isaret etti. Faiz gériiniimiine duyarh mali endeks haftayr %4,97 kayipla
19.512,42 puandan tamamlarken, sinai endeks %2,28 artisla 18.761,95 puana ylikselerek pozitif ayristi. Cuma glinii Akbank %3,06,
Tirkiye is Bankasi %2,22 deger kaybederken, yiikselen petrol fiyatlarinin iiriin marjlarina destegiyle TUPRAS %1,05, PETKIM %1,55 ve
Aksa Enerji %3,21 prim yapti. Buna karsilik yurt digi yerlesiklerin Ust liste dordiincii haftada 33,5 milyon dolarlik hisse alimina ek olarak
DIBS tarafinda 1,2 milyar dolarla ocak ayindan bu yana en giiglii haftalik alimi gerceklestirmesi, orta vadeli yabanci ilgisinin stirdiigiinii
gosterdi. Satisin ana nedenini, ABD-iran catismasinin siddetlenmesi, Hiirmiiz Bogaz’'ndan petrol akisinin azalmasi ve Kizildeniz
guzergahina iligkin risklerin yeniden yiikselmesi olusturdu. Brent petrol haftalik %14,2 artisla 19 haftanin en gii¢li yukselisini kaydederek
cuma guniini 88,10 dolardan tamamladi. Petrol fiyatlarindaki bu hareket, Tiirkiye agisindan cari agik, akaryakit fiyatlari ve enflasyon
beklentileri (izerinden TCMB’nin faiz indirim alanini daraltabilecek bir unsur olarak fiyatlaniyor. ABD’de haziran TUFE’si aylik %0,4 diisiisle
beklentilerin altinda kalmasina ragmen enerji kaynakl enflasyon endiseleri ABD 10 yillik tahvil faizini %4,55 seviyesinde tutarken, kiiresel
para politikasinda sikilasma ihtimalinin tamamen ortadan kalkmamasi bankacilik hisselerindeki satislari derinlestirdi. Asya piyasalarinda
teknoloji hisseleri onciligiinde Nikkei'nin %5’i asan kaybi da kiresel risk istahini zayiflatti. Fitch’in Tiirkiye'nin kredi notunu “BB-”,
gorinimind ise “duragan” olarak teyit etmesi kisa vadede yeni bir fiyatlama yaratmazken, kurumun TCMB’nin ¢atisma doneminde
fonlama maliyetini 300 baz puan artirmasina ve rezervlerdeki kismi toparlanmaya dikkat ¢ekmesi para politikasindaki temkinli durusun
sirebilecegine isaret etti. Haftanin ana giindemini Persembe giini agiklanacak TCMB faiz karari olusturacak. Piyasa politika faizinin
%37’de sabit tutulmasini beklerken, karar metninde petrol fiyatlari ve enflasyon gériinimiine yapilacak vurgu yakindan izlenecek. Teknik
acidan 14.000 puanin altinda gergeklesen kapanis sonrasinda 13.900 seviyesi destek, 14.100 ve 14.250 seviyeleri diren¢ olarak takip
edilecek.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKGRT 7,05 7-71 7,26 -7,32 6,82
ARASE 124,60 123,3-125,9 129,9-131,3 117,70
ASELS 351,50 346,25 -349,75 358,5 -363,75 325,00
TUPRS 289,25 285 -287,5 294 -298 276,75

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Ortadoguda artan jeopolitik riskler ve S400’tin Korfez tlkelerine satis ihtimali nedeniyle Aselsan’i, enerji ve petrol fiyatlarinda yasanan
artistan pozitif etkilenebilecek TUPRS ve ARASE’yi, Haziran ayl prim blylimesinde toparlanmaya ek olarak ceyreksel olarak teknik
karhhkta toparlanma bekledigimiz AKGRT'yi glinlik oneriler listemizde yer veriyoruz.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://open.spotify.com/show/17WooRhPpTkzWhHbm4VcZk
https://open.spotify.com/show/17WooRhPpTkzWhHbm4VcZk
https://www.destekyatirim.com/storage/01KXYX52RXDZR76PX35G6WDKFT.pdf
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Sirket Haberleri

EKGYO: 2026 yili ilk yarisinda brit 353.861 m? biyukligiunde 2.598 bagimsiz bolim satisindan KDV hari¢ 45.171.163.736 TL 6n satig
geliri, 25 adet arsa satisindan 5.524.077.631 TL olmak lizere toplam 50.695.241.367 TL satis geliri elde edildi; yabancilara satislar 42
adet ve 624.208.357 TL oldu.

HALKB / THL: Mevduat disi alternatif fonlama amaciyla 17.07.2026 itibariyla 5 milyar ABD Dolari karsiligi tutarinda GMTN (Global
Medium Term Notes) programi kuruldu ve ihraca hazir hale getirildi.

ADESE / LRSHO: Bagli ortaklik Loras GYO, Konya Selcuklu'daki 2.861,68 m? biyuklugiindeki buro nitelikli gayrimenkulleri Albaraka
Tark Katilim Bankasi'na 24 ay vadeli sat-kirala-geri al yontemiyle 220.000.000 TL bedelle devretti (degerleme raporu tutari
200.320.000 TL + KDV); ayni islem igin ilk bildirim ve diizeltme bildirimi olmak tizere iki ayri agiklama yayinlandi.

TRALT / TRENJ: TRALT, dolayli istiraki TR Dogal Enerji paylarinda 17.07.2026 tarihinde 92,10-93,35 TL araligindan (agirlikli ortalama
92,78 TL) 107.725 TL nominal tutarli alis yapti; payi %4,2157'ye yikseldi.

TRALT / TRMET: TRALT, dolayli istiraki TR Anadolu Metal Madencilik paylarinda 17.07.2026 tarihinde 116,70-119,80 TL araligindan
(agirhkh ortalama 119,37 TL) 125.672 TL nominal tutarl alis yapti; payr %3,6679'a yiikseldi.

ZOREN: %47,6 istirak Electrip Global Limited'in ikinci sermaye artirimi talebine iliskin olarak, sirket payina diisen 5.100.000 EUR
tutarindaki katilim édemesinin yapilmamasina karar verildi; ileride gelebilecek taksit talepleri ayrica degerlendirilecek.

GARAN / TGB / DNYVA / GLCVY / ISTVY: Garanti Bankasi, takipteki krediler portféyiinde yer alan toplam anapara ve faiz bakiyesi
yaklasik 2,08 milyar TL olan tahsili gecikmis alacaklarini bes ayri portféy halinde toplam 311.000.000 TL bedelle Gelecek Varlik (60
milyon TL), Tuna Varlik (62 milyon TL), Met-ay Varlik (85 milyon TL), istanbul Varlik (58 milyon TL) ve Diinya Varlik'a (46 milyon TL)
sattl.

RALYH: Bagl ortaklik Ral Enerji'nin Afyonkarahisar Bayat'ta gelistirecegi iscehisar-2 RES (30 MWm/30 MWe, 5 tiirbin) ve Elektrik
Depolama Tesisi (30 MWe/30 MWh) projesi icin CED sureci baslad.

GLCVY / GARAN / TGB: Gelecek Varlik, Garanti Bankasi'nin 17.07.2026 tarihli tahsili gecikmis alacak satisinda 233 milyon TL anapara
blyukligindeki 1 bireysel portfoyln ihalesini 19 varlik yonetim sirketinin katildigi ihalede en yuksek teklifle kazandi (GARAN'In satis
bildiriminin alici tarafi; kesinlesme banka Yonetim Kurulu onayina bagh).

KTLEV: Bagh ortaklik Bainbridge Gayrimenkul'deki %70 oranindaki paylarin toplam 120.000.000 USD bedelle (%35'i 55 milyon USD
ile T6 Gayrimenkul'e, %35'i 65 milyon USD ile Laran Gayrimenkul'e) devrine karar verildi; degerleme raporunda sirketin toplam piyasa
degeri 30.06.2026 itibariyla 4.966.574.390 TL olarak tespit edildi.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi (izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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