Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD ve iran arasinda "gerilimi azaltacak 10 giinliik bir ateskes” ihtimali ve

olasi ateskesin Hurmiz Bogazi'ndaki kisitlamalarin kaldirilmasini  da
icerecegine yonelik haber akisi, petrol fiyatindaki yikselisi sinirladi. Brent
petrol bu sabah %0,7 dislsle 88,6 dolar seviyesinden islem goriyor. Goldman
Sachs, Hiirmuz Bogazi’ndaki krizin siirmesi halinde Brent petroliin yilin son
ceyreginde varil basina 120 dolarin Uzerine gikabilecegini tahmin ederken,
Orta Dogu’da gerilimin azalmasi halinde Brent petroi yilin son ¢eyreginde 80
dolar, gelecek yil ise 75 dolar olarak 6ngérdi. Bu sabah spot altin %1
yukselisle 4.050 dolar ve spot glimis %2,8 yikselisle 58 dolar seviyesinde

bulunuyor.

Yurt icinde tahvil faizlerinde yiikselis stirtiyor. 2 yil vadeli gésterge tahvil faizi
22 baz puan yiikselisle son bir ayin en yiksek seviyesi olan %41,71 seviyesine
ve 10-yillik tahvil faizi 16 baz puan yiikselisle 34,59 seviyesine yiikselisine
devam etti. TCMB anketine gore, Temmuz ayinda enflasyonun aylk %1,6
artacag ve yillik enflasyonun %32,1’den %31,6’ya gerileyecegi tahmin edildi.
Enflasyonun yilsonunda %29,2 seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, 1-yil
sonrasi igin enflasyon tahmini de %24’e yikseldi. TCMB rezervleri, gecen
hafta yaklasik 3 milyar dolar gerilerken, swap ve fiyat etkilerinden
arindirildiginda TCMB’nin bir miktar doviz satisi yaptigini hesaplaniyor.

Bugiin Hazine ihaleleri takip ediliyor. Hazine bugilin gerceklestirecegi dort
ihrag ile Temmuz programini tamamliyor: 7 ay vadeli hazine bonosu, 2 yil
vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ile 2 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili
ve 2 yil vadeli ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihraglari gergeklestiriliyor.

Hazine diin 2-yil vadeli kira sertifikasi ihracinda 19,8 milyar TL borglandi.
Hazine din 19 Temmuz 2028 itfa tarihli sabit kira getirili kira sertifikasi
ihracinda 19,8 milyar TL borglandi. Bugiin ise 7 ay vadeli hazine bonosu, 2 yil
vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ile 2 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili
ve 2 yil vadeli ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihraglari gergeklestiriliyor.
Temmuz basindan bu yana i¢ bor¢glanma 258,1 milyar TL'ye ulasirken, toplam
606,8 milyar TL'lik i¢c bor¢lanma planlaniyor.

TCMB giinliik bilango verilerine gore, 17 Temmuz ile biten haftada briit
rezervlerin 2,9 milyar dolar disiisle 160 milyar dolara geriledigi
hesaplaniyor. 17 Temmuz haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv yaklasik 5
milyar dolar geriledi. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve
altin fiyat etkisi disarida birakildiginda, gecen hafta yaklasik 1 milyar dolar
doviz satisi yapildigi hesaplaniyor. Yilbasindan beri toplam déviz satisi yaklasik
19 milyar dolar olarak hesaplaniyor.
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21.07.2026
BIST 100 14.071 0,64
BIST Banka 15.843 -1,51
BIST Sinai 19.167 2,16
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Agustos 16.506 1,76
XU030 Eylil 17.275 1,68
Dolar/TL Temmuz 47,52 -0,08

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,15 -0,06
Euro/TL 53,73 -0,19
TLREF 39,90% -0,04
2 Yillik Tahvil 41,71% 0,53
10 Yilhk Tahvil 34,59% 0,46
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 51.841 -0,59
S&P 500 7.443 -0,19
NASDAQ 100 28.604 0,04
DAX 24.847 0,06
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1414 -0,01
usD/JPY 162,48 -0,01
GBP/USD 1,3438 0,06
DXY 100,97 0,02

Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons)

GUmis (Ons)

4.049 1,03
57,85 2,53

Makroekonomik Veriler

20 Temmuz, Pazartesi Dénem Gerg. Beklenti  Onceki
TR Yurtdisi Uretici Fiyat, yillik Haz 30.3% - 34.2%
TR Tanm Girdi Fiyat, yillik Haz 36.7% - 39.0%

ALM UFE, yillik Haz 1.8% 1.8% 2.2%

21 Temmuz, Sali Dénem Saat Beklenti  Onceki

ALM ZEW Beklenti Endeksi Tem 12:00 18.00 10.50
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1-yil sonrasi igin enflasyon tahmini %23,95’e yiikseldi. Temmuz ayr TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore, enflasyon
beklentilerinde sinirl artis devam etti. 2026 yil sonu enflasyon beklentisi 0,1 puan artisla %29,21’e, 2027 yil sonu beklentisi 0,1 puan
artisla %21,47’ye, 1-yil sonrasi igin enflasyon beklentisi 0,1 puan artigla %23,95’e yukselirken, 2-yil sonrasi enflasyon beklentisi 0,5
puan dusisle %17,83’e geriledi. Aylik enflasyon tahminleri de 6niimuzdeki aylarda yillik enflasyonda dislisin devam edecegine
isaret etti. Temmuz, agustos ve eyliil aylari icin olusan aylik ortalama TUFE tahminleri haziran ayinda %32,11 olan yillik enflasyonun
temmuz ayinda aylik %1,68 artis ile %31,62, agustos ayinda aylik %1,44 artisla %30,85 ve eylil ayinda aylik %2,03 artisla %29,32
seviyesine gerileyecegine isaret etti. TCMB’nin 23 Temmuz’da gergeklestirecegi PPK toplantisinda politika faizini sabit tutulmasi
beklenirken, Eylil ayinda yaklasik 50 baz puan faiz indirim tahmin edildi. Yil sonu, gelecek 12 ay ve 24 ay sonrasi i¢in politika faizi
beklentileri sirasiyla %34,70, %29,44 ve %21,76 seviyelerinde gerceklesti. Gelecek 12 ay politika faiz beklentisi ayni dénem TUFE
beklentisinin 5,5 puan ve 24 ay sonrasi politika faizi beklentisi ayni désnem TUFE beklentisinin 3,9 puan {izerinde olustu. Diger
taraftan, yil sonu cari agik beklentisi 49,3 milyar dolara, dolar kuru beklentisi 51,55’e yikseldi ve biyime beklentisi %3,1’e geriledi.

Enflasyon ve Politika Faizi Tahmini
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Yatirim Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalari; jeopolitik risklerin Korfez’den Kizildeniz’e dogru genislemesi, ticaret yollari ve kiresel enflasyon goriinimi
lizerindeki baskinin artmasi ile ABD bilango sezonu éncesindeki temkinli fiyatlamalar sekillendiriyor. Yemen’deki iran destekli Husilerin
Suudi Arabistan’a yonelik deniz ablukasi ilan etmesi, ABD-iran g¢atismasinda yeni bir cephenin acilabilecegine isaret ederken,
Babulmendep Bogazi, Kizildeniz ve Korfez baglantili sevkiyatlarin giivenligine iliskin endiseleri gliclendirdi. Hirmiiz Bogazi’'ndaki gemi
gecislerinin de belirgin bicimde azalmasi, riskin yalnizca siyasi séylemden ibaret olmadigini gosteriyor. Fiill saldirilarin artmasi veya
tanker trafiginin daha fazla aksamasi halinde petrol fiyatlarinda jeopolitik risk primi, navlun sireleri ve savas sigortasi maliyetleri
ylkselebilir. Brent petrol pazartesi giini 89,22 dolar, WTI 83,23 dolar seviyesinde kapanirken, yiikselen enerji fiyatlari ABD tahvil
getirileri ve dolar lizerindeki yukari yonli baskiyr artirdi. Petroliin 90 dolar (izerinde kalici olmasi, ulastirma ve lretim maliyetleri
izerinden enflasyon beklentilerini yiikselterek Fed’in 6telenen faiz artirnmini erkene ¢ekebilir. Bu senaryoda dolar giivenli liman talebi
ve faiz avantajiyla desteklenirken; teknoloji, kiigctiik 6lgekli sirketler, havacilik, ulastirma ve kimya sektorlerinde degerleme ve maliyet
baskisi artabilir. Enerji Ureticileri, petrol sirketleri, savunma sanayii ve belirli glivenli liman varliklari ise pozitif ayrisabilir. ABD borsalari
bu goriiniim altinda glini sinirh kayiplarla tamamladi. Dow Jones %0,59, S&P 500 %0,19 ve Nasdagq Composite %0,05 gerilerken,
Nasdaq’in daha direngli kalmasinda yari iletken hisselerindeki tepki alimlari etkili oldu. Apple’daki diisiis Dow’u baskilarken, Microsoft
ve Alphabet hisselerindeki alimlar teknoloji tarafindaki kaybi sinirladi. Asya piyasalarinda ise petroliin diplomatik girisimlerle 89 dolarin
altina gerilemesi ve ateskes ihtimalinin yeniden glindeme gelmesiyle tepki alimlari géruldi. MSCI Asya-Pasifik endeksi %0,25
yiikselirken, Nikkei %1’in (izerinde, Giliney Kore KOSPI ise yaklasik %3 deger kazandi. Bilango sezonunda Alphabet, Tesla ve Intel
sonuglari; yapay zeka yatirimlari, sermaye harcamalari, kar marjlari ve ileriye donik beklentiler agisindan izlenecek. Jeopolitik risklerin
bliyimesi halinde gli¢li bilangolarin dahi piyasa etkisi sinirli kalabilir.

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi, diin giine yiizde 0,32 diisiisle 13.936,16 puandan baslamasinin ardindan giin iginde 13.910,52
puana kadar gerilese de bu seviyeden bir kez daha gelen alimlarla toparlandi ve giinii yiizde 0,64 deger kazanarak 14.070,98 puandan
tamamladi. Endekste toplam islem hacmi 186,1 milyar lira olurken, endekse dahil hisselerin 54'G prim yapti, 41'i geriledi. Sektorel
ayrisma guniin belirleyici temasi oldu; kimya petrol plastik endeksi yizde 4,40 ile en ¢ok kazandiran sektor olurken, bu gériinime
TUPRAS'ta 12,5 milyar lira hacimle gelen yiizde 6,31'lik ve PETKIM'de yiizde 8,40'lik giiclii yiikselisler eslik etti. Sinai endeksi ylizde 2,16,
holding endeksi yiizde 1,48 deger kazanirken, bankacilik endeksi yiizde 1,51 disiisle negatif ayristi; grupta is Bankasi (C) yiizde 3,65
geriledi. Piyasanin haftalik asil odagi ise persembe gilinli agiklanacak TCMB faiz karari olacak; piyasada politika faizinin ylizde 37,00
seviyesinde sabit tutulmasi fiyatlaniyor. Carsamba giini temmuz ayi reel kesim giiven endeksi, cuma gecesi ise Moody's'in Tirkiye
degerlendirmesi takip edilecek. TCMB Baskani Fatih Karahan’in politika adimlari agisindan beklenen enflasyon ve enflasyonist ana
egilimin dnemine dikkat ¢ekmisti. Din TCMB Temmuz ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi. Ankette haziran ayinda %1,57 olan ayhk
artis beklentisi, kamunun yari yil fiyat ayarlamasina ragmen temmuz ayi igin %1,68 olurken, yil sonu enflasyon beklentisi ise ylzde
29,14'ten yuzde 29,21'e sinirli yiikselis gésterdi; buna karsin 24 ay sonrasi beklentinin ylizde 18,29'dan yuzde 17,83'e gerilemesi orta
vadeli gériinimde iyilesmenin korunduguna isaret etti. Katilimcilarin yil sonu politika faizi medyaninin ylizde 34,70'te bulunmasi,
temmuzda beklenen pas gegisin ardindan indirim déngisiiniin yilin kalaninda siirecegi beklentisini yansitiyor. Ote yandan ABD ile iran
arasindaki gerilime iliskin haber akisi kiiresel risk istahi (izerinde baski kurmaya devam ederken, Brent petrol 89 dolarda yiiksek seyrini
korudu; Avrupa borsalarindaki negatif seyre kargin BIST 100'lin glinu pozitif tamamlamasi dikkat ¢ekti. Teknik agidan endekste 14.000
ve 13.900 puan destek, 14.200 ve 14.300 puan seviyeleri ise diren¢ konumunda bulunuyor; 13.900 desteginin korunmasi halinde teknik
tepki alimlarinin stirmesi bekleniyor.

Ginliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ASELS 354,50 348,25 -355 368 -374,25 328,50
AYGAZ 277,75 271,25 -275,25 285,5-291,75 264,25
KMPUR 19,63 19,08 -19,5 20,48 -21,04 18,37
SASA 2,54 2,43-2,52 2,72-2,83 2,36

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Yilin ikinci gceyreginde eneriji fiyatlarinin olumlu etkisiyle glicli sonuglar agiklamasini bekledigimiz AYGAZ, KMPUR ve SASA ile Orta
Dogu’da artan jeopolitik risklerin savunma sektoriine yonelik ilgiyi canl tutacagini 6ngordigiimiiz ASELS’i glinliik dneriler listemize
dahil ediyoruz.
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Sirket Haberleri

TURSG: 2C26’da 7,0 milyar TL net kar agiklayarak yillik bazda %46 biyime kaydederken, 13 kurumun katildigi 6,1 milyar TL'lik
konsensis beklentisini %15 asti ve en ylksek tahminin de lizerinde sonug Uretti; boylece 1Y26 net kari %44 artisla 13,5 milyar TL'ye
ulasti. Dolar bazinda net karin 2C26’da %24 artisla 155 milyon USD’ye, 1Y26'da ise %21 artisla 302 milyon USD’ye yikselmesi,
performansin kur ¢evriminden ziyade reel deger Uretimiyle desteklendigine isaret etti. Bilesik oran %88 ile sirket tarihinin en iyi
seviyesine gerilerken, Ust tste 10’uncu g¢eyrekte %100’(in altinda kaldi ve %92 seviyesindeki konsensiisten 400 baz puan daha iyi
gerceklesti; s6z konusu oran en giincel %113’liik sektdr ortalamasina kiyasla da gliglii operasyonel ayrismayi ortaya koydu. Yatirim
gelirleri harig safi teknik kar 2C26’da %192 artisla 2,9 milyar TL'ye, 1Y26'da ise %211 artisla 4,9 milyar TL'ye yiikselirken, dolar bazinda
110 milyon USD ile %161 biyume kaydetti. Prim Gretimi 1Y26’da %30 artisla 94,2 milyar TL'ye, dolar bazinda ise %9 artigla 2,1 milyar
USD’ye ulasarak sigorta enflasyonunun 14 puan Uzerinde reel biiyiimeye isaret etti. Gli¢li teknik sonuglar ve sermaye yapisiyla
birlikte 6zkaynak karhhg TL ve USD bazinda %48, sermaye yeterlilik rasyosu ise %213 seviyesinde gerceklesirken, 3 milyar TL
tutarindaki nakit temettliniin 27 Agustos’ta 6denecegi agiklandi.

KOTON: Rusya'da 17 Temmuz 2026 tarihinde gerceklestirilen iHA saldirilari sonucu sirketin e-ticaret operasyonlarini yiiriittigi
Wildberries'e ait iki depo hasar gérmus olup, zarara ugrayan stoklarin tutari 31.03.2026 tarihli finansallardaki toplam varliklarin
yaklasik %0,4'line karsilik gelmekte; hasarin finansal durum ve operasyonlar lizerinde 6nemli etki yaratmasi beklenmemekte, sigorta
kapsamindaki tazmin stiregleri takip edilmektedir.

TSK / TSKB: Commerzbank koordinatérliginde, 367 giin vadeli, 65 milyon USD ve 141,4 milyon EUR tutarinda iki dilimden olusan
sendikasyon kredisi anlagmasi 20 Temmuz 2026 tarihinde imzalandi.

MAGEN: Denizli ve Manisa'daki toplam 505 MWm potansiyelli 9 jeotermal kaynak ruhsati kapsaminda planlanan sondaj faaliyetleri
icin Oilwell Dynamics ile proje yonetimi, kuyu mithendisligi, saha suipervizorligi ve teknik koordinasyon hizmet s6zlesmesi imzalandi.

AVPGY: Hakim ortak Artas insaat'in Avcilar'daki Artas Ticaret ve Sanayi Merkezi'nde sahip oldugu 11 ve 26 no'lu bagimsiz bélimlerin,
182.510.000 TL'lik degerleme raporuna yaklasik %18 iskonto uygulanarak toplam 150.000.000 TL (KDV harig) bedelle pesin satin
alinmasina karar verildi; alim bedelinin aktif toplamina orani %0,27.

PRKME: Bagli ortaklik Konya ligin Elektrik Uretim, islettigi kdmiir sahasindan iiretecegi asgari 10.000 ton kémiiriin 31 Aralik 2026'ya
kadar A Karakus Hayvancilik'a satisina iliskin s6zlesme imzaladi; nakliye giderleri aliciya ait olacak.

VBTYZ: %100 bagh ortakhk Disnet Teknoloji, Hollanda'da Disnet Europe B.V.'yi kurdu; BMC Software ile imzalanan anlagsma
kapsaminda Disnet Europe, 31 Aralik 2030'a kadar Polonya, Romanya, Cekya ve Yunanistan dahil 17 Dogu Avrupa Ulkesinde BMC
ariinlerinin distribltorlugind yiritmek tzere yetkilendirildi.

KTLEV: Bagh ortaklik Bainbridge Gayrimenkul'deki %70 payin %35'i T6 Gayrimenkul'e, %35'i Laran Gayrimenkul'e toplam
120.000.000 USD bedelle devredilerek satis 20.07.2026'da tamamlandi; satistan 2.691.755.718,65 TL kar olustu ve Bainbridge bagl
ortaklik statiisinden gikti.

ASTOR: TEIAS'In 11 adet Mobil Hibrit Modiilii temini ihalesinin 351.100.000 TL bedelle sirket uhdesinde kaldigi 20.07.2026 tarihinde
bildirildi; bedelin briit satis hasilatina orani %3,78.

DAPGM: Emlak Konut ile hasilat paylasimi yontemiyle gelistirilen projelerde 30 Haziran 2026 itibariyla gergeklesen satislara iliskin
2026 yili 2. dénem rakamlari agiklandi; Nisantasi Koru, Yeni Levent, Validebag Konaklari ve Cekmekdy Ormankdy projelerinde kalan
bagimsiz boélimlerin satis ve kiralama galismalari siiriiyor.

LXGYO: Zeytinburnu Siimer Mahallesi 1782 ada 47 parseldeki tasinmaz icin NBG Zeytinburnu ile 05.06.2026 tarihinde imzalanan,
hasilatin %50-%50 paylasilacagi Diizenleme Seklinde insaat Yapim ve Hasilat Paylasimli insaat S6zlesmesi, ertelenmis i¢sel bilgi olarak
aciklandi; degerleme raporunda tasinmazin degeri 3.900.000.000 TL olarak takdir edildi.

AVOD: Bagl ortakhk Hasat A.S. biinyesindeki Koycegiz'deki krom maden sahasina ait isletme ruhsatinin, 2026 yili ruhsat ve
rehabilitasyon bedelinin siiresinde 6denmemesi nedeniyle iptal edilmesi sonucu, sahanin satisina iliskin s6zlesme feshedildi.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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