Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD ile iran arasinda siiregelen catismalar ve arz sikintilari petrol fiyatlarini
yukari tagsimasi, enflasyon ve faiz gériinimine iliskin endiseleri artirarak
tahvil piyasasinda baski yaratiyor. ABD Baskani Donald Trump, iran ile kisa
vadede gorisme yapilmasi ihtimalini diisik gordtgini belirtti. Petrol Grtnleri
taslyan Kuveyt'e ait bir tanker Hiirmiiz Bogazi'nda saldiriya ugrarken, iran
destekli Yemen'deki Husiler Kizildeniz'deki deniz tasimaciligini aksatti.
Rusya'nin Karadeniz kiyisindaki Hazar Boru Hatti Konsorsiyumu terminaline
yonelik art arda diizenlenen saldirilar da kiiresel enerji arzina iliskin endigeleri
artirdi. Brent petrol 92 dolarin (zerine gikarak son alti haftanin en yiksek
seviyesine yukseldi. Bu sabah altin %1,2 artisla 4.125 dolar ve spot giimus
%1,6 artisla 59,7 dolar seviyesinden islem gorlyor. ABD 10-yillk tahvil faizi
%4,63 ile son iki ayin en yiksek seviyesine ulasti. Almanya'da ihracat odakh
sektorlere iliskin beklentilerin giiclenmesi ile ZEW ekonomik gliven endeksi
Temmuz’'da 15,8 puan artarak Subat ayindan beri en yiiksek seviyeye ulasti.

Yurt icinde 2-yil tahvil faizi 21 baz puan artisla %41,92 seviyesine ve 10-yillik
tahvil faizi 23 baz puan artisla %34,82 seviyesine yikseldi. Bu seviyeler
Haziran ayi ortasindan beri en yiiksek seviyelere isaret ediyor.

Bugiin yurticinde temmuz ayi reel kesim giiven endeksi ve imalat sanayi
kapasite kullanim orani verileri izleniyor. Haziran ayinda reel kesim gliven
endeksi 102,0 ile 1,0 puan artis kaydetmis; PMI imalat endeksi 2,7 puan
dusisle 47,1 seviyesine gerilemisti.

Hazine Temmuz ayinda 539 milyar TL ile programin altinda borglandi.
Hazine, diin 7 ay vadeli hazine bonosu ihracinda %41,44 ortalama yillik bilesik
faiz ile 60,8 milyar TL; 2 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvil ihalesinde %41,99
ortalama yillik bilesik faiz ile 34,5 milyar TL borg¢landi. 2 yil vadeli ABD dolari
cinsi devlet tahvili ile 3,9 milyar dolar, 2 yil vadeli ABD dolari cinsi kira
sertifikasi ile de 21 milyon dolar borglanma gergeklesti. Boylece, dinki
ihalelerde toplamda 281,2 milyar TL borglanma gergeklestirilirken, temmuz
ayinda toplam borglanma 539,3 milyar TL oldu. Hazine Temmuz ayinda
toplam 638,7 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 606,8 milyar TL'lik
ic borglanma planhyordu. Boylece, Temmuz ayinda i¢ borg¢ ¢cevirme orani %84
ile programlanan %95 seviyesinin altinda gergeklesti. 2026 yilinin ilk yarisinda
ortalama i¢ borg cevirme orani %86 olarak gergeklesmisti.
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22.07.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.974 -0,69
BIST Banka 15.720 -0,78
BIST Sinai 19.178 0,06
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Agustos 16.388 -0,67
XUO030 Eylal 17.145 -0,65
Dolar/TL Temmuz 47,51 -0,03

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,19 0,08
Euro/TL 53,73 0,00
TLREF 39,89% -0,03
2 Yillik Tahvil 41,92% 0,50
10 Yillik Tahvil 34,82% 0,66
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 52.224 0,74
S&P 500 7.509 0,89
NASDAQ 100 29.155 1,93
DAX 24.992 0,59
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1402 -0,12
usD/IPY 163,19 0,43
GBP/USD 1,3382 -0,36
DXY 101,19 0,24
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.085 1,92
Glmus (Ons) 58,76 4,14
Brent 89,42 2,12

Makroekonomik Veriler

21 Temmuz, Sal Doénem Gerg. Beklenti  Onceki
ALM ZEW Beklenti Endeksi Tem 26.30 18.00 10.50
22 Temmuz, Carsamba Donem Saat Beklenti  Onceki
TR Reel Kesim Giiven Endeksi Tem 10:00 102.00
TR Kapasite Kullanim Orani, % Tem 10:00 - 74.5%
TR Reel Kesim Net Déviz Pozisyc ~ May 14:30 = 205.6 mir
ING TUFE, yillik Haz 09:00 2.7% 2.8%
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1-yil sonrasi icin enflasyon tahmini %23,95’e yiikseldi. Temmuz ayi TCMB’nin Piyasa Katimcilari Anketi'ne gore, enflasyon
beklentilerinde sinirh artis devam etti. 2026 yil sonu enflasyon beklentisi 0,1 puan artisla %29,21’e, 2027 yil sonu beklentisi 0,1 puan
artisla %21,47’ye, 1-yil sonrasi igin enflasyon beklentisi 0,1 puan artigla %23,95’e yukselirken, 2-yil sonrasi enflasyon beklentisi 0,5
puan disusle %17,83’e geriledi. Aylik enflasyon tahminleri de 6nlimizdeki aylarda yillik enflasyonda diisisiin devam edecegine
isaret etti. Temmuz, agustos ve eyliil aylari icin olusan aylik ortalama TUFE tahminleri haziran ayinda %32,11 olan yillik enflasyonun
temmuz ayinda aylik %1,68 artis ile %31,62, agustos ayinda aylik %1,44 artisla %30,85 ve eylil ayinda aylik %2,03 artisla %29,32
seviyesine gerileyecegine isaret etti. TCMB’nin 23 Temmuz’da gergeklestirecegi PPK toplantisinda politika faizini sabit tutulmasi
beklenirken, Eylil ayinda yaklasik 50 baz puan faiz indirim tahmin edildi. Yil sonu, gelecek 12 ay ve 24 ay sonrasi igin politika faizi
beklentileri sirasiyla %34,70, %29,44 ve %21,76 seviyelerinde gerceklesti. Gelecek 12 ay politika faiz beklentisi ayni dénem TUFE
beklentisinin 5,5 puan ve 24 ay sonrasi politika faizi beklentisi ayni dénem TUFE beklentisinin 3,9 puan Uzerinde olustu. Diger
taraftan, yil sonu cari agik beklentisi 49,3 milyar dolara, dolar kuru beklentisi 51,55’e yikseldi ve biyime beklentisi %3,1’e geriledi.

st
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Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

ABD piyasalari, ABD-iran catismasinin enerji arzi ve enflasyon gériinimii iizerindeki baskisina ragmen, yari iletken hisselerinde
gliclenen tepki alimlari ve bilango sezonuna yonelik iyimserlikle giinii yiikselisle tamamladi. Dow Jones %0,74 artisla 52.224,64, S&P
500 %0,89 yiikselisle 7.509,20, Nasdag Composite %1,29 kazangla 25.837,21 ve Russell 2000 %1,53 primle 2.987,40 seviyesine ¢iktI.
Kiiguk olgekli hisselerin daha gigli performansi, risk istahinin yalnizca mega teknoloji sirketleriyle sinirlh kalmadigini gésterse de
yiikselisin ana tasiyicisi teknoloji ve yari iletken sektérii oldu. Philadelphia Yari iletken Endeksi %5’in lizerinde yiikselirken, Micron
Technology %12,2, Nvidia yaklasik %2 deger kazandi. Teknoloji sektorii gliniin en glicli grubu olurken, temel tiiketim hisseleri negatif
ayristi. Jeopolitik risklerin etkisi ise enerji ve tahvil piyasalarinda belirginlesti. iran baglantili ¢atismalarin siirmesi, Husilerin Suudi
Arabistan limanlarina yénelik deniz ablukasi tehdidi ve bazi tankerlerin Kizildeniz’de rota degistirmesi petrol arzina iligskin risk primini
yukseltti. WTI 85,16 dolara, Brent petrol 91,08 dolara cikti. Petrol fiyatlarindaki yiikselis, enflasyon baskisinin kalici olabilecegi
endisesiyle ABD tahvillerinde satis getirdi; 2 yillik faiz %4,26’ya, 10 yillik faiz %4,63’e yikselirken, 2-10 yil faiz farki yaklasik 37 baz puana
cikti. Dolar endeksi 101,12 seviyesine yikselirken, ons altin jeopolitik risklerden destek buldu. VIX'in 17,28’e gerilemesi ise
yatirimcilarin heniiz genel bir riskten kagisa yonelmedigini gosterdi. Bilango sezonunda Alphabet, Intel ve Texas Instruments sonuglari
teknoloji rallisinin devami agisindan kritik olacak. Buglin i¢in piyasalarin odaginda, Brent petroliin 90 dolar Gzerindeki kalicihgi, ABD 10
yillik faizinin %4,65’i agip agsmayacagl ve yapay zeka yatirimlarinin sirket karliligina ne 6élglide yansidigi bulunacak. Mevcut fiyatlama,
genis tabanl bir risk istahindan ¢ok, yari iletkenler ve yapay zeka temasina yonelik segici para girisine isaret ediyor.

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, giine 14.038,17 puandan hafif saticili baslamasinin ardindan ilk saatlerde 14.127,80 seviyesine
kadar yiikselerek tepki alimlarini denedi. Ancak ABD-iran gatismasinin onuncu giiniinde enerji arzi ve ticaret yollarina iliskin risklerin
artmasi, petrol fiyatlarinin yikselisini sirdirmesi ve TCMB faiz karari 6ncesinde temkinli pozisyonlarin 6ne cikmasiyla kazanglar
korunamadi. Glin iginde 13.916,08 puana kadar gerileyen endeks, glinii %0,69 kayipla 13.974,14 puandan ve son bir aylk ortalamanin
Uzerinde 193,4 milyar liralik islem hacmiyle tamamladi. Sektérel goriinimde mali endeks %1,33, bankacilik %0,77 gerilerken; teknoloji
%1,00, gida %1,07 ve elektrik endeksi %1,08 yiikselisle pozitif ayristi. Tirk Hava Yollari 16,1 milyar liralik hacimle islem lideri olurken
%3,20 diiserek endeksi baskiladi. TUPRAS petrol fiyatlarindaki yiikselisin destegiyle %0,65 prim yaparken, dnceki seansta giiclii
yiikselen PETKIM %6,08 geriledi. ASELSAN ise 12,4 milyar liralik hacimle %1,55 yiikselerek jeopolitik risklerin savunma sanayii
hisselerine olan ilgiyi canli tuttugunu gdsterdi. Piyasalarda fiyatlamayi ABD-iran catismasinin enerji piyasalarina etkisi olusturdu.
Husilerin Suudi Arabistan’a yonelik deniz ablukasi ilan etmesi ve Hirmiz Bogazi’'nda tankerlerin hedef alinmasi arz givenligi
endiselerini artirirken Brent petrol %1,90 yikselisle diin 89,2 dolara ¢iktl. Goldman Sachs’in arz kesintilerinin kalicilasmasi halinde
petroliin son ¢eyrekte 120 dolarin lizerine ¢ikabilecegi yoniindeki degerlendirmesi, Tirkiye agisindan enflasyon ve cari denge risklerini
yeniden giindeme tasidi. Buna karsilik iran’a sunulan 10 giinliik ateskes 6nerisi ile Pakistan ve Katar’in arabuluculuk girisimleri
diplomatik ¢6zim ihtimalini koruyor. Yurt iginde gozler yarinki TCMB toplantisina ¢evrilmis durumda. Politika faizinin %37,00'de sabit
birakilmasi beklenirken, karar metninde enerji fiyatlar ve faiz indirim sirecine iliskin mesajlar belirleyici olacak. Teknik goériiniimde
13.900 ana destek konumunu korurken, bu seviyenin lzerinde 14.100 ve 14.200 direngleri izlenecek. 13.900’Un kirilmasi halinde
13.750 ve 13.400 seviyelerine dogru geri ¢ekilme riski artabilir. Yarin yon agisindan bankacilik hisselerinin performansi, petrol fiyatlari
ve jeopolitik haber akisi belirleyici olacaktir.
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Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ASELS 360,00 354,5 -359 369 -374,5 334,75
ENKAI 91,20 90,15 -91 92,95 -94,05 87,45
PETKM 21,32 20,82 -21,78 23,22 -23,7 20,08
TUPRS 309,50 305,25 -308,75 316,25 -320,25 296,00

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

ABD dolarinda yurtdisinda yasanan gliclenme nedeniyle ve defansif yonlyle ENKAI, petrol fiyatlarinda artis ve yeni darbogaz
ihtimaline karsilik PETKM ve TUPRS'1, artan jeopolitik risklerin savunma sektériine olan ilgiyi canli tutmasini bekledigimiz icin ASELS'1
glnliik oneriler listemizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

EREGL: Moody's, Sirket'in "B2" olan kredi notunu teyit ederken not gérinimini "duragan"dan "pozitif"e revize etti.

PSGYO / EKGYO: Pasifik GYO ve grup sirketi Pasifik Gayrimenkul Yatirm insaat is ortakligi, Emlak Konut GYO ile Ankara Gélbasi
Taspinar Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi isi sozlesmesini imzaladi; toplam satis geliri 23.000.000.000 TL, Pasifik Grubu payi gelir
orani %65,00 (14.950.000.000 TL) olarak agiklandi.

SMRVA / AKBNK: Stimer Varlik, Akbank'in 21.07.2026 tarihli tahsili gecikmis alacak ihalesinde anapara buyuklugi 415.696.027 TL
olan 1 adet bireysel portfoyii en yiiksek teklifi vererek kazandi; ihaleye 16 varlik yonetim sirketi katildi ve sonuglarin kesinlesmesi
banka yonetim kurulu onayina bagli (Not: Gelecek Varlik da ayni ihalede 415,7 milyon TL biiylklagtnde bireysel portfoy kazandigini
acikladi; iki bildirimdeki tutarlar értismektedir).

TUKAS: JCR Avrasya, Sirket'in Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu'nu "AA- (tr)" olarak teyit etti, nota iliskin gérinimu
"Stabil" olarak belirledi.

GLCVY / AKBNK: Gelecek Varlik, Akbank'in 21.07.2026 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda satisa ¢ikarilan 3
bireysel portféyden toplamda 415,7 milyon TL anapara biyukliglindeki 1 bireysel portfoyl en yiliksek teklifi vererek kazandi; ihaleye
16 varlik yonetim sirketi katildi (Not: Stimer Varlk da ayni ihalede 415.696.027 TL'lik bireysel portfoyl kazandigini agikladi; iki
bildirimdeki tutarlar 6rtiismektedir).

KONKA: izmir Ozel Endiistri Bélgesi Dekor Kagit Yatirimi kapsaminda Voith GmbH & Co. KGaA ile kagrt makinesi ve yardimci ekipman
tedarikine yonelik gorismelere baslandi (Bera Holding'in ayni konudaki agiklamasiyla ortak bildirimdir).
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.
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