Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump, Tahran'in Hirmiz Bogazi'ndan gegen gemilere
saldirmasi halinde ABD'nin iran altyapisini hedef alacagini agiklarken, iran ise
buna karsilik bélgedeki ABD baglantili enerji varliklarina misilleme diizenleme
tehdidinde bulundu. iran destekli Husiler, Kizildeniz'de iki Suudi petrol
tankerine flize ve insansiz hava araglariyla saldirirken, Suudi petroll igin
onemli alternatif ihracat glizergahlarindan biri agisindan endiseleri artirdi.
Brent petrol bu sabah 96 dolara yakin bir seviyede seyrediyor. Yiikselen enerji
maliyetlerinin  yeniden enflasyon endiselerini artirmasi ile ABD
ekonomisindeki yavaslama sinyallerini birlikte degerlendiriliyor. ABD'nin 10
yillik Hazine tahvil faizi %4,66 seviyesinde son iki ayin en yiiksek seviyelerine
yakin seyrini surdirdi. Piyasalarda gelecek hafta gercgeklestirilecek Fed
toplantisinda politika faizinin sabit birakilacagi yonindeki beklenti agirligini
korurken, yeni Fed Baskani Kevin Warsh'in para politikasina iliskin net
yonlendirmelerde bulunmamasi politika goériinimiine yonelik belirsizligi
artiriyor. Bugiin Avrupa Merkez Bankasi’nin politika faizini %2,25 seviyesinde
sabit birakmasi beklenirken, Eylil ayinda bir faiz artirimi fiyatlanmaya devam

ediyor.

Yurt icinde 2-yil tahvil faizi 1 baz puan artisla %41,93 seviyesinde ve 10-yillik
tahvil faizi 5 baz puan duslsle %34,77 seviyesinde gergeklesti. Diin agiklanan
imalat sanayi 6ncu gostergeleri yilin Gglncl ¢eyregine zayif bir baslangic
yaparken, alt kalemlerde ozellikle i¢ piyasa satiglari ve sabit sermaye
yatirimlarindaki belirgin gerileme i¢ talepte bir soguma gostergesi olarak
dikkat gekti.

Bugiin TCMB'nin faiz kararini takip ediyoruz. Bugiin TCMB’nin politika faizini
ve %40 seviyesindeki agirlikli fonlama orani ile mevcut politika bilesimini
korumasini bekliyoruz. Petrol fiyatlarinin yeniden yiikselmesi ile, TCMB’nin
agirhkh olarak politika
indirebilecegine yonelik beklentiler simdilik 6telenmis goriiniirken, mevcut

fonlama oranini  kademeli faizine dogru
enflasyon goériniminin ve konjonktiiriin sonbahar ile birlikte fonlama

oranlarinda bir miktar gevsemeye yer acabilecegini degerlendiriyoruz.

TCMB Faiz Karari bugiin agiklaniyor. Matriks anketine gére, TCMB’nin bu
Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizinin %37 seviyesinde sabit
birakilmasi bekleniyor. Ankete gore, bor¢ alma ve borg verme faizlerinin de
degistirilmeyecegi ve %35,50-%40,00 bandinda birakilacagi tahmin ediliyor.
Diger taraftan, bir dnceki ankette 2026 yilsonu politika faizi tahmini %34,75
iken, bu ankette beklenti %35’e yikseldi; 2027 yilsonu tahmini ise %29,00’dan
%27,00 seviyesine indi. Piyasa beklentileri, yilsonunda enflasyonun %29 ve
politika faizinin %35 seviyelerinde olusabilecegi yoniinde agirlik kazaniyor.

Temmuz ayi Tiiketici Gliven Endeksi bugiin agiklaniyor. Tiketici Glven
Endeksi haziran ayinda 87,9 ile bir 6nceki aya gore %2,5 oraninda artis

gostermisti. BloombergHT 0n tlketici glven endeksi Temmuz'da

toparlanmanin devam ettigine isaret etmisti; ancak son gilinlerde Orta
Dogu’da artan ¢atismalar ve yiikselen petrol fiyati hanehalki algisini bir miktar
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23.07.2026
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.139 1,18
BIST Banka 15.733 0,08
BIST Sinai 19.293 0,60
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Agustos 16.583 0,08
XUO030 Eylul 17.346 0,11
Dolar/TL Temmuz 47,49 -0,03

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,21 0,05
Euro/TL 53,78 0,09
TLREF 39,90% 0,03
2 Yilhk Tahvil 41,93% 0,02
10 Yilhk Tahvil 34,82% 0,00
DOW JONES 52.219 -0,01
S&P 500 7.499 -0,14
NASDAQ 100 28.998 -0,54
DAX 25.155 0,58
EUR/USD 1,1409 0,10
usD/JPY 163,10 -0,05
GBP/USD 1,3374 -0,01
DXY 101,14 -0,03
Altin (Ons) 4.148 1,72
Glmds (Ons) 60,06 2,16

Makroekonomik Veriler

22 Temmuz, Carsamba Donem Gerg. Beklenti  Onceki
ING TUFE, yillik Haz 2.6% 2.7% 2.8%
23 Temmuz, Persembe Dénem Saat Beklenti  Onceki
TR Tiketici Giiven Endeksi Tem 10:00 - 87.90
TR TCMB Politika Faizi Tem 14:00 37.0% 37.0%
AB ECB Mevduat Faizi Tem 15:15 2.25% 2.25%

AB ECB Basin Konferansi 15:45
AB  Tilketici Giiven Endeksi Tem 17:00 -17.00 -17.70

ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvur 18 Tem 15:30 208 bin 214 bin
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Reel kesim giiven endeksi Temmuz’da 0,8 puan azaligla 101,2 seviyesine geriledi. Haziran ayindaki toparlanmanin ardindan reel
kesim giliven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri Temmuz ayinda imalat sanayinde zayif bir gériinlime isaret etti. Temmuzda
reel kesim giiveni 0,8 puan azaligla 101,2 seviyesine gerilerken, kapasite kullanim orani 0,5 puan azalisla 73,9 seviyesine indi. Temmuz
ayinda gelecek toplam siparisler ve sabit sermaye yatirimlari reel kesim gilivenini olumsuz etkilerken, ihracat siparis gelecek li¢ aydaki
toplam istihdam, stoklar endeksi destekledi. Alt detaylara bakildiginda, gelecek li¢ aya iliskin i¢ piyasa satig beklentilerinde sert bir
gerileme gozlenirken, gelecek 12ayda planlanan sabit sermaye yatirim beklentilerinde de belirgin bir geri ¢ekilme goruldi. Sabit
sermaye yatirim harcamasi egilimi endeksi de temmuz ayinda bir dnceki aya kiyasla 7,7 puan duslisle 104,7 seviyesine geriledi.
Kapasite kullanim oraninin son bir yildir kritik esik olarak gorilen %75,0 seviyesinin altinda kalmaya devam etmesi 6zel yatirimlar
acisindan olumsuz sinyal vermeye devam etti. Diger taraftan, gelecek ti¢ aylik dénemde ihracat siparislerinde iyilesme egilimi devam
etti. Anket sonuglari enflasyonist baskilarin azaldigi yoniinde sinyaller icerdi. Anket sonuglarina gore son li¢ ayda Uretici sektorlerin
ortalama birim maliyetlerinde artis oldugunu bildirenlerin ve gelecek (¢ ayda artis bekleyenlerin geriledigi gozlendi. Gelecek g
aydaki satis fiyatlarinin artmasini bekleyenlerin de azaldigi, ayni kalmasini bekleyenlerin ise ylkseldigi agiklandi.

Reel Kesim Gliven Endeksi Kapasite Kullanim Orani
Mevsimsellikten Arindirilmis Mevsim Etkilerinden Arindiriimis
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Kaynak: TCMB.
Kaynak: TCMB

e
Yatirim Stratejimiz |\§}|Podcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalarin giindemini, ABD-iran gatismasinin enerji arzi ve enflasyon beklentileri izerindeki baskisi ile ABD bilango sezonunun
teknoloji sirketlerinin yiiksek yatirnm harcamalarina iliskin yarattigi soru isaretleri olusturuyor. Husiler, Suudi Arabistan'a uyguladiklari
deniz ablukasinin bir pargasi olarak iki Suudi petrol tankerine askeri saldiri diizenlediklerini iddia etti. Hirm{iz Bogazi ve Kizildeniz’'de
artan glivenlik riskleri, petrol arzina yonelik endiseleri glclendirirken bu son gelisme ile Brent petrol 96 dolar, WTI 88 dolar civarina
yukseldi. Petrol fiyatlarindaki artis, enerji hisselerini desteklerken enflasyon beklentileri ve Fed’in faiz patikasi Gizerinden tahvil faizlerini
yukari tasidi. ABD iki yillik tahvil faizi %4,30, on yillik faiz %4,66 seviyesine yiikselirken, artan finansman maliyetleri teknoloji ve kiiglik
Olgekli sirketlerde degerleme baskisini artirdi. Dow Jones yatay kalirken S&P 500 %0,14, Nasdaq %0,57 ve Russell 2000 %0,92 geriledi.
Endeksler arasindaki ayrisma, yatirimcilarin yiksek buyime ve faiz hassasiyeti yiksek sirketlerden daha defansif sektorlere yoneldigini
gosterdi. Bilango tarafinda Alphabet glicli gelir ve bulut biylimesi agiklamasina ragmen yatirim harcamalarini artirmasi ve negatif
serbest nakit akisi nedeniyle baski altinda kaldi. Tesla’da da gelir artisina karsin net karin gerilemesi, yliksek yapay zeka, robotik ve
otonom siris yatinmlarinin kisa vadeli nakit Gretimini zayiflatmasi nedeniyle hisse satisla karsilasti. Buna karsilik Super Micro
Computer, Dell ve Hewlett Packard Enterprise gibi veri merkezi ve sunucu sirketlerinde glicli ylkselisler gorildi. Bu goriiniim, yapay
zeka temasinda para gikisindan ¢ok yazilim ve yiiksek g¢arpanli hisselerden ¢ip, sunucu, bellek ve veri merkezi altyapisina dogru bir
rotasyona isaret ediyor. Asya piyasalari, ABD’li teknoloji sirketlerinin ylksek yatirim harcamalarinin yari iletken talebini destekleyecegi
beklentisiyle pozitif ayristi. Gliney Kore ve Japonya’da ¢ip hisseleri yiikselirken dolar endeksi 101 seviyesinde, VIX 17’ye yakin ve ons
altin 4.130 dolar ¢evresinde seyretti. Buglin piyasalarin odaginda petroliin 95-100 dolar bandindaki seyri, ABD verileri, Fed beklentileri
ve teknoloji bilangolarinda yatirim harcamalarinin karliliga dénisme hizi olacak.
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Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, bilango dénemine iliskin zayif karlilik beklentilerinin ve yiikselen petrol fiyatlarinin yarattig baskiya
ragmen 13.900 desteginden gelen alimlarin gliglenmesiyle glinii %1,18 yikselisle 14.138 puandan tamamladi. Gin iginde 13.929
seviyesine kadar gerileyen endeksin bu bolgeden toparlanarak 14.143,66 puana kadar yikselmesi, son glinlerde fiyatlara 6nemli 6l¢lide
yansiyan bilango endiselerinin ardindan kisa vadeli dip arayisinin tepki hareketine déniistigiinii gdsteriyor. islem hacminin 193,0 milyar
TL ile yiksek kalmasi da yukselisin disiik katihmh bir hareket olmadigini ortaya koydu. Sektorel goriiniimde toparlanmanin
bankaciliktan ziyade savunma, holding ve ulastirma hisseleri lizerinden gergeklesmesi dikkat ¢ekiyor. Petrol fiyatlarindaki ylkselise
ragmen ulastirma hisselerinin pozitif kalmasi ve TUPRAS'In %1,37, Petkim’in %4,22, SASA’nin %5,18 yiikselmesi, enerji maliyetlerindeki
artisin sirketler tizerindeki etkisinin sektor ve sirket bazinda tepki hareketine isaret ediyor. BIST 100 blnyesinde 60 hissenin yikselmesi,
36 hissenin gerilemesi ve 4 hissenin yatay kalmasi ise tepki hareketinin birkag¢ yuksek agirlikli hisseyle sinirlh olmadigini, piyasanin
geneline yayilan daha dengeli bir toparlanma yasandigini ortaya koydu. Bugiin, TCMB faiz karari ve karar metninde verilecek mesajlar
bulunacak. Politika faizinin %37,00 seviyesinde sabit tutulmasi yoniindeki beklenti biyik 6l¢tide fiyatlara yansirken, piyasa agisindan
asil belirleyici unsur eneriji fiyatlarindaki artisin enflasyon gériinimu izerindeki etkisine ve faiz indirim slirecinin zamanlamasina iliskin
kullanilacak ifadeler olacak. Petrol fiyatlarindaki yukselisin kalici hale gelmesi, akaryakit fiyatlari, cari denge ve enflasyon beklentileri
Gzerinden TCMB’nin gevseme konusunda daha ihtiyath kalmasina neden olabilir. Bu nedenle kararin kendisinden ¢ok, metindeki
“enflasyon riskleri”, “enerji fiyatlar”, “i¢ talep” ve “siki durusun siresi” ifadeleri bankacilik hisseleri, tahvil faizleri ve genel risk istahi
acisindan yakindan izlenecek. Bilango tarafinda ise ikinci ceyrege iliskin zayif kar beklentilerinin dnemli 6lglide fiyatlara girmis olmasi,
beklentilerin altinda kalmayan sonuglarin dahi hisselerde tepki yaratabilecegi bir déneme girildigine isaret ediyor. Son haftalarda
bankalar, sanayi sirketleri ve yiliksek borgluluga sahip hisselerde goriilen baskinin ardindan piyasa, artik yalnizca kar diststine degil,
beklentiler ile gerceklesmeler arasindaki farka odaklanacak. Bu nedenle bilango doneminde mutlak kar baydkliginden cok
operasyonel marijlar, net borgluluk, nakit akisi ve yil sonu beklentilerinde yapilacak giincellemeler fiyatlamada belirleyici olacak.
TCMB’nin sahin olmayan bir faiz karari metninde 14.200-14.400 araligina ylikselis ve bu aralikta kapanis bekliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralk Satim Aralik Stop-loss
AKSA 11,97 11,8-11,98 12,34 -12,52 11,28
ASELS 370,00 361,25 -368,75 384,75 -393,25 345,00
KCHOL 204,30 201,9 -203,8 208,1-210,5 196,70
SARKY 26,14 25,76 -26,06 26,76 -27,16 24,52

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Petrol fiyatlarinda artis ve yeni darbogaz ihtimaline karsilik AKSA, bakir fiyatlarinda yasanan yiikselis nedeniyle SARKY, Tiipras’in
kararinin pozitif etkisi nedeniyle KCHOL, ikinci ¢ceyrekte artan yeni is ylku ile dikkat ¢ekmesini bekledigimiz ASELS’1 glinliik dneriler
listemizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

ULUUN: izmir Kinik'taki 5.560 kWm giiciindeki riizgar tiirbininin TEDAS kabulii 01.07.2026 itibariyla tamamlanarak elektrik Gretimi
yasal olarak basladi; Manisa Yunusemre'deki 4.200 kWm giiclindeki tiirbinin TEDAS kabul siireci devam ediyor.

KLSYN: Koleksiyon Mobilya, Tiirkiye'de yerlesik kurumsal bir firma ile bir proje kapsaminda ahsap islerinin Gretim ve montajina iliskin
129.800.000 TL bedelli s6zlesme imzaladi; islerin 20.10.2026 tarihine kadar tamamlanmasi planlaniyor.

ZOREN: Moody's, sirketin Uzun Vadeli CFR notunu "B3", PDR notunu "B3-PD" ve garantili kidemli teminatsiz tahvillerin notunu "B3"
olarak teyit etti; gorinim "Duragan"dan "Negatif"e revize edildi.

DIRIT: Odenmis sermayenin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak 10.650.000 TL'den 50.000.000 TL'ye
artirilmasi ve faaliyet konusuna saglik hizmetleri/hastane isletmeciligi, mukavva imalati ile elektrik panosu imalatinin eklenmesine
iliskin esas sozlesme tadil metinleri igin SPK'ya 6n onay basvurusu yapildi.

BIGEN: Bagli ortaklik Menekse RES'in Yozgat Sorgun'daki 20 MWe lisans guiclindeki rizgar santralinin 48 MWe/48 MWm'ye
¢ikarilmasina yonelik lisans tadil basvurusu, EPDK tarafindan olumlu degerlendirilmedi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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