Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD-Iran arasinda catisma devam ederken, taraflar yakin vadede
miizakerelerin yeniden baslamasi ihtimalini reddetti. Trump, Kizildeniz'deki
deniz tasimaciligina yénelik yeni saldirilar diizenlenmesi halinde iran'a yonelik
"genis capl bir saldiryl" degerlendirdigini sdyledi. Hazar Boru Hatti
Konsorsiyumu'nun tanker saldirilarinin ardindan Karadeniz'deki terminalinde
ham petrol ylklemelerini durdurmasi da petrol arz endiselerini artiriyor.

Brent petrol bu hafta %15 artisla 100 dolar seviyesinin lizerine gikti.

Diger taraftan, ABD Bagkani Trump yeni tarifeleri acikladi. Yeni diizenleme ile
ABD, Meksika, Kanada, Birlesik Krallik ve Hindistan gibi tlkelerden yapilan
ithalata, zorla ¢alstirma iddialari gerekge gosterilerek %10 oraninda glimriik
vergisi uygulayacak; Avrupa Birligi’'ne %10, ve Japonya, Giiney Kore ve isvicre
kaynakh Griinlere %12,5'e varan glimrik tarifeleri uygulanacak. Secilmis bazi
Grlin gruplari ise ilave vergilere tabi tutulacak. Petrol fiyatlarindaki yikselis ve
ve glimriik tarifesi paketinin tahvil faizlerine de olumsuz yansidi. ABD 10 yillik
tahvil faizi cuma giini %4,70 seviyesine yiikselerek Ocak 2025'ten bu yana en
ylksek seviyesinde seyrediyor. Swap piyasalarinda, Fed'in gelecek hafta
yapilacak toplantida faiz artirma olasiligi %34 olarak fiyatlanirken, eyliile
kadar en az bir faiz artirrmi ve yil sonuna kadar ilave bir faiz artisi ihtimali de
fiyatlamalara yansimis durumda. Diin ECB politika faizini sabit tutarken,
enflasyonist risklere karsi temkinli durusunu korudu. Para piyasalarinda yil
sonuna kadar en az iki ilave ECB faiz artirimi fiyatlanmaya devam edilirken, bir
sonraki faiz artisi icin en glgli ihtimal eylil ayr olarak goriliyor. Diger
taraftan, Almanya, Fransa ve italya'da artan biitce agiklarina bagl kamu
harcamalari tahvil faizlerinin tim vadelerde yiikselmesine neden olurken,
Almanya 10 yillik tahvll faizi %3,20 seviyesine ylkselerek son 15 yilin en
ylksek seviyesini gorda.

Yurt icinde TCMB politika faizini sabit tutarken, metinde son dénemde
ylkselen enerji fiyatlarina, jeopolitik belirsizliklere ve enflasyonun ana
egiliminde temmuz ayinda beklenen gegici artisa yapilan vurgu, para
politikasinda yakin donemde gevseme ihtimalinin zayifladigini teyit etti.

Temmuz ayi Sektorel Enflasyon Beklentileri ve Hanehalki Beklenti Anketi
bugiin aciklaniyor. Haziran ayi verileri, Piyasa Katilimcilari Anketi'nde %23,81
diizeyinde olan gelecek 12 ay TUFE beklentisinin reel sektérde %33,10
seviyesinde kaldigini géstermisti. Hanehalki enflasyon beklentileri ise 6nceki
aya kiyasla yukselerek %46,13 seviyesine ylikselmisti.

Moody’s Tiirkiye’nin not degerlendirmesi bekleniyor. Moody’s’in Cuma
glnl piyasa kapanisindan Tirkiye’nin kredi notuna iliskin degerlendirmesi
bekleniyor. Moody’s Tiirkiye'nin kredi notunu "Ba3", gértiniimiini "duragan"
olarak korumasini bekleniyor. Moody's, Tiirkiye'nin kredi notunu en son 25
Temmuz 2025 tarihinde "Bl"den "Ba3”e vyikseltmis, gorinimini ise
"pozitif"ten “duragan”a ¢ekmisti.
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24.07.2026
BIST 100 14.078 -0,43
BIST Banka 15.699 -0,22
BIST Sinai 19.441 0,77
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Agustos 16.377 -1,16
XU030 Eylil 17.130 -1,14
Dolar/TL Temmuz 47,51 0,00

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,16 -0,12
Euro/TL 53,58 -0,37
TLREF 39,94% 0,10
2 Yilhk Tahvil 42,46% 1,26
10 Yilhk Tahvil 35,30% 1,38
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 51.711 -0,97
S&P 500 7.408 -1,21
NASDAQ 100 28.455 -1,87
DAX 24.763 -1,56
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1376 -0,32
usD/JPY 163,85 0,43
GBP/USD 1,3315 -0,45
DXY 101,50 0,39
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.046 -2,04
GUmis (Ons) 57,46 -3,78

Makroekonomik Veriler

24 Temmuz, Cuma Saat Beklenti  Onceki
TR Sektorel Enflasyon Beklentile ~ Tem 10:00
TR Hanehalki Beklenti Anketi Tem 10:00
TR Moody's Tirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
JPY Cekirdek TUFE, yillik Haz 02:30 1.6% 1.4%
JPY imalat PMI, 6ncii Tem 03:30 54.50 54.80
ALM GfK Tuketici Giiven Endeksi Tem 09:00 -28.50 -29.20
ALM imalat PMI, 8ncii Tem 10:30 50.10 50.30
AB imalat PMI, éncii Tem 11:00 51.30 51.40
AB  Hizmet PMI, 6ncii Tem 11:00 49.80 49.40
AB ECB 1y sonrai Enflasyon Bek ~ Tem 11:00 - 3.5%
ABD imalat PMI, 6ncii Tem 16:45 54.50 53.90
ABD Hizmet PMI, &ncii Tem 16:45 51.00 51.20
ABD Yeni Konut Satiglari, aylik Tem 17:00 0.62min  0.58 min
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TCMB, Temmuz ayi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini beklentilerle uyumlu sekilde %37’de sabit tuttu. Gecelik
borglanma faizi %35,5, gecelik borg verme faizi ise %40 seviyesinde korundu. Kararin piyasa beklentilerinden ayrismamasi Tirk lirasi
acisindan nétr bir gelisme olsa da karar metninde son dénemde ylikselen eneriji fiyatlarina, jeopolitik belirsizliklere ve enflasyonun
ana egiliminde temmuz ayinda beklenen gegici artisa yapilan vurgu, para politikasinda yakin dénemde gevseme ihtimalinin
zayifladigini teyit ediyor. Kurul, Temmuz’'da ana egilimde ylikselis beklentisini ifade ederek ve enerji fiyatlarinda artislarin devam
edecek olasi yansimalarina vurgu yaparak gelecek donem enflasyon goriinlimi agisindan ihtiyath bir degerlendirmede bulundu. Orta
Dogu’daki gatismalarin daha fazla uzamadan yeniden sénimlenmesi, enerji arzina iliskin endiselerin azalmasi ve maliyet baskilarinin
hafiflemesi durumunda, “ilk asamada agirlikh ortalama fonlama maliyetinin %40’in altina ¢ekilmesi, ardindan politika faizinde sinirli
bir indirime gidilmesi” senaryosuna donmek miimkiin olabilir. Ancak siire¢ uzadikga enerji fiyatlarinin ikincil etkileri bu senaryonun
uygulanmasini zorlastiracak ve en iyi ihtimalle gevsemenin zamanlamasini 6teleyecek gibi gorlinliyor. Catismalarin uzamasi ve petrol
fiyatlarinin bir slire daha yiiksek seyretmesi durumunda ise takip edilmesi gereken temel konu, petrol fiyatlarindaki artisin enflasyon
{izerinde yaratacagl dogrudan ve dolayl etkilerin ic talepteki yavaslamayla dengelenip dengelenemeyecegi olacak. i¢ talepteki
yavaslama, artan enerji maliyetlerinin enflasyonun ana egilimine ve beklentilere yansimasini sinirlandirabildigi 6lgide TCMB
acisindan bir gevseme alani olusabilir. Buna karsilik, i¢ talepteki zayiflamaya ragmen enerji maliyetlerinin enflasyon tzerindeki etkisi
glcli olur ve ana egilimdeki ylkselis temmuz ayiyla sinirli kalmazsa mevcut siki para politikasi durusunun daha uzun siire korunmasi
gerekecek.
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Kaynak: TCMB

TCMB briit rezervleri 17 Temmuz haftasinda 2,8 milyar dolar azalarak 160,5 milyar dolar oldu. 17 Temmuz itibariyle Net uluslararasi
rezerv 5,1 milyar dolar dislsle 51,2 milyar dolara gerilerken, swap hari¢ net rezervler, 4,8 milyar dolar distsle 37,7 milyar dolar
seviyesine indi. Altin fiyatinin %2,5 azaldigi haftada altin rezervi 1,1 milyar dolar azalisla 95,1 milyar dolara geriledi, d6viz rezervleri
ise 1,7 milyar dolar azaligla 57,7 milyar dolara geriledi.
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Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari 17 Temmuz haftasinda toplam 273 milyon dolar artis gésterdi. 10
Temmuz haftasinda, yabanci yatirimcilarin Tiirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 38 milyon dolar, OST’lerde 44 milyon dolar
ve hisse senedi pozisyonlarinda 191 milyon dolar artis gergeklesti. Boylece, yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtigi
pozisyonlarinda net degisim, hisse senedinde 1,5 milyar dolar, DiBS’te net 853 milyon dolar ve OST’lerde 3,4 milyar dolar giris
seklinde olurken, toplam net pozisyonunda ise 5,8 milyon dolar artis gergeklesti.

Portfoy Yatinmlan*®: Tiirk Liras: Varhiklar

Net degisim, milyon dolar Yabanfl )’atlr!mC|: Hisse Pozisyonu
*Yabanc yatinmailar, Turkiye'deki bankalarin yurtdigi subeleri harig Net degisim, milyon dolar
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Tiiketici Gliven Endeksi temmuz ayinda 89,8 ile bir dnceki aya gore %2,2 oraninda artis gésterdi. Tlketici gliveni temmuzda, 2023
Mayis ayindan bu yana en yiksek seviye gordi. Tiketici gliven endeksinde temmuz ayinda gorilen yukseliste gelecek 12 aylik
donemde genel ekonomik durum beklentisi endeksindeki yiikselis 6ne g¢ikti. Genel ekonomik duruma iliskin mevcut donem

degerlendirmesi aylik bazda %8,8 artis gosterirken, gelecek 12 aylk donemde genel ekonomik durum beklentisi endeksinde %5,2
artis yasandi.
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Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

Kuresel piyasalar, Orta Dogu’daki jeopolitik risklerin petrol fiyatlarini yukari tagimasi, ABD’nin yeni gimriik vergileri ve bilango sezonunda
teknoloji sirketlerinin yiiksek yapay zeka harcamalarinin ayni anda enflasyon ve biylime kaygilarini artirmasini fiyatlandiriyor. Brent
petroliin 100 dolarin Uzerine ¢ikmasi, enerji arzi ve tagimacilik hatlarina iligkin risklerin gegici gériilmedigine isaret ederken, ylikselen
enerji maliyetleri tahvil faizleri ve dolar tizerinden 6zellikle yiiksek degerlemeli teknoloji hisselerini baskiladi. ABD’de Dow Jones %0,97,
S&P 500 %1,21, Nasdaq Composite %2,15 ve Russell 2000 yaklasik %0,7 geriledi. Nasdaq'in daha zayif performansi, Alphabet ve Tesla
bilangolari sonrasinda yatirimcilarin gelir bliyimesinden ¢ok sermaye harcamalari, serbest nakit akisi ve yapay zeka yatirimlarinin geri
donus siresine odaklanmasindan kaynaklandi. Petrol tarafinda Hirmiz Bogazi ve Kizildeniz-Babulmendep hattindaki riskler, tretim
kesintisi ihtimalinin yaninda navlun ve sigorta maliyetlerini de yikseltiyor. Bu goérinim enerji, rafineri ve savunma hisselerini
desteklerken havacilik, ulastirma, kimya ve tiiketim sirketlerinde maliyet baskisini artiriyor. ABD 2 yillik tahvil faizi %4,37’ye, 10 yillik faiz
%4,71’e yikselirken, getiri egrisindeki diklesme uzun vadeli enflasyon ve tahvil arzi risklerinin 6ne ¢iktigini gosterdi. DXY 101,4 civarinda
gugclenirken, altin jeopolitik risklere ragmen yiiksek faizlerin baskisiyla sinirl kaldi; VIX 18,7’ye yikseldi. ABD’nin yeni gimrik tarifeleri,
ithalat maliyetleri ve sirket marjlari agisindan yeni bir belirsizlik yaratiyor. Sirketlerin bu maliyetleri tiiketiciye yansitmasi enflasyonu,
Ustlenmesi ise kar marjlarindaki baskiyi artirabilir. Bu nedenle piyasalarda teknoloji ve istege bagh tiketimden enerji, savunma, saglik ve
nakit akisi giiclii sirketlere dogru segici bir rotasyon izleniyor. Bugiin; Brent petroliin 100 dolar iizerinde kaliciligi, ABD-iran geriliminin
enerji ve ticaret hatlarina etkisi, yeni tarifelere verilecek tepkiler ve bilanco sezonunda yapay zeka yatirimlarinin karliliga dénisme hizi
bulunacak. Mevcut fiyatlama, klasik gtivenli liman hareketinden ¢ok enflasyonist jeopolitik sok gérinimd tasiyor.

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, TCMB’nin politika faizini %37,00'de, gecelik bor¢ verme faizini %40,00’ta ve bor¢lanma faizini
%35,50’de sabit tuttugu giinde 14.228,02 puani test etmesine ragmen kazanimlarini koruyamadi. Endeks giini %0,43 dislisle 14.077,67
puandan tamamlarken, gin ici en disuk seviye 14.031,89, islem hacmi ise 206,5 milyar TL oldu. Kararin piyasa beklentisiyle uyumlu
olmasi ilk agamada sert bir fiyatlama yaratmasa da TCMB’nin jeopolitik gelismelerin enerji maliyetleri ve enflasyon Gzerindeki etkisini
yakindan izleyecegini vurgulamasi, faiz indirimi beklentilerinin 6telenebilecegi diisiincesini giliclendirdi. Ozellikle Brent petroliin %7’ye
yakin yikselisle 100,5 dolarin lizerine gikmasi, para politikasinda erken gevseme alanini sinirlayan ana unsur olarak éne gikti. Petrol
fiyatlarindaki yiikselisin Tirkiye acisindan yalnizca enerji maliyeti degil, enflasyon, cari acgik, doviz talebi ve tahvil faizleri tGizerinden de
etkili olabilecegi goriliiyor. TCMB’nin karar metninde enerji fiyatlarindaki oynakliga 6zel vurgu yapmasi, mevcut %37 politika faizinin bir
siire daha korunabilecegine ve fonlamanin Ust banttan sirdirilmesinin glindemde kalabilecegine isaret ediyor. Bu nedenle karar, faiz
hassasiyeti yliksek sektorler agisindan giiglii bir rahatlama saglamadi. Bankacilik endeksi giini %0,22 dislisle tamamlarken, holding
endeksi %1,12 ve ulastirma endeksi %2,09 geriledi. Petrol fiyatlarinin yiikselmesi rafineri ve petrokimya sirketlerini gérece desteklerken,
Tlpras %0,24, Petkim %1,53 ve Aygaz %1,59 yikseldi. Buna karsilik yakit maliyetlerine duyarl Tirk Hava Yollari %2,57, Pegasus %1,60
ve TAV Havalimanlar %5,81 deger kaybetti. Piyasa genisligi tarafinda BIST 100 biinyesinde 33 hisse yiikselirken 64 hisse geriledi, 3 hisse
ise yatay kaldi. Disen hisse sayisinin ylkselenlerin yaklasik iki katina ulasmasi, endeksteki %0,43’lik sinirh kaybin arkasinda genele
yayilan daha zayif bir i¢ gériinim bulunduguna isaret ediyor. Buna karsilik Eregli Demir Celik’in %4,64, Astor’'un %2,33 ve Aselsan’in
%1,69 yikselmesi endeksteki kaybi sinirladi. TCELL'deki %5,41, TTKOM’daki %5,12 ve Kog Holding’deki %2,99 diisis ise endeks Uzerinde
belirgin baski yaratti. Buglin Moody’s’in Tiirkiye degerlendirmesine iliskin olasi agiklamalar ile jeopolitik gelismelerden kaynaklanan hafta
sonu risklerinin fiyatlamalar Gizerinde belirleyici olmasi bekleniyor. 13.900 desteginin gliclenmesi ve 14.000 seviyesinin altindan gelen
tepki alimlari, endeksteki satis baskisinin sinirli kalmasini saglayabilir.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKSA 12,01 11,92 -12,03 12,24 -12,34 11,35
ASELS 376,25 370,5 -375,75 386,75 -392,5 351,75
KRDMD 42,16 41,28 -42,58 44,76 -45,64 39,44
TRCAS 46,88 45,78 -46,42 48,16 -49,26 44,46

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Petrol fiyatlarinda artis ve yeni darbogaz ihtimaline karsilik AKSA ve TRCAS, demir celik fiyatlarinda arz kaynakh fiyat artislarina karsihk
KRDMD, ikinci ceyrekte artan yeni is yiki ile dikkat cekmesini bekledigimiz ASELS’1 glinliik 6neriler listemizde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

TMSN: Guney Kore merkezli Daedong Corporation ile 57 beygir glicu altindaki yeni nesil traktor platformlarinda kullanilacak gug
aktarma sistemlerinin (motor, transmisyon, aks) tedarikine yonelik 5 yil streli, baglayici olmayan ve tek basina siparis/gelir garantisi
dogurmayan bir gerceve sdzlesmesi imzalandi.

ATATP: %51 bagli ortaklik Tradesoft (Shanghai) ile Burger King (China) arasinda imzalanan mutabakat zapti kapsaminda ATP Zenia
yazilim lisanslari 2 yil uzatilacak ve BKC, 31 Ekim 2026'ya kadar 12.000.000 USD+KDV ile gegis destegi icin 2026 yil sonuna kadar
31.000.000 RMB+KDV 6deyecek.

DMD / DSYAT: Hakim ortak Destek Yatirim Bankasi'nin 30 Haziran 2026 finansallari 23 Temmuz 2026'da aciklandi; bu tablolarda
Destek Yatirnm Menkul Degerler'e ait 12.546.608 bin TL aktif, 3.151.310 bin TL 6zkaynak ve 625.232 bin TL cari donem Kkari,
denetimden gegmemis ve enflasyon muhasebesine tabi tutulmamis olarak yer aldi.

EKIM: Halka arz sonrasi pay piyasasinda olusan fiyat ve islem miktari hareketlerinin incelenmesi talebiyle 23.07.2026 tarihinde SPK
ve Borsa Istanbul'a basvuruda bulunuldu.

KLRHO: Bagli ortaklik Kiler Tekstil Enerji Yatirimlari'nin sermayesi nakdi artirimla 700.000.000 TL'den 3.000.000.000 TL'ye yiikseltildi;
kaynak iplik, GES ve madencilik yatirimlarinda kullanilacak.

BOBET: %100 bagl ortaklik Bogazici Cimento'nun iliskili taraf Karanfil Mining'e ait 44579 ruhsat numarali silis (kuvars) kumu maden
sahasina (yaklasik 246,86 hektar, ruhsat siiresi 27.04.2029'a kadar) iliskin rodovans s6zlesmesine MAPEG tarafindan 22.07.2026
tarihli olur ile izin verildi ve s6zlesme ruhsat siciline serh edildi.

GLCVY / DENIZ / DNZ: Gelecek Varlk, Denizbank'in 23.07.2026 tarihli tahsili gecikmis alacak satisinda 183,5 milyon TL anapara
blytklagindeki 1 ticari portfoyiin ihalesini 10 varlik yonetim sirketinin katildigi siirecte en yiiksek teklifi vererek kazandi; kesinlesme
banka yonetim kurulu onayina bagl.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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