Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD, cuma giinii ge¢ saatlerden itibaren iran'a yonelik saldirilarini resmi bir
actklama yapmaksizin durdururken, Tahran yonetimi de misilleme amacgh
askeri operasyonlarini askiya aldigini ve Hiirm{iz Bogazi konusunda Umman
ile gbrismelere basladigini agikladi. Gegen hafta 100 dolarin Ulzerine g¢ikan
Brent petroliin fiyati bu sabah 90 dolara geriledikten sonra 93 dolar
seviyelerinde islem goruyor. Petrol fiyatlari, arz kesintilerinin Hiirmiz
Bogazi'ndan Kizildeniz'e kadar genislemesi nedeniyle bu ay yaklasik %40
ylikseldi. Gegen hafta 4.000 dolarin altini géren spot altin ise bu sabah %1
artisla 4.100 dolar seviyesine yakin seyrediyor. Fed'in carsamba gilini
gerceklestirecegi toplantida politika faizini sabit birakmasi beklenirken,
piyasalar eylil ayinda faiz artirrmina gidilecegini fiyatlamaya devam ediyor.
ihtimali dusiik olmakla birlikte, giiclenen enflasyon baskilari nedeniyle
Fed'den bu hafta faiz artirimi ihtimali de glindeme tasiniyor. ABD dolari, yeni
gumrik tarifelerinin de destegiyle glicli géorinimind korurken, Euro 1,14
seviyeleri etrafinda son bir yilin en diistik seviyelerine yakin seyrediyor. Birgok
ECB yetkilisi, enflasyon risklerinin yliksek kalmaya devam ettigini ve ilave faiz
artirnmlarinin gerekebilecegini vurgularken, temmuz ayr PMI verileri, Euro
Bolgesi'nde ekonomik faaliyetin beklentileri asarak yeniden biyame
bolgesine gectigini gosterdi.

Bugiin yurticinde temmuz ayi sektore giiven endeksleri ve Almanya’da IFO
iklim endeksi takip edilirken, bu haftanin ana glindem maddesini Carsamba
aksami Fed’in faiz karari ve baskan Warsh’in basin toplantisi olusturuyor.
Makroekonomik veri glindeminde ise ikinci geyrek dncli GSYH biyiime verisi,
haziran ayi kisisel gelir ve harcamalar verileri, PCE enflasyonu ve dayanikli mal
siparigleri 6ne ¢ikarken, ABD’de sirket bilangolari agiklanmaya devam ediyor.
Yurticinde ise Sali glini temmuz ay1 ekonomik gliven endeksi, Persembe gilinii
haziran ayi issizlik verileri ve Cuma glini haziran dis ticaret verileri izleniyor.

Temmuz ayi sektorel gliven endeksleri bugiin agiklaniyor. Haziran ayinda
hizmet sektorii guveni aylik %1,4 artisla 110,5, perakende ticaret sektor
glveni aylik %0,3 artisla 112,8 ve ingaat sektor giveni ayhk %1,1 artigla 83,0
seviyesine yukselmisti.

Otomotivde 6zel tiiketim vergisi icin oran farklilagtirma yetkisine "tagitlarin
cekis sistemi" de eklendi. Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu'nda (OTV) yapilan
degisiklik ile, oran farklilastirma yetkisine "tasitlarin gekis sistemi" de eklendi.
Binek otomobilleri ve esas itibariyla insan tasimak tzere imal edilmis diger
motorlu tasitlar i¢in nispi vergi orani lizerinden hesaplanacak vergi tutari, T
sinifi araglar ile L sinifinda olup elektrik motor giicii 4 kW altinda olanlar ve
icten yanmali motoru olanlar harig, asgari maktu vergi tutari L sinifi araglar
icin 30 bin, digerleri icin 100 bin liradan az olmayacak. Bu tutarlar her yil bir
onceki yila iliskin Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore belirlenen yeniden
degerleme oraninda artirilmak suretiyle uygulanacak. Hesaplanan tutarlarin
100 liray1 asmayan kesirleri dikkate alinmayacak.

destekyatirim.com

27.07.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.944 -0,95
BIST Banka 15.704 0,03
BIST Sinai 19.215 -1,16
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Agustos 16.244 -0,93
XU030 Eylul 16.992 -1,01
Dolar/TL Temmuz 47,50 -0,04

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,27 0,24
Euro/TL 53,70 0,22
TLREF 39,94% 0,01
2 Yillik Tahvil 42,31% -0,35
10 Yillik Tahvil 35,30% 1,38
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 51.947 0,45
S&P 500 7.412 0,05
NASDAQ 100 28.128 -1,15
DAX 25.099 1,36
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1370 -0,07
usD/IPY 163,86 0,00
GBP/USD 1,3320 0,03
DXY 101,49 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.055 0,13
Glmus (Ons) 58,25 1,06
Brent 93,14 -1,90
Makroekonomik Veriler
24 Temmuz, Cuma Donem Gerg. Beklenti  Onceki
ALM GfK Tiketici Gliven Endeksi Tem -29.60 -28.50 -29.30
ALM imalat PMI, 8ncii Tem 52.20 50.50 50.30
AB imalat PMI, éncii Tem 52.00 51.30 51.40
AB  Hizmet PMI, &ncii Tem 51.60 49.80 49.40
AB ECB ly sonrai Enflasyon Bek  Tem 3.0% 3.5%
ABD imalat PMI, 6ncii Tem 53.80 54.30 53.90
ABD Hizmet PMI, 6ncii Tem 53.60 51.50 51.20
ABD Yeni Konut Satislari, aylik Tem 0.63min  0.62min  0.62 min
27 Temmuz, Pazartesi Dénem Saat Beklenti ~ Onceki
TR Sektoérel Glven Endeksleri Tem 10:00 -
ALM [FO is Dinyast iklim End. Tem 11:00 86.00 85.60
ABD Dayanikl Mal Siparigleri, ayli ~ Haz 15:30 1.5% -4.5%
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Moody’s Tirkiye’nin kredi notunu “Ba3” ve goriiniimii “duragan” olarak teyit etti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s, 6nceden agiklanan takvim cercevesinde acikladigl not degerlendirmesinde, Tirkiye'nin kredi notunu "Ba3", not
gorinimund ise "duragan" olarak teyit etti. Moody’s, enerji fiyatlarindaki artisin etkisi ile, enflasyonu 2026 yilsonunda %29 ve 2027
yilsonunda %24 olarak tahmin ederken, TCMB’nin enflasyondaki diisiise paralel olarak faiz indirimlerine devam edecegini ancak para
politikasinin reel faiz ve TL varliklara talebi koruyacak 6l¢lide siki kalacagini 6ngordi. Moody’s, zayiflayan dis talep ve yiiksek enerji
fiyatlarinin etkisiyle ekonomik biytimenin 2025’teki %3,6 seviyesinden 2026’da %3,4’e yavaglamasini, segim 6ncesi mali tesviklerin
destegiyle 2027’de yeniden hizlanmasini bekledigini belirtti. Yuksek enerji ithalati ve ihracattaki zayiflama nedeniyle cari agigin
2026’da milli gelirin yaklasik %3,5’ine ylkselmesi, petrol fiyatlarinin gerilemesi halinde ise 2027’de yeniden daralmasini dngorildi.
Bltce agiginin akaryakit vergilerindeki gelir kaybi nedeniyle 2026’da milli gelirin %3,5’ine, segim 6ncesi harcama baskilariyla 2027-
2028 doneminde ise %4’e yaklasmasi bekleniyor.

Reel sektor ve hanehalkinin 1-yil sonrasi igin enflasyon beklentileri Temmuz ayinda geriledi. Sektorel beklenti anketine gore, reel
sektdriin 12 ay sonrasi igin yillik TUFE beklentisi 0,6 puan diisiisle %32,50 seviyesine geriledi. Reel sektdr beklentileri temmuz ayinda
%32,50 ile son bes ayin en diisiik seviyesine gerilerken, halen TCMB’nin 2026 yili igin revize ettigi %24,00 ara hedefinin izerinde
kalmaya devam ediyor. Hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi dnceki aya kiyasla 1,19 puan diistisle %44,94’e geriledi;
bu seviye 2021 yili ortasindan beri hanehalki igin kaydedilen en dusiik enflasyon beklentisini olusturuyor. Konut fiyatlari artisi
beklentisi %32,49’a gerilerken, 12 ay sonrasi icin dolar kuru beklentisi ise 52,98 seviyesinde gercekleserek yillik yaklasik %15,1
oraninda bir artis beklentisine isaret etti. Déviz kuru beklentilerinin, enflasyon beklentilerinin altinda kalmasi hanehalkinin belirtilen
donemde Turk lirasinda reel degerlenme 6ngoérdiigiini, konut fiyatlarindaki artis beklentisinin enflasyon beklentilerinin altinda
kalmasi ise konut fiyatlarinin reel olarak gerileyeceginin beklendigine isaret ediyor.

Sektdrel Enflasyon Beklentileri
1 yil sonrasi igin, %
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——Piyasa Katilimalan
Kaynak: TCMB

Reel Sektor

Hanehalki
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Yatirim Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalar yeni haftaya, ABD ile iran’in hafta sonu karsilikli saldiri gerceklestirmemesi ve diplomasi kanallarinin yeniden
acllabilecegine yonelik beklentilerle toparlanarak basladi. Jeopolitik risk primindeki kismi ¢6ziilme petrol fiyatlarinda sert dislse, dolar ve
tahvil faizlerinde geri ¢ekilmeye, hisse senedi vadeli kontratlarinda ise yikselise yol acgti. Brent petrol %5’in tzerinde dislsle 87,7 dolar,
WTI 84,5 dolar civarina gerilerken S&P 500 vadeli kontratlari %0,7, Nasdaq vadeli kontratlari %1,1 yiikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi yaklasik
4 baz puan diserek %4,63’e inerken dolar endeksi %0,25 gerileyerek 101,23 seviyesine gekildi. Altin ise faizlerdeki disls ve jeopolitik
belirsizligin tamamen ortadan kalkmamasiyla %1,3 yiikselerek 4.103 dolara ulasti. Toparlanmanin ana nedeni, ABD’nin iran’a yénelik iki
haftadir devam eden hava saldirilarini gegici olarak durdurmasi ve iran’in da yeni bir ABD saldirisi yasanmadig siirece karsilik vermeyecegini
aciklamasi oldu. Cin dnciliiglinde Pakistan’da muzakerelerin yeniden baslatiimasina yonelik girisimler risk istahini destekledi. Bununla
birlikte Yemen’deki iran destekli Husilerin Suudi Arabistan’in Kizildeniz kiyisindaki petrol tesislerini hedef almaya devam etmesi, jeopolitik
riskin tamamen sona ermedigini gosteriyor. Hirmiiz Bogazi ve Kizildeniz'de tanker trafiginin kalici bigimde normallesmemesi halinde
petroldeki diistisiin dnemli bir bolimi geri alinabilir. Yeni haftanin ikinci ana basligli Fed’in carsamba glinli agiklayacag faiz karari olacak.
Petrol fiyatlarindaki gerileme kisa vadeli enflasyon baskisini hafifleterek faiz artirimi beklentilerini sinirlasa da piyasalar 25 baz puanlik artisa
yaklasik lgcte bir olasilik veriyor. Haziran enflasyonunun gorece ilimli gelmesi nedeniyle ¢cogu analist faizin sabit birakilmasini beklerken
Bagkan Kevin Warsh’in enerji fiyatlari, enflasyon beklentileri ve gelecek toplantilara iliskin mesajlari belirleyici olacak. Bilango sezonunda
Microsoft, Meta, Amazon, Apple ve Qualcomm sonuglari teknoloji hisselerinin yonini belirleyecek. S&P 500 sirket karlarinin yillik %26,5
artmasi beklenirken yatirimcilar manget kardan ¢ok yapay zeka yatirimlari, sermaye harcamalari, bulut gelirleri ve serbest nakit akisina
odaklanacak. Yuksek beklentiler nedeniyle giicli sonuglarin dahi yeterli bulunmamasi riski devam ediyor. Bugiin ve haftanin genelinde;
ABD-iran arasindaki saldir molasinin kalici diplomatik siirece déniisiip déniismeyecegi, Brent petroliin 90 dolar lizerinde tutunmasi, Fed’in
faiz mesajlari ve biyik teknoloji sirketlerinin yapay zeka harcamalarini gelir blylimesine donustliirme kapasitesi bulunacak.

Borsa Istanbul’da haftanin son islem giiniinde petrol fiyatlarindaki gerileme risk istahina sinirli destek saglasa da gegen hafta sonunda
oldugu gibi ABD-Iran catismasinin hafta sonuna tasinmasina iligkin belirsizlik fiyatlar (izerinde baski yaratti. Brent petrol cuma giinii
diplomatik girisimlere yonelik haberlerle gerilese de haftalik bazda giicli yikselisini korurken, Hirmiiz Bogazi'na iliskin risklerin sirmesi
enerji fiyatlarindaki distisiin kalici bir rahatlama olarak goriilmesini engelledi. Bu ortamda BIST 100 endeksi cuma giinii 14.188,63 seviyesini
gordiikten sonra 13.875,58 puana kadar geriledi ve giinii %0,95 diisiisle 13.943,87 puandan tamamladt. islem hacmi 176,9 milyar TL olurken
endeks haftalik bazda %0,27 deger kaybetti. BIST 100’de 35 hisse yiikselirken 62 hisse geriledi, 3 hisse ise yatay kaldi; bu gériiniim satis
baskisinin piyasa geneline yayildigini gésterdi. Sektorel tarafta Aselsan agirlikli teknoloji endeksi cuma giini %1,48 yikselerek haftalik
kazancini %7,98’e tasirken, sinai endeks haftayl %2,42 ve holding endeksi %1,14 artida tamamladi. Ulastirma haftalik %2,57, bankacilik ise
%2,37 gerilese de cuma ginki fiyatlama bankalar agisindan olumlu ayristi. TCMB’nin persembe glini politika faizini %37’de sabit
birakmasinin ardindan bankalarda baslayan dengelenme cuma giinii de siirdii ve XBANK endeks genelindeki diisiise ragmen %0,03 artida
kapandi. Akbank %0,82, Garanti BBVA %0,80 ve Yapi Kredi %0,30 ylkseldi. Bu direngli gériinim nedeniyle 28 Temmuz'da agiklanacak
Akbank kar rakamlariyla birlikte yeni haftada gozlerin bankacilik sektoriine gevrilmesi bekleniyor. Moody’s’in Turkiye kredi notunda yeni
bir degisiklige gitmeyerek periyodik degerlendirme yayimlamasi beklentilere paralel gerceklesti. Karar, mevcut kredi gériniminin
korundugunu ve bundan sonraki olasi not adimlarinin dezenflasyon, rezerv birikimi ve ekonomi politikalarindaki sureklilige bagli kalacagini
gosterdi. Yeni haftada yurticinde banka bilancgolari, yurtdisinda ise Fed karari belirleyici olacak. Petrol fiyatlarinda son iki islem gininde
yasanan %14’lik distsi henlz fiyatlamayan BIST 100’Gin yeni haftaya tepki alimlariyla baslamasini, 13.900-14.200 bandinda ise yatay
gorliinimdn hisse bazli ayrismalarla stirmesini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 67,60 66,85 -67,55 69,05 -69,85 64,40
ASELS 380,25 370,75 -381 400,75 -410,25 355,50
TAVHL 259,50 256,5 -259,25 265 -268 245,40
THYAO 312,00 310,25 -313 317,25 -318,75 298,75

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Savasin Kizildeniz’e sigramasina ragmen haftaya petrol fiyatlarinda sert distsle baslamamiz nedeniyle AKBNK,TAVHL ve THYAO, ikinci
ceyrekte artan yeni is yika ile dikkat cekmesini bekledigimiz ASELS’1 glinliik dneriler listemizde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

KORDS: 194,5 milyon TL olan sermayesini tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak tizere %1.799,9 bedelsiz artirimla 3,70 milyar TL'ye
yukseltme karari aldi.

MEYSU: 11.05.2026 tarihinde adina diizenlenen incesu Subasi Dogal Mineralli Su isletme Ruhsati kapsaminda, incesu Fabrikasi'nda
Gilhane Gazoz ile dogal mineralli portakal aromali gazoz (iretimine baslandigi bildirildi.

TKFEN: Sirket sermayesinin %42,8'ine karsilik gelen 158.345.113,24 TL nominal degerli paylarin tamaminin sahibi Can Kultur Sanat
Egitim Kurumlari A.S. tarafindan, ¢ogunluk sermayesi OYAK'a ait ON Investment B.V.'ye satisina iliskin Hisse Satis Sozlesmesi
imzalandig ve pay devir islemlerinin tamamlandigi bildirildi.

NTHOL-MERIT: istirak Merit Kibris Turizm Ltd.'in KKTC Girne'deki Merit Crystal Cove Hotel'in kapsamli renovasyonunun
tamamlandigi, kapasitenin 340 odadan 345 odaya cikarildigi ve tesisin 27 Temmuz 2026 itibariyla yeniden hizmete agilacagi
duyuruldu.

ANELE: istirak Anel Engineering & Contracting Ltd.'in 154.000.000 GBP bedelli Shotton Mill Kagit isleme Fabrikasi mekanik ve elektrik
isleri s6zlesmesinde igverenin projenin sonlandiriimasini talep ettigi, istirak icin tasfiye siireci baslatildigi ve 03.04.2026'da alinan
aciklama erteleme kararinin kamuya duyuruldugu bildirildi; projenin finansal etkisi heniiz netlesmedi.

FZLGY: istanbul Basaksehir ikitelli 2 Mahallesi 814 ada 1 parseldeki arsa, Azimut Portféy Topraktan Proje Gayrimenkul Yatirim
Fonu'na 875.000.000 TL + KDV bedelle pesin olarak satildi; tasinmazin degerleme raporundaki tutari 1.147.376.000 TL, satis bedelinin
aktif toplamina orani %5,91.

HKTM: istirak SFM Makine Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinin %80'ine karsilik gelen 4.000.000 TL nominal degerli paylarin tamami,
degerleme raporundaki 11.985.729,60 TL tutara %16,57 iskonto uygulanarak 10.000.000 TL bedelle vadeli olarak diger ortak Sertag
Celik'e satildi; islemden 8.226.216 TL zarar olustu.

KRDMA / KRDMB / KRDMD: Cezayir Ulusal Demiryolu Tagimaciligi sirketi ile toplam 26.992.391 USD tutarindaki Demiryolu Tekeri
Tedarik Programi kapsaminda ilk siparis s6zlesmesi imzalandi.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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