Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Yapay zeka yatirimlarinin finansman modellerine iliskin artan endiseler ile yari
iletken (gip) hisselerindeki satis dalgasinin derinlesiyor. Bu sabah Asya hisse
senedi piyasalari sert dislis gosterirken, Giliney Koreli bellek ¢ipi Ureticisi SK
Hynix hisseleri %12'nin Uzerinde deger kaybetti. ABD Bagkani Donald
Trump'in Orta Dogu'daki catismalari sona erdirmeye yénelik olarak iran ile
"olumlu gortigsmeler" yirittldigini agiklamasi, ve petrol arzina iliskin olumu
haber akisi ile Brent petrol 87 dolar seviyesinde seyrediyor. Spot Altin bu
sabah 4.050 dolar seviyesine gerileyerek o©nceki seansta kaydettigi
kazanglarin bir kismini geri verdi. Fiyatlardaki duslste, Fed'in bu hafta faiz
artirabilecegine yonelik endiselerin devam etmesi etkili oluyor. Piyasalar su
anda Fed'in garsamba giinkii toplantisinda faiz artirmasina %30 Uzerinde
ihtimal tanirken, Fed toplantisina bu kadar kisa siire kala uzun siredir
gorilmeyen bir belirsizlige olusmus goriintyor. Bu da Fed Baskani Warsh’in
sozli yonlendirmeden imtina ederek piyasada yaratmak istedigi fiyatlama
cesitliligine ulasmaya basladigina isaret ediyor. Fed’in Eyliil ayinda faiz artirma
ihtimali %70’e yakin fiyatlanirken, Ekim’de 25 baz puan faiz artirimi ihtimali
tamamen fiyatlaniyor. Bu ortamda ABD Dolar endeksi DXY 101,5 seviyesine
glglenirken, EURUSD 1,1360 seviyelerine dogru geriledi.

Bugiin yurticinde 6nemli bir veri olmazken, ABD’de dis ticaret, Rishmond Fed
ve tiiketici gliven endeksi verileri izleniyor.

Tiiketici fiyatlarinin Temmuz’da %1,9 artmasi bekleniyor. Matriks Haber
anketine gore, temmuz ayinda enflasyonun aylik bazda %1,90 artis
gostermesi bekleniyor. Beklentilere paralel aylik artis gerceklesmesi
durumunda, yillik enflasyon %32,11’den %31,90 seviyesine gerileyecek. Aylik
en yiksek ve en disik artis beklentileri sirasiyla %2,24 ve %1,20 oldu. Yillik
tahminler ise %32,34 ila %31,00 araliginda olustu. 2026 sonu TUFE beklentisi
%29,20 olurken, tahminler %28,00 ve %35,00 arasinda degisiyor. Onceki
dénemde beklenti %29,00 seviyesinde bulunurken, tahmin bandi %23,00 ve

%30,00 seviyesinde olusmustu.

TCMB ginlik bilango verilerine gére, 24 Temmuz ile biten haftada brit
rezervlerin 2,3 milyar dolar artisla 162,8 milyar dolara yiikseldigi
hesaplaniyor. 24 Temmuz haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv 0,1 milyar dolar
artarken, swap haric net rezerv 2,9 milyar dolar geriledigi tahmin ediliyor.
Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi
disarida birakildiginda, gecen hafta yaklasik 2 milyar dolar doviz satisi yapildigi
hesaplaniyor.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 13.775 -1,21
BIST Banka 15.534 -1,08
BIST Sinai 18.891 -1,69
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Agustos 16.063 -1,22
XUO030 Eylul 16.855 -1,00
Dolar/TL Temmuz 47,46 0,00
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 47,23 -0,10
Euro/TL 53,68 -0,04
TLREF 39,91% -0,07
2 Yillik Tahvil 42,01% -0,71
10 Yilhk Tahvil 34,97% -0,93
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 52.210 0,51
S&P 500 7.413 0,02
NASDAQ 100 28.039 -0,32

25.361 1,04
Pariteler Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1364 -0,03
usD/JPY 163,73 -0,01
GBP/USD 1,3288 -0,01

101,57 0,03
Emtia Piyasalar Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.043 -0,84
GUmis (Ons) 56,99 -2,48

Makroekonomik Veriler

27 Temmuz, Pazartesi Dénem Gerg. Beklenti  Onceki
ALM IFO ig Diinyast iklim End. Tem 86.60 86.00 85.70
ABD Dayanikl Mal Siparigleri, ayll  Haz 0.3% 1.5% -4.0%
28 Temmuz, Sali Doénem Saat Beklenti  Onceki
ABD Dis Ticaret Dengesi, $ Haz 15:30 -101 mir  -106 mir
ABD Richmond Fed imalat Tem 17:00 10.00 4.00
ABD CB Tiiketici Guveni Tem 17:00 92.20 91.20
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Temmuzda perakende giiveni gerilerken, hizmet giiveni yiikseldi. Temmuz ayinda hizmet sektérii gliveni %1,4 artisla 112,0,
perakende ticaret sektor gliveni %1,6 azalisla 111,0 ve insaat sektor gliveni %0,6 artisla 83,5 seviyesinde gerceklesti. Hizmet sektori
glven endeksindeki artista gelecek 3 aylik donemde hizmetlere olan talep beklentisindeki iyilesme etkili olurken, insaat sektoriu
given endeksindeki artista alinan kayith siparislerin mevcut diizeyi endeksindeki yikselis 6ne ¢iktl. Perakende ticaret gliven
endeksindeki gerilemede ise gelecek 3 aylik donemde is hacmi-satislar beklentisindeki diistis belirleyici oldu. Sektorlerdeki
enflasyonist baskiyi yansitan gelecek tg¢ aylik donem satis fiyatlari beklentisi insaat sektoriinde gerilerken, perakende ticaret ve
hizmet sektorlerinde sinirh artis kaydetti. Yilda 2 kez agiklanan “son 12 aylk donem ile karsilastirildiginda gelecek 12 aylik donemde
sabit sermaye yatirimi beklentisi” endeksi ise temmuz ayinda tiim sektérlerde ocak ayina kiyasla belirgin dusis kaydetti.

Sektorel Giiven Endeksleri*
Mevsim etkilerinden arindiriimis
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ingaat Perakende = Hizmet

*100°den biyik olmasi sektdriin mevcut ve gelecek doneme iliskin iyimserligini,

100'den kiigiik olmasi sektériin mevcut ve gelecek dineme iliskin kétiimserligini gostermektedir.
Kaynak: TUIK
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ENT
Yatirim Stratejimiz l\@lPodcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalar haftanin ikinci islem giiniinde ABD ile iran arasinda son giinlerde yeni bir gatisma yasanmamasinin petrol fiyatlarinda
yarattigl gerileme ile Asya piyasalarinda yari iletken hisselerinde goriilen sert satislari fiyathyor. Karsilikli saldirilarin durmasi ve
diplomatik temas ihtimalinin gliclenmesi, enerji arzinda ilave kesinti yasanacagi endisesini azaltirken petrol fiyatlarindaki jeopolitik risk
priminin 6nemli bir bolimu geri verildi. Brent petrolde 85 dolarinda altina gerileme, kiiresel enflasyon beklentileri, tahvil faizleri ve
enerji maliyetleri agisindan destekleyici bir goriiniim sunarken ulastirma, havacilik, kimya ve tiiketim sektorleri icin maliyet baskisinin
hafifleyebilecegine isaret ediyor. Buna karsilik Hiirmiiz Bogazi’'ndaki tanker trafiginin tamamen normallesmemesi ve iran destekli
gruplarin bolgedeki enerji tesislerine yonelik tehditlerini sirdiirmesi, petrol fiyatlarinda kalici bir normallesmeden s6z etmek igin henliz
erken oldugunu gosteriyor. Buglin Washington’da gergeklestirilmesi beklenen Donald Trump-Binyamin Netanyahu gorismesi,
gatismasizlik siirecinin gelecegi agisindan kritik 5nem tasiyor. Goriismede iran’a yonelik askeri seceneklerin yeniden giindeme gelmesi
petrol, altin ve dolar Uzerinde risk primi yaratabilirken, diplomatik ¢6ziim ve miizakere mesajlari eneriji fiyatlarindaki geri ¢ekilmeyi
destekleyebilir. Asya piyasalarinda ise petrol kaynakli rahatlamanin olumlu etkisi, yari iletken hisselerindeki glcli satislarla sinirh kaldi.
Yapay zeka yatirimlarinin artan finansman ihtiyaci, yiksek degerlemeler, Cinli Ureticilerden gelebilecek rekabet ve yatirim
harcamalarinin karhliga donlisme siresine iliskin soru isaretleri, ¢ip hisselerinde kar realizasyonunu hizlandirdi. Gliney Kore’'de
Samsung Electronics ve SK Hynix, Japonya’da ise Tokyo Electron, Advantest ve Kioxia dnculiiginde teknoloji hisseleri geriledi. Bu
gorinum, petrol fiyatlarindaki dististin genel risk istahina destek vermesine ragmen, yapay zeka ve yari iletken temasinda degerleme
baskisinin siirdiiglinii gdsteriyor. Bugiin piyasalarin odaginda Trump—Netanyahu gériismesinden ¢ikacak iran mesajlari, catismasiziigin
kalicilligl ve Asya’daki yari iletken satislarinin ABD teknoloji hisselerine ne 6lgiide tasinacagi bulunuyor.

Borsa istanbul, ABD ile iran arasindaki karsilikli saldirilarin durmasi ve petrol fiyatlarinda son iki islem giiniinde yasanan sert gerilemenin
enerji maliyetleri ile enflasyon Uzerindeki baskiyi azaltacagi beklentisiyle haftaya olumlu basladi. BIST 100 endeksi agilista %0,61
yukselisle 14.028,40 puana cikarken, bankacilik endeksindeki yiikselis %1,44’e, ulastirma sektoriindeki deger kazanci ise %2,06’ya
ulasti. Ancak petrol fiyatlarindaki dislisiin sagladigi iyimserlik glinin devaminda endeks agirligi yiksek hisselerde yogunlasan satislari
karsilamaya yetmedi. BIST 100, giin icinde 14.085,39 puani gérmesinin ardindan satislarin hizlanmasiyla 13.773,98 seviyesine kadar
geriledi ve giinii 169,10 puan, yani %1,21 kayipla 13.774,77 puandan tamamladi. Toplam islem hacmi 180,4 milyar TL oldu. Endeksin
169,1 puanlik kaybinda, %5,19 gerileyen ve 12,3 milyar TL hacim olusturan ASELS ile %3,94 diisen TUPRAS basta olmak lizere, endeks
agirhigr yuksek sanayi ve teknoloji sirketlerindeki satislar belirleyici oldu. Akbank’in %1,70 ve Yapi Kredi'nin %1,38 gerilemesi de agilista
bankacilik hisselerinden gelen destegin giin icinde kaybolmasina yol acti. Buna karsilik THYAO'nun %1,92, Garanti Bankasi'nin %0,87
ve BIM’in %0,79 yiikselmesi diisiisii sinirladi; ancak bu pozitif katkilar yiiksek agirlikli hisselerdeki satis baskisini dengelemeye yetmedi.
Sektorel gorinim de agihs ile kapanis arasindaki belirgin ayrismayi ortaya koydu. Bankacilik endeksi sabahki %1,44’lik yiikseligini
tamamen geri vererek giinii %1,08 ekside tamamlarken, ulastirma endeksi acilistaki giigli yikseliginin bir kismini kaybetmesine ragmen
THYAQO’nun destegiyle %1,91 artida kaldi. Holding endeksi %0,34, sanayi endeksi %1,69 ve teknoloji endeksi %2,77 gerilerken, kimya-
petrol-plastik sektori %3,26 dislsle en zayif sektoér oldu. Bu goriiniim, petrol fiyatlarindaki gerilemenin havacilik hisselerine destek
verdigini, ancak ayni gelismenin rafineri ve petrokimya sirketlerinde trin fiyatlari ile marj beklentileri Gzerinden satis baskisi yarattigini
gosterdi. Endeksin giin icindeki yukselisi koruyamamasi ve 13.900 desteginin altinda kapanmasi, petrol kaynakh rahatlamanin genele
yayilan kalici bir risk istahina donlismedigine isaret ediyor. Teknik gériinimde 13.900 seviyesi artik ilk direng konumuna gelirken 14.000
ikinci direng olarak izlenecek. Bu iki direng noktasini yeniden deste ve taban haline getirilemezse ABD-iran savasi ile mutlak butlan
kararinda destek gorevini géren 2026 dolar bazli dip seviyesi 13.500 ana destek olarak 6n plana ¢ikacaktir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
EREGL 43,26 42,8 -43,54 44,72 -45,16 40,84
KRDMD 42,34 41,92 -42,56 43,6 -44 39,72
TAVHL 262,25 259 -264,75 273,5-276,5 248,00
THYAO 318,00 314,25 -321,5 332,5-336,25 304,00

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Hirmiz'de saldirilarin durmasi nedeniyle TAVHL ve THYAO, demir celik sektoriinde gugli Grin fiyatlari ve ikinci ¢ceyrek kar
beklentileriyle 6n plana ¢cikan KRDMD ve EREGL’ glinliik 6neriler listemizde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

ANHYT: 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde 2.017 milyon TL net kar aciklayarak gecen yilin ayni donemine gore %42 bilyume kaydetti.
Aciklanan net kar, 1.830 milyon TL seviyesindeki piyasa beklentisinin yaklasik %10 Uzerinde gercekleserek gigli bir finansal
performansa isaret etti. Ceyreklik sonuglarin beklentileri asmasinda, prim tiretimindeki buyume ve teknik karliliktaki belirgin iyilesme
etkili oldu. Brit yazilan primler yillik bazda %35 artarak 6,2 milyar TLye yiikselirken, genel teknik bolim dengesi %156 artisla 1,8
milyar TL'ye ulasti. Teknik taraftaki gliglii gériinim, sirketin operasyonel karlihgini destekleyen temel unsur oldu. Buna karsilik,
yatirim gelirlerinin yillik bazda %26 gerilemesi ve hasar/prim oraninin %25,9’a ylikselmesi, karliliktaki artisi sinirlayan baslica kalemler
olarak One ¢ikti. Buna ragmen vergi oncesi karin %44 artmasi ve 6zkaynak karliiginin %59,1 seviyesine yukselmesi, sirketin
sermayesini etkin bicimde kullanmaya devam ettigini gosterdi. Bilango tarafinda toplam varliklar bir 6nceki ceyrege gore %3 artisla
482,8 milyar TL'ye ulasirken, 6zkaynaklar %23 biyilyerek 13,9 milyar TL'ye yilkseldi. Ayni dénemde finansal yatirmlar %15,
sigortacilik teknik karsiliklari ise %11 genisledi. Teknik karsiliklardaki artis, biyiyen is hacmiyle uyumlu gorinirken, 6zkaynaklardaki
guclu yukselis bilango dayanikliligini destekledi. Genel olarak Anadolu Hayat Emeklilik, glicli prim Gretimi, belirgin sekilde iyilegsen
teknik sonuglar ve yilksek 6zkaynak karliigi sayesinde piyasa beklentisinin Gzerinde bir ikinci ¢eyrek performansi sergiledi.
Oniimiizdeki dénemde BES fon biiyikligiindeki gelisim, yatinm portféyi getirileri, teknik marjlarin siirdiiriilebilirligi ve hasar/prim
oraninin seyri sirketin finansal performansi agisindan yakindan izlenecek baslica géstergeler olacaktir.

TUCLK: Arslanbey Tesisi makroekonomik kosullar ve sektorel konjonktiir nedeniyle daha 6nce 6ngériilen tarihte faaliyete gegmedi;
tesisin degerlendirilmesine yonelik potansiyel is ortaklari ve kurumsal misterilerle ticari gérismeler ve stratejik muzakereler
surdirdliyor.

EKGYO: istanbul Esenler Atisalani Kuzey 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi Isi ihalesinin 2. oturumu 27.07.2026 tarihinde
yapildi; en ylksek teklifte toplam satis geliri 8.067.000.000 TL, sirket payi gelir orani %35 ve sirket payi toplam geliri 2.823.450.000
TL olarak olustu, tekliflerin degerlendirme siireci devam ediyor.

AYES: izmir Aliaga Kimya ihtisas ve Karma OSB'deki fabrika binasi insaati tamamlanarak yapi kullanma izin belgesi alindi; makine
kurulum galismalari stirerken Ayes Celik Hasir ve Cit San. A.S. Aliaga Subesi'nin ticaret sicili tescili tamamlandi.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
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