Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD ordusunun ABD askerlerini hedef alan iran kaynakli stirpriz bir saldiri
girisiminin basariyla engellendigini agiklamasi jeopolitik risk algisini yeniden
artirdi. Birkag glin siiren gérece sakin donemin ardindan gerilimin yeniden
yukselmesi, enerji arzinda kesinti yasanabilecegine yonelik endiseleri yeniden
giindeme tasidi. iran destekli Irakli milis gruplar, Suudi Arabistan'in Dogu
Bolgesi'ndeki petrol tesislerine st Uste ikinci glin de insansiz hava araglariyla
saldiri diizenledi. Amerikan Petrol Enstitlisi (API) verilerine gore ABD’de ham
petrol stoklarinin gegen hafta 3,3 milyon varil azaldi. Brent petrol bu sabah
%4 artisla 87 dolar seviyesinin lizerinde seyrediyor.

Bugiin gozler Tiirkiye saati ile 21:00’de agiklanacak Fed faiz kararinda ve Fed
Baskani Warsh’in 21:30’da gergeklestirecegi basin toplantisinda olacak.
Fed’in bu toplantida Federal Fonlama Faiz araligini %3,50-3,75 seviyesinde
sabit birakmasi beklenirken, piyasa fiyatlamalari bir faiz artirnmina %30 olasilik
taniyor. Fed’in kati s6zli yonlendirme ile siirpriz olasiigini minimize ettigi
onceki dénemden farkli olarak, Karar giini halen %30 gibi yiksek bir olasilik
ile bir artirim fiyatlamasi yaptigini gézlemliyoruz. Bu da Fed Bagkani Warsh ile
birlikte bundan sonraki toplantilarda Fed kararlarina iliskin beklentilerin
farkhlasabilecegine, ve oynakligin yiksek olacagina isaret ediyor. Diin Citadel
gibi bazi kurumlarin Fed’in sirpriz sekilde faiz artirmasi durumunda “sahin”
durusunu teyit edebilecegini, ve enflasyon beklentilerini kontrol etmede
basarili olacagina dair yorumlarini okuduk. Diger taraftan, petrol fiyatlari
bugtlin yiikselmis olsa da, gecetigimiz hafta goriilen 100 dolar seviyelerinden
uzaklasmis olmasi Fed’den faiz artirrm baskilarini azaltiyor. Vadeli
islemlerdeki son fiyatlamalara gére, Fed’in Eylil ayinda 25 baz puan artirim
yapmasl %98 oraninda fiyatlanirken, Aralik ayinda bir faiz artirnm daha olasihgi
%50’nin  Uzerinde goérintyor. Fed Baskani Warsh’in  konusmasi ve
onimuizdeki doénem  Fed

degerlendirmeleri politikalarinin ~ nasil

sekillenecegine biraz daha isik tutmasi agisindan yakindan izleniyor.

Cumhurbaskani Erdogan, Tiirkiye’nin Irak’in savunma ihtiyaglarini
karsilamaya hazir oldugunu séyledi. Cumhurbaskani Erdogan, Turkiye'nin
Irak'in ihtiya¢ duydugu savunma sanayi Urlnlerinin tedariki konusunda
lizerine diisen sorumlulugu yerine getirmeye hazir oldugunu belirtti. Ticaret
Bakani Omer Bolat, ibrahim Halil Giimriik Kapisi'nin Irak hiikiimetinin
uygulamaya aldigi ASYCUDA (Automated System for Customs Data) sistemine
entegre edilmesinin, Turkiye ile Irak arasindaki 30 milyar dolarlk ticaret hacmi

hedefine 6nemli katki saglayacagini soyledi.

destekyatirim.com

29.07.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.688 -0,63
BIST Banka 15.438 -0,62
BIST Sinai 18.773 -0,63
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Agustos 15.986 -0,55
XU030 Eylul 16.748 -0,63
Dolar/TL Temmuz 47,46 -0,03

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,35 0,25
Euro/TL 53,78 0,19
TLREF 39,89% -0,05
2 Yillik Tahvil 41,88% -0,31
10 Yillik Tahvil 34,78% -0,54
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 52.748 1,03
S&P 500 7.429 0,22
NASDAQ 100 27.763 -0,99
DAX 25.493 0,52
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1390 0,19
usD/IPY 163,83 0,05
GBP/USD 1,3292 0,03
DXY 101,42 -0,12
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.025 -1,26
Glmds (Ons) 57,23 -2,07
Brent 81,94 -4,04

Makroekonomik Veriler

28 Temmuz, Sal Dénem Gerg. Beklenti  Onceki
ABD Dis Ticaret Dengesi, $ Haz -101.5mlr -101 milr -105.9 mlir
ABD Richmond Fed imalat Tem 5.00 10.00 4.00
ABD CB Tiketici Giiveni Tem 90.80 92.20 92.20
29 Temmuz, Garsamba Dénem Saat Beklenti  Onceki
ABD Fed Faiz Karari Tem 21:00 3.75% 3.75%
ABD Fed Baskani Warsh Basin Toplantisi 21:30
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ME
Yatirim Stratejimiz |@IPodcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalarda giiniin giindemini; Trump—Netanyahu gériismesinin ardindan ABD ile iran arasinda karsilikh saldirilarin yeniden
baglamasi, yari iletken sektoriindeki kiiresel satis dalgasi, blylk teknoloji sirketlerinin bilangolari ve aksam agiklanacak Fed faiz karari
olusturuyor. Jeopolitik gerilimin yeniden askeri boyuta taginmasi, hafta basinda olusan ¢atismasizlik iyimserligini zayiflatirken petrol
fiyatlarinin yikselmesine ve enerji kaynakh enflasyon endiselerinin yeniden glindeme gelmesine neden oldu. Bu gériinim eneriji ve
savunma hisselerini destekleme potansiyeli tasirken ulastirma, havacilik, kimya ve tuketim sektoérleri agisindan maliyet baskisini
artiriyor. ABD borsalarinda diin sektorler arasinda belirgin bir ayrisma izlendi. Dow Jones 537,24 puan ve %1,03 yikselisle 52.747,32’ye,
S&P 500 15,60 puan ve %0,21 artisla 7.428,78’e ¢ikti. Russell 2000, 5,77 puan ve %0,20 yikselerek 2.953,80’den kapanirken Nasdaq
Composite, ¢ip ve yapay zeka hisselerindeki satislarin etkisiyle 55,17 puan ve %0,22 gerileyerek 24.876,91’e indi. Coca-Cola ve bazi
sanayi sirketlerinin gliclii sonuglari Dow Jones’u desteklerken, yariiletkenlerdeki degerleme ve Cin rekabeti endiseleri teknoloji agirlikh
Nasdaq’i baskiladi. ABD’deki ¢ip satislarinin etkisi buglin Asya piyasalarinda daha glgli hissedildi. Gliney Kore KOSPI endeksi 6nceki
gunki %10,8’lik kaybinin ardindan yaklasik %5 daha gerilerken Japonya Nikkei %1, MSCI Asya-Pasifik endeksi ise %1 diistli. Buna karsilik
Hong Kong piyasasi pozitif ayristi. SK Hynix’in ikinci ceyrek faaliyet kar yillik bazda alti kattan fazla artarak rekor 60,5 trilyon wona,
geliri ise %257 ylkselisle 79,3 trilyon wona ulasti. Ancak her iki rakam da piyasa tahminlerinin altinda kalirken HBM4 sevkiyatlarindaki
gecikme, yiiksek yatirnm harcamalari ve hissedar getiri planinin netlesmemesi nedeniyle hisse yaklasik %13 deger kaybetti. Gigli kara
ragmen yasanan disls, yapay zeka beklentilerinin fiyatlara fazlasiyla yansimis oldugunu gésterdi. Buglin piyasalar; Fed’in faiz kararinin
yani sira Microsoft ve Meta bilangolarini takip edecek. Sahin bir Fed mesaji tahvil faizleri ve dolari destekleyerek teknoloji hisselerindeki
baskiyi artirabilir; glicli nakit akisi ve kontrolll yapay zeka harcamalari ise Nasdaq’ta tepki alimini destekleyebilir.

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, son ii¢ islem giiniinde satis baskisinin devam etmesiyle kisa vadeli yiikselis momentumunu
kaybederken, endeks agirligi yiiksek hisselerdeki zayiflik tepki denemelerinin kalici olmasini engelledi. Petrol fiyatlarindaki sert
gerilemenin Turkiye’nin enerji maliyetleri, cari denge ve enflasyon goériiniimi agisindan olusturdugu ve tahvillerde geri gekilmenin
getirdigi olumlu zemine ragmen, jeopolitik ve siyasi risklerin yatirirmcilarin risk istahini sinirlamasi nedeniyle endeks bu gelismeyi
fiyatlamakta zorlandi. 2026 yili icerisinde ABD—iran savasinin baslamasi ve mutlak butlan davasina iliskin kararin agiklanmasi sirasinda
dolar bazinda test edilen 13.500 seviyesi, satislarin slirmesi halinde yeniden ana destek noktasi olarak 6n plana gikabilir. Bu seviyenin
Gzerinde kalindig1 sirece mevcut hareketin orta vadeli gorlinimi tamamen bozan yeni bir diisis trendinden ziyade, yikselis
sonrasinda yasanan bir dizeltme siireci olarak degerlendirilmesi gerektigini diisiinliyoruz. Bununla birlikte kisa vadeli momentum
gostergelerindeki zayiflik nedeniyle 13.900-14.000 bolgesi yeniden asilmadan giiglii ve kalici bir toparlanmadan s6z etmek zor
goriiniiyor; asagida 13.500 ve 13.350 destekleri, yukarida ise 13.900 ve 14.200 direncleri izlenecektir. Ug giinliik kaybin ardindan
bilanco déneminden gelebilecek sirket bazl desteklerin endekste tepki arayisini giliclendirebilecegini disiinlyoruz. Akbank’in
beklentilere paralel gerceklesen ikinci ceyrek sonuglarinda artan fonlama maliyetlerinin net faiz marji izerinde baski yaratmasina
ragmen, net faiz marji ve 6zkaynak karliligindaki gerilemenin sinirli kalmasi bankacilik sektori agisindan olumlu degerlendirilebilir. Son
donemde endeksin zayiflamasina karsi gorece direngli kalan bankacilik hisselerinde Akbank sonuglarinin ardindan goriilebilecek
alimlar, finans sektériinde satin almalar BIST 100’ln Ug glnlik dusis serisini sonlandirabilmesi agisindan belirleyici olacaktir. TAV
Havalimanlari tarafinda ise yilin ilk yarisinda konsolide cironun yillik %5 artisla 867,3 milyon avroya, FAVOK'iin %3 artisla 244,8 milyon
avroya ylkselmesi ve gegen yilki 50 milyon avroluk zararin ardindan 8 milyon avro net kara gecilmesi operasyonel dayanikliligin
korundugunu gosterdi. Tiirkiye Sigorta, Anadolu Hayat Sigorta ardindan Anadolu Sigorta’da piyasa beklentilerinin %15 iizerinde net
kar agikladi. Akbank, Anadolu Sigorta ve TAV Havalimanlari sonuglarinin endeks agirhgi yiksek hisselerde yaratabilecegi destek BIST
100’de lg islem glintiniin ardindan yeniden pozitif kapanis ihtimalini artirabilir. Ancak tepkinin genele yayilabilmesi icin yalnizca birkag
bliyluk hissedeki ylikselis yeterli olmayacak; yikselen hisse sayisinin diisenlerin lzerine ¢ikmasi ve bankacilik, holding, sanayi ile
ulastirma endekslerinin birlikte toparlanmasi gerekecektir. Bu nedenle olasi arti agilisin kalicihg piyasa genisligi ve islem hacmiyle
degerlendirilecektir. Buglin beklentileri asan karliliklar ve Fed’in faiz kararinin piyasalarda fiyatlanmasini bekliyoruz.

Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
TAVHL 268,00 262,75 -265,5 273,25 -278,25 254,00
THYAO 319,00 315 -320,25 329,25 -333 305,00
TURSG 6,34 6,26 -6,37 6,55 -6,62 6,01
YKBNK 32,74 32,42 -32,76 33,4-33,7 31,02

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Gucla finansal sonuglar agiklayan TAVHL ile baz olabilecek sonuglar nedeniyle THYAO , mali sektérden ise TURSG ve YKBNK’1 giinliik
Oneriler listemizde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

AKBNK: 2026’nin ilk yarisinda net karini yillik %38 artirarak 34,3 milyar TL'ye yikseltirken 6zkaynak karliigi %22,2, aktif karlilig1 %1,9
olarak gerceklesti; net faiz gelirleri glicli bigcimde artmasina ve net licret-komisyon gelirleri %35 biyimesine ragmen, yiiksek fonlama
maliyetleri swap dahil net faiz marjini %3,1’de tuttu ve ikinci ceyrekte marj %3,0’a geriledi. Toplam aktifler %13 artisla 4,0 trilyon TL'ye,
net krediler %16 artisla 2,15 trilyon TL'ye, mevduat ise %16 artisla 2,51 trilyon TL’ye ulasti; TL kredilerde yillik %18 buyime goriilirken
banka segici kredi biiyiimesi ve vade optimizasyonunu siirdiird(i. Takipteki kredi orani %3,5 seviyesinde kalirken toplam karsilik orani
%3,8, ikinci ve UglUncl asama kredilerin karsilik orani %28,1 oldu; sermaye yeterlilik orani %16,4 ile glicli seyretti. Buna karsilik
operasyonel giderler %37 artti ve gider/gelir orani %51,6’ya yikseldi. Banka, siki finansal kosullar nedeniyle 2026 beklentilerini revize
ederek TL kredi blylmesini %30’un lizerine, swap dahil net faiz marjini %3,2-3,5 araligina ve 6zkaynak karliligini %23-25 seviyesine
cekti.

TAVHL: 2026'nin ilk yarisinda jeopolitik riskler, yliksek jet yakiti fiyatlar ve giigli TL'ye ragmen yolcu trafiginin UGzerinde bliyiime
kaydetti; toplam yolcu sayisi %1 artisla 48,2 milyona, ciro %5 artisla 867,3 milyon avroya ve FAVOK %3 artigla 244,8 milyon avroya
yiikselirken, FAVOK marji 0,5 puan gerileyerek %28,2 oldu. Ozellikle Almati, Ankara ve Antalya’daki yeni yiyecek-icecek ile duty-free
faaliyetleri bliyiimeyi destekledi; yolcu basina glimriiksiiz harcama %20 artti. Gegen yil 50 milyon avro zarar agiklayan sirket, kur farki
ve ertelenmis vergi etkilerinin iyilesmesiyle 8 milyon avro net kdra gecti; ancak faaliyetlerden nakit akisi %59 geriledi, yatirim
harcamalari %14 artarak 84,7 milyon avroya cikti ve serbest nakit akisi 48,4 milyon avro agik verdi. Net borg %3 artigla 1,83 milyar avroya
yiikselirken sirket, jeopolitik gelismeler nedeniyle 2026 toplam yolcu ve FAVOK beklentilerini asagi revize etti; ciro beklentisini ise 1,88—
1,98 milyar avro araliginda korudu.

ANSGR:2026 yilinin ikinci ceyreginde 3.932 mn TL net kar agiklayarak yillik bazda %21 biyliime kaydetmis ve piyasa beklentisi olan 3.416
mn TL'yi %15 asarak konsensiis bandinin (3.204-3.891 mn TL) Gizerinde bir sonuca imza atmistir; karhiligin ana sarikleyicileri brit yazilan
primlerin %16 artisla 24,6 milyar TL'ye ulagsmasi, genel teknik boélim dengesinin %23 artisla 4,5 milyar TL'ye ylikselmesi ve 9,2 milyar
TL'lik gliclt yatirim gelirleri olurken, hasar/prim oraninin %79,2 ile yatay seyri teknik karlihigin korundugunu géstermektedir. Bu gtiglu
sonugla ilk yari net kari 7,4 milyar TL'ye ulasmis, zkaynak karliligi %46,8 gibi yiiksek bir seviyede gerceklesmistir. Ozkaynak tarafinda
da belirgin bir gliclenme izlenmektedir: toplam 6zkaynaklar bir 6nceki ceyrege gore %13 artisla 35,3 milyar TL'den 40,0 milyar TL'ye
yukselmis; donem karinin yani sira %14 blylyerek 61,0 milyar TL'ye ulasan finansal yatirim portféyliniin deger kazanimlari da bu artisi
desteklemistir. Boylece sirket, hem kar tGretiminde beklenti Gstl bir performans sergilemis hem de sermaye tabanini hizla biyiiterek
onlimiizdeki dénemin prim Uretimi ve yatirim kapasitesi icin glicl bir zemin olusturmustur.

YKBNK: Yapi Kredi Portfoy Yonetimi'nin sermayesindeki Banka'ya ait %12,65 ve Yapi Kredi Yatirim'a ait %87,32 oranindaki paylarin
Azimut Group blinyesindeki AZ International Holdings S.A.'ya devri icin Pay Devir S6zlesmesi imzalandi; azami 13.977.000.000 TL pesin
bedel ile 2027'de tahsil edilmesi 6ngorilen azami 2.415.000.000 TL ertelenmis bedel toplami 16.392.000.000 TL (1 TL nominal pay icin
327,84 TL) lizerinden hesaplanan islem bedeline ek olarak Ust siniri 3.700.000.000 TL olan nakit ayarlamasi ve bes yillik uzun vadeli
performans 6demeleri 6ngoriliyor, ayrica YKP Griinlerinin 15 yil boyunca banka kanallarindan dagitimini diizenleyen miinhasirhk
taahhitlu Dagitim Soézlesmesi Protokoll imzalandi ve satis sonrasi istirak orani %0'a inecek.

TAVHL: Mevcut hissedarlar s6zlesmesi uyarinca KIF Warehouses Codperatief U.A.'nin satma opsiyonunu kullanmasi sonucu, bagh
ortaklik Aviator Netherlands B.V. tarafindan Almaty Airport Investment Holding B.V.'nin %15 oranindaki payi pay basina 4,43 USD'den
toplam 133.000.000 USD pesin bedelle devralinacak ve dolayl pay sahipligi %100'e yikselecek; 16.07.2026 tarihli Yonetim Kurulu
kararinin agiklanmasi daha 6nce ertelenmisti.

SARAE: Grup sirketi $Sa-Ra Teknoloji Tesis A.S. ile kurulan is ortaklig biinyesinde, yurtdisinda yerlesik bir misteri ile 17.567.731,78 EUR
(yaklasik 945.870.000 TL) tutarinda ve 2028 yilinda tamamlanmasi planlanan yiiksek gerilim elektrik iletim hatti insaat sozlesmesi
imzalandi; s6zlesme biyiklugi 2025 hasilatinin yaklasik %13'0 seviyesinde.

TOASO: Bursa fabrikasinda 30.07.2026-16.08.2026 tarihleri arasinda yillik izin kullanimi ile planli bakim-onarim galismalari nedeniyle
Uretime gecici olarak ara verilecek, 17.08.2026 tarihinde yeniden liretime baslanacak; sireklilik varsayimina etki beklenmiyor.

MHRGY: Cekmekoy Resadiye konut projesinin ana miteahbhitlik ihalesinde maliyet + %9 kar yontemiyle en disik teklifi veren ve iligkili
taraf konumundaki Aramis - QC insaat Adi Ortaklig ile 28.07.2026 tarihinde Program Y&netimi ve insaat Sdzlesmesi imzalandi;
degerleme raporunda 523.859.189 TL maliyet 6ngorildi ve %9'luk yiiklenici payinin piyasa emsallerinin (%10-%20) altinda kaldig tespit
edildi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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