Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Fed, politika faizini beklentilerle uyumlu olarak Ust Uste besinci toplantida
%3,50—%3,75 araliginda sabit tuttu. Karar 9’a karsi 3 oyla alinirken Dallas Fed
Baskani Lorie Logan, Cleveland Fed Baskani Beth Hammack ve Minneapolis
Fed Baskani Neel Kashkari, faizin 25 baz puan artirilmasi yénunde oy kullandi.
Boylece 2016’dan bu yana ilk kez Ug Uye politika degisikligi konusunda ayni
yonde karsi oy verdi. Warsh, %2 enflasyon hedefine ve fiyat istikrarina sadik
olduklarina yenilemekle birlikte, faizlerin neden artmadigini agiklamamasi ve
onUimuzdeki dénem faiz artinmina iliskin sinyal vermemesi piyasa tepkisi
yaratti. Warsh, bir dnceki toplantiya gore piyasada tahvil faizlerinin arttigini
ve aslinda finansal kosullarin bu yolla sikilagtigina vurgu yapmasi dikkat ¢ekti.
Aciklamalar sonrasinda, ABD 2yillik tahvil faizi %4,24 seviyesine gerilerken,
ABD 10-yillik tahvil faizi %4,70 seviyesinin lzerine ve 30-yillik tahvil faizi %5,23
seviyesine yukseldi. ABD'nin, Orta Dogu genelindeki Amerikan giclerine
yonelik saldirilara karsilik olarak iran'a yeni bir hava saldirisi dalgasi
dizenlemesi kiresel enerji arzinda ilave kesinti yasanabilecegine iliskin
endiseleri artirirken, Brent petrol 91 dolar seviyesinin lizerinde seyrediyor.

Bugiin ingiltere Merkez Bankasi faiz karari takip edilirken, ABD’de basta PCE
enflasyon ve GSYH biyiime verileri olmak lizere makroekonomik veriler 6ne
cikiyor.

Bugiin yurticinde ekonomik gliven endeksi, isglicli istatistikleri ve temmuz
PPK toplanti 6zetlerini izliyoruz.

Temmuz ekonomik giiven endeksi bugiin agiklaniyor. Ekonomik Given
Endeksi haziran ayinda onceki aya kiyasla %1,8 oraninda artarak 98,9
seviyesine ylikselirken kritik 100 esiginin altinda kalmisti.

Haziran ayi igsizlik verileri bugiin agiklaniyor. Mayista mevsim etkisinden
arindirilmig igsizlik orani %8,2 seviyesinde sabit kalirken, genis tanimli igsizlik
oranlari eksik istihdam, potansiyel isglici ve atil isglicl icin sirasi ile %20,2,
%20,5 ve %31,0 diizeylerinde gergeklesmisti.

TCMB temmuz ayi PPK oOzetleri bugiin agiklaniyor. TCMB Temmuz
toplantisinda politika faizi beklentilere paralel olarak %37,0 seviyesinde sabit
biraktl. TCMB, temmuz ayinda ana egilimde yiikselis beklentisini ifade ederek
ve enerji fiyatlarinda artiglarin devam edecek olasi yansimalarina vurgu
yaparak gelecek donem enflasyon gorinimi agisindan ihtiyatl bir
degerlendirmede bulunmustu.
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30.07.2026
BIST 100 13.502 -1,36
BIST Banka 14.949 -3,17
BIST Sinai 18.487 -1,52
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Agustos 15.695 -0,26
XU030 Eylil 16.463 -0,17
Dolar/TL Temmuz 47,46 -0,02

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,37 0,04
Euro/TL 53,83 0,09
TLREF 39,84% -0,13
2 Yillik Tahvil 41,99% 0,26
10 Yilhk Tahvil 34,78% 0,00
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 51.595 -2,18
S&P 500 7.316 -1,52
NASDAQ 100 27.192 -2,06
DAX 25.460 -0,01
EUR/USD 1,1450 -0,17
usD/JPY 163,50 0,05
GBP/USD 1,3346 -0,18
DXY 100,94 0,14
Altin (Ons) 4.058 -0,20
GUmis (Ons) 57,52 -0,14

Makroekonomik Veriler

29 Temmuz, Garsamba Donem Gerg. Beklenti  Onceki
ABD Fed Faiz Karari 3.75% 3.75% 3.75%

30 Temmuz, Persembe Saat Beklenti  Onceki

TR Ekonomik Giiven Endeksi Tem 10:00 - 98.90
TR issizlik Orani Haz 10:00 - 8.20%
TR Hizmet UFE Haz 10:00 @ 38.40%
ALM GSYH 2C26 11:00 0.3% 0.1%
ALM TUFE Tem 15:00 2.7% 2.3%
AB  Ekonomik Giiven Endeksi Tem 12:00 96.00 95.00
AB  GSYH, ceyreksel degisim 2626 12:00 0.2% 0.0%
ING BOE Faiz Karari 14:00 3.75% 3.75%
ABD Haftalik igsizlik Maagi Bas. 25 Tem 15:30 205bin 187 bin
ABD Kisisel Gelirler Haz 15:30 0.3% 0.7%
ABD Kisisel Harcamalar Haz 15:30 0.4% 0.7%
ABD PCE Enflasyon Haz 15:30 3.6% 4.1%
ABD GSYH 2C26 16:30 2.3% 2.1%
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Fed, politika faizini beklentilerle uyumlu olarak iist iiste besinci toplantida %3,50—-%3,75 araliginda sabit tuttu. Karar 9'a karsi 3
oyla alinirken Dallas Fed Baskani Lorie Logan, Cleveland Fed Baskani Beth Hammack ve Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, faizin
25 baz puan artirilmasi yéniinde oy kullandi. Boylece 2016’dan bu yana ilk kez Ug Uye politika degisikligi konusunda ayni yonde karsi
oy verdi.

Karar metni bir 6nceki metin ile tamamen ayni kalirken, jeopolitik belirsizliklere ragmen ekonomik faaliyetin saglam bir hizda
blyldigi, giicli sermaye yatinmlari ile verimlilik artisinin aktiviteyi destekledigi tekrarlandi. istihdam artisinin is giiciindeki
genislemeyle uyumlu seyrettigi ve issizlik oraninin biylk 6l¢lide degismedigi ifade edilirken, basta enerji olmak tizere arz soklarinin
etkisiyle enflasyonun %2 hedefinin lGzerinde kalmaya devam ettigi vurgulandi.

Fed Baskani Kevin Warsh, Fed’in piyasa sinyallerine miimkiin oldugunca midahale etmeden tahvil faizleri ve dolar tizerinden gelen
mesajlari izlemeyi amacgladigina ve bir onceki toplantidan beri piyasada faizlerin yikseldigine vurgu yapti. Ekonominin son
donemdeki soklara karsi direngli oldugunu ancak bes yili askin siiredir hedefin izerinde seyreden enflasyonun tek aylik bir fiyat
dususlyle ortadan kalkmayacagini séyledi. Fed’in 6rtiilG ya da esnek bir enflasyon hedefi bulunmadigini, tek hedefin %2 oldugunu
belirten Warsh, enflasyonun tahmin dénemi boyunca yiksek kalmasi halinde faiz artiglarinin ¢éziimiin bir pargasi olabilecegini ve
gerektiginde harekete gegmekten ¢cekinmeyeceklerini ifade etti.

e
Yatirim Stratejimiz l‘g’lpodcast icin tiklayin.

Kuresel piyasalarin giindemini; Fed’in politika faizini sabit birakmasina karsin enflasyon risklerine karsi temkinli durusunu korumasi,
yari iletken sektdriindeki satislarin derinlesmesi ve ABD—iran geriliminin petrol fiyatlarina yeniden risk primi eklemesi olusturuyor. Fed,
federal fonlama faiz araligini %3,50—%3,75 seviyesinde tutarken, kararin (i Gyenin faiz artirimi yoniindeki karsi oyuyla alinmasi Komite
icerisindeki ayrismanin belirginlestigini gosterdi. Fed Baskani Kevin Warsh’in eyliil toplantisina iliskin acik bir yonlendirme vermemesi,
karar 6ncesinde gliclenen faiz artirim beklentilerinin bir miktar geri ¢ekilmesine neden oldu. Eylil ayinda faiz artirimi olasilig yaklasik
%75 seviyesinden %55-60 bandina gerilerken, kisa vadeli tahvil faizleri sinirli gevsedi; buna karsilik uzun vadeli tahvillerde satis baskisi
surdi. Getiri egrisindeki diklesme, piyasanin kisa vadede Fed’in beklemede kalmasini, ancak enerji fiyatlari, kamu maliyesi ve enflasyon
gorinimi nedeniyle uzun vadeli risklerin yiiksek kalmasini fiyatladigini gésterdi. Dolar endeksi ilk asamada gerilese de jeopolitik
gelismeler ve glvenli liman talebiyle yeniden toparlandi. ABD borsalarinda teknoloji ve yari iletken hisseleri satislarin merkezinde yer
aldi. Philadelphia Yari iletken Endeksi’'ndeki sert kayiplar, Nvidia, AMD ve Micron gibi hisseler tizerinden Nasdaq’i baskilarken, yapay
zeka yatirimlarinin geri donds siiresine iliskin soru isaretleri ve yikselen uzun vadeli tahvil faizleri degerleme baskisini artirdi. Enerji
sektori ise petrol fiyatlarindaki yiikselisle pozitif ayristi. Dow Jones giinii %2,19, S&P 500 %1,52, Nasdaq %1,74 ve Russell 2000 %1,61
kayipla tamamladi. Piyasa kapanisinin ardindan Microsoft, 90 milyar dolarlik geliri, 4,74 dolarlik hisse basina kari ve %43 biylyen Azure
gelirleriyle beklentileri asarken, giicli bulut gérinimi ve yapay zeka yatirimlarinin nakit akisina dénidsmeye basladigina iliskin
sinyallerle hisseleri seans sonrasi islemlerde %8’in lizerinde yiikseldi. Meta’nin geliri %28 artisla 60,8 milyar dolara ulasarak beklentiyi
assa da 6,18 dolarlik hisse basina karin tahminlerin altinda kalmasi, serbest nakit akisindaki sert gerileme ve yikseltilen harcama
dngdriisii sonrasinda hisseler kapanis sonrasi islemlerde yaklasik %4,2 deger kaybetti. ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik sert
aciklamalari ve bolgedeki karsilikh saldirilar, Hirmiz Bogazi ve enerji arz glivenligine iliskin endiseleri artirdi. Brent petrol %7,9
yukselisle 90 dolarin tizerine ¢ikarken, WTI da 84 dolar seviyesini astl. Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir gériiniim hakim; Gliney
Kore yari iletken hisseleriyle zayif seyrederken Japonya yiikseliyor. ABD vadelileri ise teknoloji bilangolarinin destegiyle hafif pozitif.
Buglin saat 15.30’da aciklanacak gekirdek PCE verisinin aylik %0,2, yillik %3,3 artmasi bekleniyor. Beklentinin tGzerindeki bir veri dolar
ve tahvil faizlerini yikselterek teknoloji hisselerinde satislari derinlestirebilir; daha disik bir sonug ise eylil ayr faiz artirimi
beklentilerini zayiflatip risk istahini destekleyebilir.
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Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

Borsa Istanbul’da kayip serisi dort islem giiniine ulasirken, BIST 100 endeksi diin %1,36 diisiisle 13.501,55 puandan kapanarak 21
Mayis’tan bu yana en dustlik seviyesine geriledi. 173,5 milyar TL'lik islem hacmi, satislarin diistik katiliml bir realizasyondan ziyade giiglu
bir risk azaltma egilimiyle gerceklestigini gosterdi. 22 Temmuz’dan bu yana petrol fiyatlarinda yasanan geri ¢ekilme, bilanco déneminde
beklentileri karsilayan sonuglar ve bankacilik hisselerindeki kisa sureli ylikselisler toparlanmay:i kalici hale getiremedi. Endeks 13.900
cevresinden birkag kez tepki vermesine ragmen 14.200 (izerine yerlesemedi ve alimlar sinirli kaldi. Gelinen 13.500 seviyesi, yalnizca
son glinlerdeki dists agisindan degil, yil icindeki farkh risk donemlerinde de 6ne gikmasi bakimindan 6nem tasiyor. Endekste 28
Subat’ta ABD ve israil’in iran’a yonelik saldirilariyla baslayan satislarda bu bélge test edilmis, ardindan TCMB’nin agirlikli fonlama
maliyetini yaklasik 300 baz puan artirmasi ve kredi kogullarini sikilastirmasi bliylime, i¢ talep ve sirket karhliklarina iliskin beklentileri
baskilamisti. Daha sonra mutlak butlan kararina yonelik belirsizliklerin fiyatlandigi donemde de 13.500 gevresinden tepki alinmisti. Bu
kez ayni seviyeye gelisin arkasinda i¢ siyasi risklere ek olarak ABD’nin iran’a ydnelik saldirilarinin yeniden baslamasi, petrol fiyatlarinin
sert yiukselmesi ve kiiresel merkez bankalarinin enflasyon karsisinda siki duruslarini korumasi bulunuyor. Fed’in faizleri sabit tutmasina
ragmen Ug¢ Uyenin faiz artigi ydoniinde oy kullanmasi, kiiresel tahvil faizlerini ylkseltirken risk istahini zayiflatti. Petrol fiyatlarindaki artis
ise Turkiye acisindan enflasyon ve cari acik risklerini yeniden giindeme tasidi. Bankacilik, sinai, holding ve ulastirma hisselerinde
satiglarin yayilmasi, baskinin yalnizca birkag yuksek agirlikli hisseyle sinirli kalmadigini gésterdi. Bugiin yurt icinde TCMB’nin PPK toplanti
Ozeti, ekonomik gliven endeksi, is giicti verileri ve haftalik yabanci menkul kiymet hareketleri izlenecek. PPK 6zetinde enerji fiyatlarinin
enflasyon gorlinimii ve para politikasinin sikiligl lzerindeki etkisine yapilan vurgular, faiz indirimi beklentilerinin ne 6lglide
otelenebilecegi agisindan dnem tasiyor. Yurtdisinda ise ABD buyime ve ¢ekirdek PCE verileri piyasanin yoni agisindan belirleyici olacak.
13.500’den gelen tepki alimlarinin 13.650’yi gegmesi ve Uzerinde kalinmasi durumunda teknik duzeltme gelebilecekken, 13.500
desteginin kirllmasi ise 13.000’nin altinda bir destek arayisi baslatabilme olasiligina isaret edecek.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralk Satim Aralik Stop-loss
AGESA 236,00 233,6 -237,3 243,4 -245,8 226,10
ASELS 354,50 350 -356,5 367,25 -371,5 330,25
PETKM 19,95 19,66 -20,12 20,9-21,18 18,60
TAVHL 271,75 267,25 -271,75 280,75 -285,25 257,75

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Gugla finansal sonuglar ve Almati’da kalan payin satin alimi icin TAVHL Anadolu Hayat’in gicli sonuglarin baz olabilecek olmasi
nedeniyle AGESA, enerji darbogazi ve artan petrokimya urinlerinin fiyatlarinda artis nedeniyle PETKM son olarak jeopolitik
belirsizliklerde yasana artis nedeniyle ASELS glinliik oneriler listemizde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

TOASO: Tofas, 2026 yilinin ikinci geyreginde 3.092 mn TL net kar agiklayarak 3.063 mn TL seviyesindeki piyasa beklentisine paralel
bir sonug kaydetti. Satis gelirleri 100,0 milyar TL ile beklentinin %2,9 altinda kalirken, sonuglardaki temel zayiflik operasyonel karhlik
tarafinda gérildi. Sirketin 2.098 mn TL diizeyindeki FAVOK’{i piyasa beklentisinin %6,9 altinda gerceklesti. Yillik bazda satis gelirleri
%9 artmasina karsin FAVOK'’iin %33 gerilemesiyle FAVOK marji %2,1’e diistii. Net kardaki %34’lik yillik artista ise 1,2 milyar TL'ye
ylikselen net parasal pozisyon kazanci belirleyici oldu. Genel olarak operasyonel karlihk Gzerindeki baski siirerken, net karin
operasyon disi gelirlerin katkisiyla beklentilere paralel gergeklestigi gériliiyor.

TSKB: TSKB, 2026 yilinin ikinci ceyreginde 3.028 mn TL net kar agiklayarak 2.898 mn TL seviyesindeki piyasa beklentisini %5 asti ve
beklenti araliginin list yarisinda bir sonug kaydetti. Net faiz gelirleri yillik bazda %6 artisla 4,4 milyar TL’ye ulasirken, komisyon gelirleri
gicll baz etkisinin katkisiyla %127 artarak 365 mn TL'ye yikseldi. Buna karsilik ticari islemler kaleminin 155 mn TL zarara donmesi,
net faaliyet karinin %12 ve net karin %11 gerilemesine neden oldu. Ozkaynak karlihgi, gecen yilin ayni dénemindeki yiiksek bazin
etkisiyle %36,6’dan %23,4’e normallesirken, kredilerdeki ceyreklik %6’lik biylime bilanco genislemesinin devam ettigine isaret etti.

ARCLK: Arcelik, 2026 yilinin ikinci ceyreginde 141,3 milyar TL satis geliri ve 5.863 mn TL FAVOK aciklayarak piyasa beklentilerine genel
olarak paralel sonuglar kaydetti. Sirketin 2.813 mn TL seviyesindeki net kari ise piyasa beklentisini %11,4 asarken, dort ceyrek st
iste kaydedilen zararlarin ardindan yeniden kara gecildigini gosterdi. Bununla birlikte yillik bazda operasyonel gorinim zayif seyrini
stirdiirdi. Satis gelirleri %12, FAVOK %37 ve briit kar %9 gerilerken, FAVOK marji %4,1’e diistii. Gegen yilin ayni dénemindeki 3,9
milyar TL zarardan net kara gecilmesi sonuglarin en olumlu unsuru olurken, net borcun ¢ceyreklik bazda %7 artarak 193,7 milyar TL'ye
ylikselmesi yakindan izlenmesi gereken baslica risk unsuru olarak 6ne ¢ikti.

HURGZ: Adana DPC subesi envanterindeki hurda niteligindeki techizat ile ikinci el ofis ve baski makinelerinin 36.562.850 TL bedelle
satisina karar verildi; 2.134.438 TL net defter degeri lizerinden yaklasik 34.428.412 TL satis kari bekleniyor.

OZATD: Yurt disinda mukim Ug firma ile toplam 2.300.000 USD (yaklasik 109.003.210 TL) bedelli ti¢ adet gemi tamir, bakim ve onarim
sozlesmesi imzalandi.

GLCVY / DENIZ / DNZ: Denizbank'in 10.07.2026 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satiginda ihalesi kazanilan, 1.243
milyon TL anapara biytkligiindeki 2 bireysel ve 1 ticari portfoye iliskin devir ve temlik islemleri tamamlandi.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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