Glinliik Bililten

D DestekYatirim

iran, hafta sonunda Hiirmiiz Bogazi'nda bir deniz tasimacihig koridoru
olusturulmasina yoénelik Umman ile yiritlilen gorismelerde anlasmaya
yaklasildigini agikladi; ancak varilacak olasi bir mutabakatin bogazin hemen
tamamen yeniden agilmasi anlamina gelmeyecegini soyledi. Diger taraftan,
Yemen'deki iran destekli Husilerin Suudi Arabistan'da bir rafineriye saldiri
duzenledikleri bildirildi. Hirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik
girisimlere iliskin belirsizligin stirmesi ile, Brent petrol fiyati 84 dolarin Gizerine
¢ikti. Cuma giini agiklanan verilere gore, ABD tarim-disi istihdam temmuz
ayinda 23 bin kisilik daraldi. Haziran ayi verisi ise 20 bin kisilik artisa asagi
yonlu revize edilirken, temmuz gergeklesmesi 80 bin kisilik istihdam artis
beklentisinin belirgin sekilde altinda kaldi. Zayif istihdam verilerinin ardindan,
Fed'in eylll ayinda 25 baz puanlk faiz artirnmi olasiigi %67’den %40’lara
geriledi. Bu destek ile spot altin 4.300 dolarin lizerinde ve spot gimis 63 dolar
seviyesinin izerinde islem gérmeye devam ediyor.

Bu hafta gozler Persembe gilinii aciklanacak Enflasyon Raporu ve TCMB
Baskani Karahan’in verecegi mesajlarda olacak. Mayis ayinda yayinlanan
Enflasyon Raporu’nda TCMB tahmin araligi iletisimine ara vererek, 2026 ara
hedefini %16’dan %24’e yikseltmis ve yil sonu enflasyon tahminini %26
olarak agiklamisti. Yillklandirilmis ¢ekirdek enflasyon %29 seviyesinde
seyrederken, ana egilimi %27’ye yavasladi. Enflasyonun ana egiliminin
temmuz ayinda beklenenden daha olumlu bir goérinim gostermesinin
ardindan, gozler TCMB’nin bu hafta verecegi mesajlara gevrildi. Piyasalar
Mart’tan beri %40 seviyesinde ve %37 politika faizinin lizerinde bulunan
agirhkli fonlama orani igin gevseme alaninin ne zaman olusacagina dair
ipuclari ariyor. Piyasa swap oranlari, fonlama oraninin yilsonuna kadar
%35'lere inecegini fiyatliyor.

Haziran ayi sanayi liretimi verileri agiklaniyor. Mayis’ta sanayi Gretimi aylik
%2,9 azalirken, yillik bazda yatay kalmisti. Takvim etkisinden arindiriimig
verilerin kopri glnleri kapsamamasi nedeniyle uzayan ve aylar arasinda
kayan bayram tatilleri istatistikler Uzerinde etkili oluyor. Bu kaymanin Haziran
ay! Uretim verileri lzerinde artirici yonde etkisi olmasi bekleniyor. Sanayi
Uretimi igin oncl bir gosterge niteligi enerji ve altin hari¢ ara mali ithalati
haziran ayinda yillik bazda yaklasik %35 yukseldi.

Hazine bugiin iki ihale diizenliyor. Agustos ayi bor¢lanma programi, bu hafta
diizenlenecek dort ihale ile basliyor. Buglin 2 yil vadeli sabit kuponlu devlet
tahvili ve 2 yil vadeli TLREFK'ye endeksli kira sertifikasi ihraglari ve yarin 6 ay
vadeli hazine bonosu ve 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri
gerceklestirilecek. Agustos ayinda toplam 596,3 milyar TL i¢ borg servisine
karsilik toplam 536,7 milyar TL i¢ bor¢lanma planlaniyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.779 -0,14
BIST Banka 15.490 0,02
BIST Sinai 19.017 -0,28
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Agustos 15.910 -0,10
XU030 Eylul 16.628 -0,25
Dolar/TL Agustos 48,49 -0,01

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,77 0,13
Euro/TL 54,98 0,18
TLREF 39,92% -0,17
2 Yillik Tahvil 41,30% -0,55
10 Yilhk Tahvil 34,79% -0,46
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 54.037 0,28
S&P 500 7.758 0,62
NASDAQ 100 29.722 1,19
DAX 26.319 0,69
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1557 0,29
usD/JPY 157,81 -0,41
GBP/USD 1,3491 0,26
DXY 99,62 -0,34
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.340 2,34
GUmis (Ons) 63,44 3,10
Brent 81,52 -1,52

Makroekonomik Veriler

7 Agustos, Cuma Gerg. Beklenti  Onceki
ALM Dis Ticaret Dengesi, € Haz 15.4mlr  17.4mlr  19.1mlr
ALM Sanayi Uretimi, aylik Haz 0.2% 0.1% 0.7%
ABD Tarim-disi istihdam Degisin ~ Tem -23 bin 80 bin 57 bin
ABD issizlik Orani Tem 4.1% 4.2% 4.2%
ABD Ortalama Saatlik Kazang,yi ~ Tem 0.1% 0.3% 0.3%
ABD NY Fed 1y sonrasi Enflasyo  Agu 3.6% - 3.7%
10 Agustos, Pazartesi Donem Saat Beklenti  Onceki
TR Sanayi Uretimi, yillik Haz 10:00 o 0.0%
TR insaat Maliyet Endeksi, yilll  Haz 10:00 - 29.8%
AB Sentix Yatiimci Given End Agu 11:30 -1.0% -3.1%
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Temmuz ayinda Hazine nakit dengesi 396 milyar TL agik verirken, gegen yila gore belirgin bozulmaya isaret etti. Nakit bazinda
bitce gerceklesmelerine gére, temmuz ayinda nakit bazh bitge 69,7 milyar TL faiz disi ve 395,6 milyar TL toplam agik verdi. Gegen
yil temmuz ayinda nakit bazli faiz disi denge 54,0 milyar TL fazla vermis; nakit biitce a¢ig1 68,5 milyar TL olmustu. Son 12 ayda verilen
nakit acik 2 trilyon 203 milyar TL'ye ylkselirken, GSYH’ye oran olarak yeniden %3,4’e ulasti. Temmuz ayinda nakit gelir artisi yillik
%20,9’a yavaslarken, faiz digi harcamalar yillik %33,2 artis gosterdi. OVP, 2026 Yili Merkezi Yonetim Butgesi faiz digi dengesini 29,0
milyar TL fazla (GSYH’ya oran olarak %0,0) ve toplam bitce agiginin 2 trilyon 713 milyar TL (GSYH’ya oran olarak %3,5) olarak
actklamisti.

Nakit Biitce Dengesi
12 ayhk birikimli, milyar TL
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanl

BBDK tasarruf finansman sirketlerinde fonlarin degerlendirilmesine iliskin kurallari sikilagtirdi. BDDK, tasarruf finansman
sirketlerine yonelik yeni diizenlemelerle fonlarin degerlendirilebilecegi yatirim araglarini sinirlandirdi, yiksek tutarli sézlesme
limitlerini glincelledi ve risk yogunlasmasini 6nleyici yeni kurallar getirdi. Diizenlemeler 1 Ekim'de yurirlige girecek. TCMB son
Finansal istikrar Raporu’nda s6z konusu sirketlerin tasit kredileri igindeki payinin %60’1 ve ipotekli konut kredilerindeki payinin ise
%10’u astigini belirtmisti.
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N
Yatirim Stratejimiz I@’lpodcast icin tiklayin.

Gectigimiz hafta klresel piyasalar, ABD’de gliclU sirket bilancolarinin destegi, jeopolitik risklerde gorece sinirli rahatlama ve Cuma giini
aciklanan zayif tarim disi istihdam verisinin Fed’e yonelik faiz beklentilerini 6telemesini fiyatladi. Temmuz ayinda tarim disi istihdamin
23 bin kisi azalmasi ve 6nceki aylara yonelik asagi yonlu revizyonlar, ABD isglici piyasasinda belirgin bir sogumaya isaret ederken,
Fed’in Eylul toplantisinda yeniden faiz artirma ihtimali yaklasik %44 seviyesine geriledi. Bu degisim kisa vadeli ABD tahvil faizlerinde ve
dolar endeksinde geri ¢cekilmeye neden olurken risk alma istahini destekledi. ABD 2 yillik tahvil faizi %4,25, 10 yillik tahvil faizi %4,65
civarina gerilerken DXY 99,5 bolgesine gekildi. Daha disuk faiz ve dolar gériinimu 6zellikle kiymetli metallere giigli destek sagladi;
altin haftayi belirgin ylikselisle tamamlarken giimiste de glicli alimlar izlendi. ABD borsalarinda Cuma giinii Dow Jones %0,28, S&P
500 %0,62, Nasdag Composite %1,30 ve Russell 2000 %1,10 yikseldi. Haftalik bazda teknoloji ve yari iletken hisseleri belirgin sekilde
pozitif ayrisirken Nasdaq yaklasik %5,2 yikselis gosterdi. Bilango sezonunda sirketlerin 6nemli bélimiinin beklentileri asmasi, faiz
kaynakli degerleme baskisinin azalmasiyla birleserek 6zellikle biiylime hisselerine para girisini destekledi. Petrol tarafinda ise ABD—iran
gorismelerine ragmen Hirmiiz Bogazi'nin tamamen agilmasina yonelik somut bir anlagsmaya ulasilamamasi risk priminin korunmasina
neden oluyor; Brent 83 dolar, WTlI ise 78 dolar civarinda seyrediyor. Yeni haftada piyasanin ana odagi Carsamba giini agiklanacak ABD
TUFE verisi olacak. Enflasyonun beklentilerin altinda kalmasi Fed’in faiz artirma olasiligini daha da azaltarak tahvil faizleri ve dolar
Uzerinde baskiyi, teknoloji ve kiymetli metallerde ise olumlu goriinim destekleyebilir. Buna karsilik yukari yonla bir enflasyon surprizi
gecen haftaki risk alma egilimini sinirlayabilir. Bilango tarafinda Cisco ve Applied Materials sonuglari, 6zellikle yapay zeka yatirimlari,
teknoloji harcamalari ve yari iletken sektoriindeki toparlanmanin devam edip etmedigi agisindan izlenecek. Bu hafta, istihdam verisi
sonrasi olusan dustik faiz fiyatlamasinin korunup korunamayacagi, Hiirmiz kaynakh petrol riskleri ve hafta ortasinda agiklanacak ABD
enflasyon verisi 6ncesinde tahvil-dolar—teknoloji—kiymetli metal fiyatlamalarinin yéni olacak.

Borsa istanbul’da Temmuz ayinda belirginlesen satis baskisinin ardindan Agustos ayina daha dengeli ve toparlanma egiliminin dne
ciktigl bir baslangi¢ yapildi. BIST 100 endeksi, 30 Haziran’daki 14.121,83 seviyesinden 31 Temmuz'da 13.458,10 puana gerileyerek
Temmuz ayini yaklasik %4,70 kayipla tamamlarken, Agustos’un ilk haftasinda 13.216 seviyesinden gelen tepki alimlariyla haftayi
13.779,39 puanda kapatti ve haftalik bazda %2,39 yukseldi. Toparlanmanin yalnizca fiyat tarafinda degil islem hacminde de destek
bulmasi dikkat ¢ekti. Temmuz’un son haftasinda giinlik ortalama yaklasik 170,2 milyar TL seviyesinde bulunan islem hacmi, gectigimiz
hafta yaklasik 189,9 milyar TL'ye gikarak %11,6 artti. Bu goriiniim, satis baskisinin ardindan yatirimci katiliminin yeniden giiclenmeye
basladigini gosterirken, bankacilik, sanayi ve teknoloji hisselerinde goriilen toparlanma endeksin Agustos ayina daha pozitif
baslamasina katki sagladi. Yeni haftada yurtici tarafta ana glindem Persembe glini agiklanacak TCMB Enflasyon Raporu olacak. Petrol
fiyatlari, kur gelismeleri, gida fiyatlari ve son enflasyon gergeklesmeleri sonrasinda TCMB’nin yil sonu ve gelecek yil tahminlerinde
yapabilecegi olasi revizyonlarin faiz indirimi beklentilerinin zamanlamasi lzerinde etkili olmasini bekliyoruz. Hisse bazinda ise bilanco
sezonunun en yogun donemine giriliyor. Konsolide olmayan finansallar igin son giin bugiin, konsolide finansallar icin 19 Agustos son
gonderim tarihi olarak takip edilirken, beklentilerin (izerinde veya altinda agiklanan sonuglarin endeks genelinden ziyade sektor ve
hisse bazliayrismayi hizlandirabilecegini disuinliyoruz. Yurtdisinda ABD tarim disi istihdam verisinin zayif gelmesi ve dnceki aylara iligkin
asagl yonli revizyonlar, Fed’in Eylil toplantisina yonelik faiz artirnmi beklentilerini azaltarak kiresel risk istahini destekledi. Buna karsilik
Hirmiz Bogazi konusunda heniiz nihai bir anlasmaya ulasilamamasi, petrol fiyatlari ve jeopolitik risk primi tGzerinden bu olumlu
fiyatlamayi sinirlayan unsur olmaya devam ediyor. Bu nedenle yeni haftada BIST 100’de 13.500-14.000 araliginda dengelenme
¢abasinin slirmesini; yon arayisinda TCMB Enflasyon Raporu, bilango sonuglari, ABD enflasyon verileri ve Hiirmiiz kaynakl haber
akisinin belirleyici olmasini bekliyoruz.

Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
GUBRF 446,25 436,5 -446,5 466,5 -476,5 420,25
KMPUR 22,82 22,16 -22,58 23,68 -24,36 21,10
MEGMT 69,40 68 -69 71,4-72,8 64,05
SARKY 25,46 24,78 -25,68 27,26 -27,94 23,80

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Fed’in faiz artirrm beklentilerinin 6telenmesiyle giiglenen risk istahi ve altin ile bakir fiyatlarindaki ylikselisin GUBRF, MEGMT ve SARKY
Gzerinde olumlu etkiler yaratmasini; petrokimya sektoriinde agiklanan gigli finansal sonuglarin ise KMPUR’u desteklemesini
bekliyoruz. Bu dogrultuda s6z konusu hisseleri giinliik 6neri listemize dahil ediyoruz.
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Sirket Haberleri

HALKB: 2026 yilinin ikinci ceyreginde 8,7 milyar TL net kar agiklayan banka, 7,1 milyar TL seviyesindeki piyasa beklentisini %23 asarken,
net kar yillik bazda %32 artti. Cekirdek gelirlerdeki toparlanma dikkat ¢cekerken, net faiz geliri diisiik bazin da etkisiyle yillik %83 artisla
43,2 milyar TL'ye, net lcret ve komisyon gelirleri ise %32 artisla 19,0 milyar TL'ye yikseldi. Buna karsin ticari zararin 3,8 milyar TL'den 9,3
milyar TL'ye ylikselmesi sonucunda net faaliyet kari yillik %7 azalarak 6,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Net karin faaliyet karinin
Uzerinde olugmasinda vergi kalemindeki olumlu katki etkili oldu.

VAKBN: 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde 18,5 milyar TL net kar agiklayan banka, 14,3 milyar TL’lik piyasa beklentisini %30 asarak gugli bir
sonug acikladi. Net kar yillik bazda %31 artarken, net faiz geliri %74 artigla 52,9 milyar TL'ye, net Ucret ve komisyon gelirleri ise %29 artigla
22,1 milyar TL’ye yikseldi. Gegen yil 4,4 milyar TL kar kaydedilen ticari islemler kaleminde bu dénemde 9,6 milyar TL zarar olusmasina
ragmen net faaliyet karinin %20 artisla 22,9 milyar TL'ye ulasmasi, ¢ekirdek bankacilik gelirlerindeki glicli gorinimd teyit etti.

SASA: Sirket, 2026 yilinin ikinci ceyreginde operasyonel performans agisindan gliclii sonuglar agikladi. Satig gelirleri yillik %27 artisla 21,5
milyar TL’ye ulasarak piyasa beklentisinin %14 (izerinde gerceklesirken, FAVOK yillik %115 artisla 5,5 milyar TL'ye yikseldi ve beklentiyi
%45 asti. FAVOK marji ise yeni kapasitelerin katkisiyla %25,4 seviyesine yiikseldi. Buna karsin yiiksek finansman giderleri ve parasal
kazanctaki gerilemenin etkisiyle sirket 1,4 milyar TL net zarar agikladi ve net kar beklentisinin belirgin altinda kaldi. Net borcun g¢eyreklik
bazda %8 azalarak 136,2 milyar TL'ye gerilemesini olumlu degerlendirirken, yiksek kaldirag seviyesi karlihk Gzerindeki baskisini
surdirayor.

TURSG: 01.01.2026-31.07.2026 dénemi bagimsiz denetimden gecmemis brit prim Gretimi, gecen yilin ayni ddnemindeki 82.486.856.314
TL'ye kiyasla %30 artisla 107.113.524.713 TL'ye ulasti.

OZRDN: 29.06.2026 tarihli yonetim kurulu karari kapsaminda tretim faaliyetlerinin %100 bagl ortaklik Bizofol Yalitim'a devri slirecinde
stok devir islemleri tamamlanarak 68.419.169,60 TL (KDV dahil) tutarinda faturalandirma gergeklestirildi. Uretimde kullanilan makine ve
ekipmanlarin bagimsiz degerleme raporundaki pazar degeri esas alinarak %100 bagh ortakhk Bizofol Yalitim'a satisina iliskin
faturalandirma 07.08.2026 tarihinde tamamlandi; satis bedelinin 6denmis sermayeye orani %58,93, aktif toplamina orani %9,31 olarak
aciklandi.

MEYSU: Ticaret unvaninin terkini talebiyle Kayseri 3. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde agilan davada davacinin ihtiyati tedbir talebinin tensip
zaptiyla resen reddedildigi, siirecin takip edilecegi ve bu eylemin de mevcut savcilik sorusturmasina dahil edilmesinin talep edilecegi
bildirildi.

CUSAN: Kirklareli ili Lileburgaz ilgesi Evrensekiz Beldesi'ndeki yeni liretim tesisinin yapim siireci ve isyeri ruhsat islemleri tamamlanarak
tesis fiilen tretime basladi.

ALCAR / ALARK: Alarko Holding'in Carrier'dan Alarko Carrier sermayesinin %42,03'Uni temsil eden paylari satin almasina iliskin
07.08.2026 tarihinde baglayici pay alim sozlesmesi imzalandigl ve ayni tarihte "Carrier" ile "Toshiba" markalarina iliskin stok ve
sozlesmelerin devrine yonelik faaliyet ayristirma sézlesmesi akdedildigi bildirildi (ayni islem ALARK tarafindan da ayrica agiklandi).

AGESA: 01.01.2026-31.07.2026 doneminde prim lretimi hayat dalinda 18.182.879.320 TL, hayat disi dalda 303.906.984 TL olmak tizere
toplam 18.486.786.304 TL olarak gergeklesti ve gecen yilin ayni dénemine gore %44 artti.

EBEBK: Temmuz 2026'da magaza ve e-ticaret kanalindan satilan toplam Grin adedi 11.058.312 (Temmuz 2025: 9.084.793), yedi aylk
doénemde ise 71.809.194 (2025 ayni donem: 59.200.309) olarak gergeklesti.

SMRTG: Tahsisli sermaye artirimi kapsaminda ana ortak Smart Holding tarafindan 07.08.2026 tarihinde 486.800.000 TL tutarinda vadesiz
ve faizsiz sermaye avansi sirket banka hesabina aktarild.

KARTN: Bagl ortaklik Selka i¢ ve Dis Ticaret'te sahip olunan %99,47 oranindaki paylarin tamami Pak Holding ve Asil Holding'e toplam
6.000.000 ABD Dolari pesin bedelle satildi; islem sonucunda 17.501.568 TL zarar olustu.

KCHOL / FROTO: Kog Holding, Temel Ticaret ve Yatirim'in sahip oldugu Ford Otosan sermayesinin yaklasik %0,67'sine denk gelen
23.558.850 TL nominal degerli B grubu paylari 1.852.903.552,50 TL bedelle pesin satin aldi ve Ford Otosan'daki pay1 %39,32'ye yikseldi.

ANHYT: 01.01.2026-31.07.2026 déneminde briit prim tretimi hayat dalinda 13.972.899.769,68 TL, hayat disi dalda 1.380.289,78 TL olmak
izere toplam 13.974.280.059,46 TL olarak gergeklesti.

ISATR / ISBTR / ISCTR: Genel Mudur Hakan Aran'in Tlrkiye Sise ve Cam Fabrikalari'nda ydonetim kurulu baskanhgi gérevini tstlenmesi
nedeniyle 31 Agustos 2026'da bankadaki gérevlerinden ayrilacagl, yerine Genel Midiir Yardimcisi H. Cahit Cinar'in 1 Eyliil 2026 itibariyla
Genel Miudir olarak atanacagi bildirildi.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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