Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump, Tahran'in muzakereler kapsaminda savag tazminati
talebini yinelemesinin ardindan, iran'in gecmis catismalarda hayatini
kaybeden kisiler igin tazminat 6demesi de dahil olmak tzere kapsamli yeni
talepler 6ne slrdd. S6z konusu talepler, kisa vadede bir anlagsmaya
varilabilecegine yonelik beklentileri zayiflatirken, piyasalarda enerji arzindaki
kesintilerin uzun surebilecegi endiselerini canh tutuyor. Brent petrol diin 87,9
dolar seviyesine yiikseldi. Fed Uyesi Hammack, birden fazla faiz artirrmina
ihtiyag gordiagini soylerken, ABD 10-yillik tahvil faizi %4,70 seviyesinin
Uzerine ylikseldi. Altin bu sabah 4.400 dolarin Gzerine gikarak son iki ayin en
ylksek seviyesine ulasti. Cinli kurumsal yatinnmcilarin, diger piyasalardaki
oynakliga karsi korunma amaciyla altin pozisyonlarini artirmayi strdirdgi
ve Cin'de altin destekli borsa yatirm fonlari (ETF) son aylarin en uzun
kesintisiz para girisini kaydettigi belirtiliyor. Cin Merkez Bankasinin da altin
alimlarini hizlandirdigi goriliiyor. Cin MB altin rezervleri temmuz ayinda
yaklasik 20 ton artarken, haziran ayinda yaklasik 15 tonluk artis kaydedilmisti.
Temmuz ayindaki artis, Ekim 2023'ten bu yana en yliksek aylik rezerv artisina
isaret etti.

Yurtiginde 2-yillik tahvil faizi 30 baz puan artisla %41.6 seviyesine yiikselirken,
10-yillik tahvil faizi %34,79 seviyesinde sabit kaldi. Sanayi Uretimi verileri,
sanayi Uretiminin ikinci c¢eyrekte bir onceki ceyrege gore toparlanma
gosterdigine isaret etmekle birlikte, artisinin genelen yayilmis olmadigi ve
haziranda gorece zayif gériinimiin devam ettigine isaret etti. ikinci geyrek
blyimesinin kompozisyonu acisindan bugiin aciklanacak haziran ayi
perakende satis verilerini izliyoruz.

Haziran ayi perakende satis verisi bugiin agiklaniyor. Perakende satis hacmi
Mayis ayinda aylik %2,4 yiikselmis, yillik artis ise %13,7 olmustu.

Hazine diin 139 milyar TL borg¢landi; bugiin iki ihakle daha diizenliyor. Hazine
diin gerceklestirdigi 2 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihalesinde %41,68
ortalama yillik bilesik faiz ile 72,0 milyar TL ve 2 yil vadeli TLREFK'ye endeksli
kira sertifikasinda 66,6 milyar TL borglandi. Bugiin 6 ay vadeli hazine bonosu
ve 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri gerceklestirilecek. Agustos
ayinda toplam 596,3 milyar TL i¢ borg servisine karsilik toplam 536,7 milyar TL
i¢c borglanma planlaniyor.

TCMB giinliik bilango verilerine gére, 7 Agustos ile biten haftada briit
rezervlerin 13,7 milyar dolar artisla 178,2 milyar dolara yiikseldigi
hesaplaniyor. 7 Agustos haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv 8,9 milyar dolar
artarken, swap harig net rezerv 9,5 milyar dolar arttigi tahmin ediliyor. Gegen
hafta altin fiyati %6 artarken, briit rezervleri 6 milyar dolar yikseltici etki
yapti. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi
disarida birakildiginda, gecen hafta yaklasik 5 milyar dolar déviz alimi yapildigl
hesaplaniyor.
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IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 13.812 0,23
BIST Banka 15.291 -1,28
BIST Sinai 19.108 0,48
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.287 -0,65
XUO030 Aralik 12.960 -0,02
Dolar/TL Eylil 42,14 -0,20

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,73 0,06
Euro/TL 55,14 0,14
TLREF 39,91% 0,00
2 Yillik Tahvil 41,60% 0,73
10 Yilhk Tahvil 34,79% 0,00
Yurt Disi Endeksler Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 53.976 -0,11
S&P 500 7.759 0,07
NASDAQ 29.622 -0,34
DAX 26.324 0,02
EUR/USD 1,1544 0,01
UsD/JPY 159,20 -0,07
GBP/USD 1,3513 0,05
DXY 99,79 0,02
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.370 -0,47
GUmis (Ons) 64,52 -1,80
Brent 86,99 0,06

Makroekonomik Veriler

10 Agustos, Pazartesi Donem Gerg. Beklenti  Onceki
TR Sanayi Uretimi, yillik Haz -1.4% - -0.1%
TR insaat Maliyet Endeksi, yilll  Haz 28.7% - 29.8%

11 Agustos, Sali Doénem Saat Beklenti  Onceki
TR Perakende Satislar, yillik Haz 10:00 - 13.7%

ABD Ikinci El Konut Satiglari, ayli ~ Tem 17:00 -1.0% -2.4%
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Sanayi Uretimi haziranda gérece zayif seyrini siirdiiriirken, 2.¢eyrekte iliretim artti. Haziran ayinda sanayi Uretimi aylik %0,1
artarken, yillik %1,4 disis gosterdi. Aylik bazda, sermaye mal Gretimi %5,1 artarken, toplam tiretime 1,1 puan katki yapti. Orta-
yiiksek teknoloji ve yliksek teknoloji Gretim artisi sirasiyla %2,4 ve %3,8 olurken, bu iki grubunun toplam katkisi 0,8 puan oldu.
Sektorler bazindan bakildiginda ise, diger ulasim araglari sektoriinde aylik %50 artis dikkat ¢ekti. Haziran ayinda genele yayilmayan,
bazi spesifik sektorlerin toplam sanayi Uretimini yatay seviyede tuttugu ve ¢ogu sektorde zayif seyrin devam ettigi gdzlendi.

Diger taraftan, ceyreksel bazda bakildiginda sanayi tiretiminin 2.ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %2 artis gosterdigi gbzleniyor. 2026
yilinin ilk geyreginde arindirilmamig sanayi Uretimi endeksinin ortalamasi yillik bazda %1,4 gerilerken, milli gelir altinda imalat sanayi
katma degeri de %1,4 disiis kaydetmisti. ikinci geyrekte ise arindirilmamis sanayi tiretimi endeksinin ortalamasi yillik bazda %1,9
ylkselisle sanayi katma degerinde artisa isaret etti.

Sanayi Uretimi Endeksi
Takvim etkisinden arindirilmusg, yillik % degisim
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Kaynak: TUIK

insaat maliyet endeksi, haziran ayinda aylik %0,45 ve yillik %28,66 artt1. insaat maliyet endeksi, 2026 yili Haziran ayinda bir énceki
aya gore %0,45 artti, bir dnceki yilin ayni ayina gére %28,66 artti. Bir dnceki aya gére malzeme endeksi %1,68 artti, iscilik endeksi
%1,66 azaldi. Ayrica bir dnceki yilin ayni ayina goére malzeme endeksi %27,78 artti, iscilik endeksi %30,25 artti.

ingaat Maliyeti ve Konut Fiyatlari
Yillik Degisim
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Kaynak: TCMB

ihracat iklimi Endeksi temmuz ayinda aylik 1,8 puan artisla 52,2 seviyesine yiikseldi. Bdylece endeks 31 aydir esik deger tizerinde
kalarak ihracat ikliminde iyilesmenin slirdiglinii ve uluslararasi pazarlarda talep kosullarinin gecen yilin kasim ayindan bu yana en
yuksek oranda iyilestigini gosterdi. Endeksin uzun donem ortalamasi ise 52,7 seviyesinde bulunuyor. ISO’dan yapilan agiklamada,
Tlrkiye’nin 6nemli ihracat pazarlarinin biyik boliminde temmuz ayinda ekonomik aktivitenin yeniden artisa gegmesi veya ivme
kazanmasinin, kiiresel ekonominin yilin ikinci yarisina olumlu bir baslangi¢ yaptigina isaret ettigi ancak Orta Dogu’daki gelismelere
iliskin stiregelen belirsizliklerin dnlimizdeki donemde goriiniim lzerinde dalgalanma yaratabilecegi belirtildi. Temmuz ayinda Tirk
imalat sektoriiniin en biyik 10 ihracat pazarindan sekizinde ekonomik aktivite artti.

destekyatirim.com XfHo s
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Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalarda haftanin ana hikayesini, ABD—iran goriismelerinde anlasma beklentisinin yeniden zayiflamasiyla yiikselen jeopolitik
risk ile yarin agiklanacak ABD enflasyon verisi 6ncesinde Fed beklentilerindeki belirsizlik olusturuyor. iran, Hiirmiiz Bogazi’ nin yeniden
aclimasi igcin ABD’nin saldirilarin yol agtigi zararlari tazmin etmesi, yaptirim ve ablukanin kaldirilmasi ve bolgesel muttefiklerine yonelik
tehditlerin sonlandiriimasi gibi kosullar 6ne sirerken, taraflar arasinda dogrudan goériismelerin yapilmadigl ve temaslarin aracilar
Gzerinden slrdGgi belirtiliyor. Hirmz'Gn kapah kalmasi kiiresel enerji arzindaki risk primini yiiksek tutarken Brent petrol 88 dolar,
WTI 82 dolar bolgesine ylkseldi. Bu fiyatlama yalnizca enerji hisselerini desteklemekle kalmiyor, ayni zamanda petrol kaynakli
enflasyon riskinin yeniden Fed fiyatlamasina tasinmasina neden oluyor. ABD piyasalari ise Nisan ayindan bu yana en gigcli haftahk
performanslarindan birinin ardindan haftaya sinirh kar realizasyonuyla basladi. Pazartesi giinii Dow Jones %0,11 diislisle 53.976, S&P
500 %0,06 kayipla 7.753 ve Nasdaq %0,32 gerileyerek 26.605 seviyesinde kapandi. Ozellikle Intel ve Nvidia dnciiliigiindeki yari iletken
hisseleri baski yaratirken, satislarin endeks genelinde sinirli kalmasi hareketin simdilik glicli ylikselis sonrasi soluklanma niteliginde
oldugunu gdsteriyor. Piyasalarin yoni agisindan kritik esik yarin aciklanacak Temmuz TUFE verisi olacak. Reuters anketinde yillik
mangset enflasyonun Haziran’daki %3,5'ten %3,4’e, cekirdek enflasyonun ise %2,6’dan %2,5’e gerilemesi bekleniyor. Cuma glini tarim
disi istihdamin 23 bin kisi azalmasi sonrasinda Eylil ayinda Fed’in faiz artirma ihtimali %44’e kadar gerilemisti; petroliin yeniden
yukselmesiyle bu oran pazartesi glinii yaklasik %52’ye toparlandi. Bu nedenle yarin beklentinin altinda gelecek enflasyon, Fed'in faiz
artirmayacagi senaryosunu giclendirerek tahvil faizleri ve dolar tizerinde baski yaratabilir; altin ve glimiiste son dénemde hizlanan
yiikselisi destekleyebilir. Buna karsilik yukari yénli TUFE siirprizi petrol kaynakli enflasyon endiselerini giiclendirerek faiz artirrm
beklentisini yeniden yiikseltebilir ve hem teknoloji hisselerinde hem de kiymetli metallerde kisa vadeli kar realizasyonuna yol agabilir.

Borsa istanbul’da bilango sezonunun yogunlasmasiyla birlikte sirket bazl fiyatlamalarin endeks {izerindeki etkisi belirginlesirken,
Agustos ayi basindan bu yana devam eden yikselisin henlz piyasanin geneline yayllmadigini gériyoruz. BIST 100 giini %0,23 ylikselisle
13.811,60 puandan tamamlarken, giin icerisinde 13.910,91 seviyesine kadar ylikselmesine ragmen 14.000 sinirina yaklasan hareketini
koruyamadi. Endeks icerisindeki 44 hissenin yiikselmesine karsilik 53 hissenin gerilemesi ve 3 hissenin yatay kalmasi, yukari yonlu
hareketin sinirli sayida hissede yogunlastigini gosteriyor. Sektorel tarafta teknoloji %1,95, holding %0,54 ve sinai %0,48 yikselirken
bankacilik %1,28, ulastirma %0,95 geriledi. Gectigimiz hafta giinlik ortalama islem hacminin yaklasik 190 milyar TL’ye yikselmesi ve
onceki haftaya gore %12 civarinda artmasi toparlanmayl destekleyen onemli bir unsur olsa da, 13.500-14.000 araligindaki
dengelenmenin yukari yénli kirilmasi icin bu hacmin daha genis bir hisse grubuna yayilmasi gerektigini diistiniiyoruz. Ozellikle 14.000
seviyesine yonelimin devam etmesine ragmen piyasa genisliginin gliclenmemesi durumunda bu seviyenin asilmasi ve tzerinde kalicilik
saglanmasi zorlasabilir. Yurtdisinda yarin agiklanacak ABD TUFE verisi bu agidan énemli olacak. Tarim disi istihdamdaki zayiflamanin
Fed’in Eylll ayina iliskin faiz beklentilerini asagl ¢ekmesinin ardindan, enflasyonun da yilik bazda gerilemeyi sirdirmesi ve
beklentilerden olumlu gelmesi kiiresel risk istahini destekleyerek BIST te gliclenme egilimine katki saglayabilir. Yurticinde ise Persembe
gunu aciklanacak TCMB Enflasyon Raporu’nda enflasyon tahminlerinden ¢ok para politikasinin gelecegine iliskin mesajlarin bankacilik,
GYO ve holding gibi faize hassas sektorlerde ayrismayi artirmasini bekliyoruz. Diger taraftan Halkbank’in %25 sermaye artisi ve ikincil
halka arz kararinin ardindan hissede gorilen %8,91’lik kayip, arz kaynakli sulanma ve likidite endisesini 6ne ¢ikardi. Bu hafta
gerceklestirilecek buyik halka arzlarin da piyasadan 6nemli miktarda nakit gcekmesi, mevcut hisselerde kirilganhgi artirabilecek bir diger
unsur olarak 6ne gikiyor.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKSA 12,22 12-12,37 12,95-13,16 11,57
ASELS 356,25 349,75 -356 369 -375,75 332,00
KMPUR 23,08 22,78 -23,06 23,66 -23,98 21,42
SAHOL 88,50 87,8 -88,7 90,35-91,1 85,05

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

ASELS’i glicli bilango ve yiliksek bakiye siparisleri, AKSA ve KMPUR’u petrokimya tarafindaki olumlu sonuglar ve karlilik gériinimii,
SAHOL'(i ise istirak degerleri ve faiz hassas sektorlerde olasi yeniden fiyatlama potansiyeli nedeniyle gilinlik 6neri listemize ekliyoruz.
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Sirket Haberleri

CCOLA: Sirket, 2026 yilinin ikinci ¢ceyreginde operasyonel tarafta beklentilerin Gzerinde gii¢li sonuglar agikladi. Satis gelirleri 67,2
milyar TL ile piyasa beklentisine paralel gerceklesirken, FAVOK 14,9 milyar TL ile beklentinin %7 (izerinde olustu. FAVOK marji %22,1
seviyesine yikselerek %20,5’lik konsensiis tahminini 1,7 puan asarken, 8,4 milyar TL’lik net kar da piyasa beklentisinin %6 lzerinde
gerceklesti. Yillik bazda satis gelirleri %6, FAVOK %26 ve net kar %25 artis gdsterirken, etkin fiyatlama ve aliminyum ile seker gibi
temel girdilerdeki maliyet baskisinin azalmasi marjlar destekledi. Net borcun 29,9 milyar TL seviyesinde kalmasi gli¢li bilango
yapisini desteklerken, 6niimizdeki donemde yurt disi operasyonlardaki hacim blylimesi ve kur hareketlerinin karlihk Gzerindeki
etkisi yakindan izlenecek.

ENJSA: Sirket, 2026 yilinin ikinci geyreginde operasyonel sonuglarda beklentilerin bir miktar altinda kalirken, net kar tarafinda pozitif
siirpriz agikladi. Satis gelirleri 58,1 milyar TL ile piyasa beklentisinin %5, FAVOK ise 13,7 milyar TL ile beklentinin %6 altinda
gerceklesirken, 1,6 milyar TL seviyesindeki net kar konsensis tahminini %15 asti. Yillik bazda satig gelirleri %6 gerilemesine ragmen,
diizenlemeye tabi varlik tabanindan saglanan gelirlerin katkisiyla briit kar %3, FAVOK %6 artarken, net kar diisiik baz etkisiyle %135
yukseldi. Yogun yatirim harcamalarinin etkisiyle net borcun g¢eyreklik bazda %9 artarak 81,0 milyar TL'ye ylkselmesini izlenmesi
gereken bir unsur olarak degerlendiriyoruz. Diizenlemeye tabi faaliyetlerden saglanan ongoérilebilir nakit akisi sirketin defansif
yapisini desteklerken, dniimiizdeki donemde tarife mekanizmasi, reel getiri oranlari ve yatirim harcamalarinin borgluluk Gzerindeki
etkisi temel takip basliklari olacak.

HKTM: Onde gelen bir savunma sanayii kurulusuyla yiritilen sualti denizcilik sistemi yerlilestirme projesi kapsaminda 956.000 Avro
tutarinda ilave siparis sézlesmesi imzalandi; bu siparisle birlikte sualti sistemlerine yonelik toplam siparis tutari 3.216.000 Avro'ya
ulasti, teslim edilmeyi bekleyen kisim 2.562.400 Avro.

CELHA: Ekonomik ve sektorel kosullar nedeniyle tGretimin 10.08.2026 itibariyla 3 vardiya yerine 2 vardiya dizeninde sirdirilmesine
karar verildi; personel sayisi 331'den 294'e (%11,2 azalis) geriledi, yillik efektif tiretim kapasitesinin yaklasik 45.000 tondan 40.000
ton seviyesine inmesi bekleniyor.

ENJSA: 02.03.2026'da paylasilan 2026 beklentileri yukari yonli revize edildi; Faaliyet Gelirleri beklentisi 75-80 milyar TL'den 80-85
milyar TL'ye, Baz Alinan Net Kar beklentisi 11-13 milyar TL'den 13-15 milyar TL'ye ¢ikarildi, yatirimlar 30-35 milyar TL, diizenlemeye
tabi varlk tabani 110-120 milyar TL olarak 6ngoérulda (ayni giin yapilan finansal sonug agiklamasiyla baglantil).

OZATD: Yurt disinda mukim 4 firma ile toplam 4.565.000 USD (yaklasik 217.804.367 TL) tutarinda dort adet gemi tamir, bakim ve
onarim sozlesmesi imzalandi; isin 2026 is hacmine ve finansal tablolara olumlu katki saglamasi bekleniyor.

BULGS / SEKUR: Bulls Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakhgi, Sekuro Plastik Ambalaj sermayesinin %27,18'ine karsilik gelen
51.000.000,50 adet hamiline yazili payi ortak Murat Hakan Cil'den 7.770.000 USD devir bedeliyle devralmak tzere 10.08.2026'da
Pay Devir Sozlesmesi imzaladi; islem kapanis kosullarinin gergeklesmesine bagh olup hentiz tamamlanmadi (ayni islem SEKUR
tarafindan da ayrica aciklandi).

SEKUR: Bagli ortaklik Polifilm Ambalaj Sanayi A.S. sermayesinin %99,82'sini temsil eden 20.105.625 adet payin tamami, 4.250.000
USD bedelle iligkili taraf konumundaki hakim ortak ve Yonetim Kurulu Bagkani Murat Hakan Cil'e satildi; islemden +21.084.598 TL
kar olustu ve istirak orani %0'a indi. Sirkete ait maddi ve maddi olmayan duran varliklarin tamaminin (haklar, makine, techizat, tasit
ve demirbaslar) 7.000.000 USD + KDV bedelle bagl ortaklik Polifilm Ambalaj Sanayi A.S.'ye devrine karar verildi; islemin
10.09.2026'da tamamlanmasi 6ngoriliiyor, satistan 73.239.949 TL zarar olusacak ve ayrilma hakki kullanim fiyati 6,0656 TL olarak
belirlendi.

KARTN: Esas s6zlesmenin "Sirketin Amag ve Konusu" baslikli 3'Ginct ve "Karin Dagitilmasi" baslikli 25'inci maddelerinin tadiline karar
verildi; 3'Unct madde degisikliginin 6nemli nitelikte islem sayilmasi hélinde ayrilma hakki kullanim bedeli 118,76 TL olarak
uygulanacak. istanbul Kiigiikgekmece Safra Mahallesi'nde bulunan 12.725 m2'lik arsa ve binadan olusan tesis, iliskili olmayan taraf
Ece Ticari Gayrimenkul Yatirim ve Yonetim Hizmetleri A.S.'ye KDV hari¢ 642.136.950 TL bedelle pesin satildi; 10.08.2026'da tapu
devri yapilarak bedelin tamami tahsil edildi ve 508.752.000 TL satis kari olustu.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari dnemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, g¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler gvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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