Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Buglin makroekonomik glindemin odak noktasinda ABD temmuz ayi
enflasyon verisi bulunuyor. Yillik tiketici enflasyonunun %3,5'ten %3,4’e
gerilemesi beklenirken, ¢ekirdek enflasyon da %2,6’dan %2,4’e inebilir. Ancak
ylksek seyreden petrol fiyatlari nedeniyle enflasyonist riskler devam ediyor.
Petrol fiyatlarinin yeniden yilikselmesi ise Fed'in sahin para politikasi
durusunu koruyabilecegine yonelik beklentileri destekliyor Fed'in temmuz
ayinda faizleri sabit birakmasinin ardindan piyasalar, eylil ayinda 25 baz
puanlik faiz artinmina gidilip gidilmeyecegi konusunda bolinmis durumda.
Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, diin politika yapicilarin, is glicl
piyasasindaki olasi zayifliktan ziyade enflasyonun kalici bicimde ylksek
seyretmesi riskine daha fazla odaklandigini belirtti. Diger taraftan, Hirmiiz
Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik olasi bir ABD-iran anlasmasi énemini
koruyor. Pakistan Savunma Bakani, Washington ile Tahran'in bogaz
konusunda "bir tir anlasmaya yakin" oldugunu ifade etti. ABD ham petrol
stoklarinin gecen hafta 9,1 milyon varil arttigini gésterdi. Bu, subat ayindan
bu yana kaydedilen en biyik haftalik stok artisi oldu. Ancak petrol fiyati bu
sabah %0,8 artisla 89,6 dolar seviyesinden islem goériiyor. Spot altin %0,6
artisla 4.400 dolar sinirinda seyrederken, spot giimis %0,6 artisla 65 dolar
etrafinda. Altin, yatirim talebi ve merkez bankalarinin alimlarindan, 6zellikle
de Cin kaynakl talepten destek bulmaya devam ediyor. Cin Merkez Bankasi,
haziran ayinda yaklagik 15 ton altin almasinin ardindan temmuz ayinda
rezervlerine yaklasik 20 ton daha ekledi. Boylece temmuz ayindaki alim, Ekim

2023'ten bu yana en yiiksek aylik artis oldu.

Yurtiginde 2-yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %41.63 seviyesine ve 10-yillik
tahvil faizi 18 baz puan artisla %34,97 seviyesine yiikseldi. Din agiklanan
Haziran ayi perakende satisl verileri, 2.ceyrekte ic talepteki yavaslamayi teyit
etti. Perakende satislar, ilk geyrekte %4,9 ceyreksel biyimenin ardindan,
2.ceyrekte %1,7 bliylime gosterdi. Diger taraftan, perakende satislardaki
ceyreklik artisin %1,7’ye yavaslamasina karsilik sanayi Uretimin artisinin
%2,0'ye hizlanmasi, 2.ceyrekte yurt ici tiketim ve Uretim dengesi agisindan

bir dnceki ceyrege gore daha olumlu bir gériiniime isaret etti.

Hazine diin iki ihalede 96 milyar TL borglanirken, bu hafta toplam borglanma
234 milyar TL borglanma gergeklestirdi. Hazine diin 6 ay vadeli hazine bonosu
ihracinda %41,13 ortalama yillik bilesik faiz ile 74,3 milyar TL ve 5 yil vadeli
sabit kuponlu devlet tahvili ihalesinde %39,29 ortalama yillik bilesik faiz ise
21,4 milyar TL borglandi. Pazartesi gerceklestirilen iki ihale ile birlikte bu hafta
toplam 234 milyar TL borglandi. Hazine ayin geri kalaninda 6 ihra¢ daha
planhyor. Agustos ayinda toplam 596,3 milyar TL i¢ borg¢ servisine karsilik
toplam 536,7 milyar TL i¢ borclanma hedefleniyor.
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12.08.2026
BIST 100 13.705 -0,78
BIST Banka 15.190 -0,66
BIST Sinai 18.890 -1,14
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Agustos 15.672 -0,11
XUO030 Eylul 16.396 -0,07
Dolar/TL Agustos 48,49 -0,09

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,74 0,09
Euro/TL 54,93 0,00
TLREF 39,90% -0,02
2 Yilhk Tahvil 41,63% 0,07
10 Yilhk Tahvil 34,79% 0,00
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 53.792 -0,34
S&P 500 7.728 -0,32
NASDAQ 100 29.526 -0,33
DAX 26.391 0,26
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1543 0,01
usD/JPY 159,29 -0,01
GBP/USD 1,3509 0,02
DXY 99,81 0,05

Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons)

GUmis (Ons)

4.370
64,73

-0,45
-1,50

Makroekonomik Veriler

11 ABustos, Sali Dbénem Gerg. Beklenti  Onceki
TR Perakende Satislar, yillik Haz 11.8% - 13.7%
ABD ikinci El Konut Satiglari, ayll ~ Tem 17:00 -1.0% -2.4%

12 ABustos, Carsamba Dénem Saat Beklenti  Onceki
TR Dis Ticaret Endeksleri Haz 10:00

ALM TUFE, yillik Haz 09:00 2.8% 2.8%
ABD TUFE, yillik Tem 15:30 3.4% 3.5%
ABD Reel Ortalama Haftallk Kaz ~ Tem 15:30 - 0.1%
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Perakende satiglar 2.¢eyrekte yavasladi. Haziran ayinda perakende ticaret satis hacim endeksi aylik %0,7 artarken, yillik degisimi de
%11,8’e yavasladi. Saat ve miicevher hari¢ perakende satis hacmi ayhk bazda %1,2 diistis gosterirken, yillik artis %5,9 ile belirgin
yavasladi ve 2024 Temmuz ayindan bu yana en diisuk biylimeyi kaydetti. Haziran verileri, 2.¢eyrekte ic talepteki yavaslamayi teyit
etti. Perakende satislar, ilk ceyrekte %4,9 ceyreksel bliyimenin ardindan, 2.ceyrekte %1,7 bliyiime gosterdi. Diger taraftan,
perakende satiglardaki geyreklik artisin %1,7’ye yavaslamasina karsilik sanayi tUretimin artisinin %2,0’ye hizlanmasi, 2.¢eyrekte yurt
ici tiketim ve Uretim dengesi acisindan bir 6nceki ceyrege gore daha olumlu bir gériiniime isaret etti.

Perakende Satislar
Takvim etkisinden arindirilmis, yilhk % degisim
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Perakende Ticaret

Perakende Ticaret, saat miicevher harig
Kaynak: TUIK

T MEL
Yatirim Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalarda, ABD—iran gériismelerinde Hiirmiiz Bogaz’'nin yeniden agilmasina yénelik beklentilerin zayiflamasiyla yiikselen
petrol fiyatlari ile bugiin aciklanacak ABD enflasyon verisi &ncesindeki temkinli bekleyis olmaya devam ediyor. iran, Bogaz'in yeniden
acilmasi icin ABD’nin bazi yaptirnmlari kaldirmasi, iran varliklarini serbest birakmasi ve bélgedeki askeri baskiyr azaltmasi yéniindeki
kosullarini korurken, Hiirm{iz’den gecen gemi trafiginin savas dncesi seviyelerin oldukga altinda kalmasi eneriji arzina iliskin risk priminin
yuksek seyretmesine neden oluyor. Buna Kizildeniz ve Bab el-Mandeb hattindaki yeni saldiri haberlerinin eklenmesiyle Brent petrol bu
sabah 89,6 dolar, WTI ise 83,9 dolar civarinda islem goriyor. Petroliin yeniden 90 dolar sinirina yaklasmasi yalnizca enerji piyasasini
degil, ABD enflasyonu ve Fed beklentilerini de dogrudan etkiliyor. ABD borsalari ise Nisan ayindan bu yana en giicli haftalik
performansinin ardindan iki glindir sinirl satis baskisi altinda. Sal glinii Dow Jones 184 puan ve %0,34 dislsle 53.791,85, S&P 500
%0,32 kayipla 7.728,20, Nasdaq %0,60 gerileyerek 26.445,45 seviyesinde kapanirken Russell 2000 piyasadan pozitif ayrisarak %0,3
yukseldi. Satislarda 6zellikle teknoloji hisseleri belirleyici oldu; Amazon %2,1, Alphabet %3,8 gerilerken teknoloji agirlikl Nasdagq iki
gilinlik distste diger endekslerden daha zayif performans gosterdi. Buna karsilik enerji sektori petrol fiyatlarindaki yikselisle %1,1
deger kazandi. islem hacminin son dénem ortalamalarinin altinda kalmasi ise hareketin simdilik genis tabanl bir riskten kagistan ¢ok
gliclii ylkselis sonrasi kar realizasyonu ve veri 6ncesi pozisyon azaltimi niteliginde olduguna isaret ediyor. Piyasalarin bugiinki ana
giindemi 15:30’da agiklanacak Temmuz ABD TUFE verisi olacak. Yilllk manset enflasyonun Haziran’daki %3,5’ten %3,4’e gerilemesi,
aylik TUFE’nin %0,1 artmasi bekleniyor. Cekirdek TUFE igin aylik beklenti %0,2, yillik beklenti ise %2,5 seviyesine gerilemesi bekleniyor.
Cuma glnki zayif istihdam raporunun ardindan Eylil ayinda Fed’in faiz artirma ihtimali gerilemis olsa da yikselen petrol fiyatlari bu
hareketin bir bolimiuni geri cevirdi ve vadeli piyasalar su anda Eylll toplantisinda faiz artirimi ile sabit birakma olasiliklarini yaklasik
yari yariya fiyatliyor. Bu ikilem kiymetli metalleri desteklemeye devam ediyor. Altin bu sabah 4.400 dolar civarina yiikselirken zayif
istihdam sonrasi Fed’in daha sinirli sikilasacagi beklentisinden destek buluyor. Bugiin, ABD Temmuz TUFE’sinin zayif istihdam sonrasi
olusan giivercin Fed beklentisini teyit edip etmeyecegi olacak.
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Borsa Istanbul’da bilanco sezonunun yarattigi sirket bazl ayrisma siirerken, Agustos basindan bu yana devam eden toparlanmanin
piyasanin geneline yayillmakta zorlandigi gériinim bugiin daha belirgin hale geldi. BIST 100 endeksi giin igerisinde 13.562,45 seviyesine
kadar gerilerken, ikinci yarida gelen alimlarla kayiplarinin 6nemli bélimuni geri aldi ve glini %0,78 duslsle 13.704,52 puandan
tamamladi. islem hacmi 186,4 milyar TL seviyesinde gergeklesirken, yiikselen hisse sayisinin diisiik kalmasi endeksteki toparlanmanin
halen sinirh katilimla strdtgiine isaret etti. Bankacilik endeksi %0,66, sinai %1,14, holding %1,12 ve ulastirma %1,71 gerilerken,
teknoloji endeksi %0,95 yikselisle pozitif ayristi. Bu goriiniim, 13.500—-14.000 bandindaki dengelenme ¢abasinin devam ettigini ancak
14.000 seviyesinin kalici sekilde asilabilmesi igin yukselisin daha genis bir hisse grubuna yayilmasi gerektigini gosteriyor. Gln igindeki
satis baskisinda artan jeopolitik riskler ve petrol fiyatlarindaki yikselis etkili olurken, Hirmiz Bogazi’'na iliskin henliz somut bir
anlasmaya ulasilamamasi risk primini yiiksek tutuyor. Bugiin aciklanacak ABD TUFE verisi haftanin en kritik dis piyasa bashgi olacak.
Tarim disi istihdamdaki zayiflamanin ardindan enflasyonun da yillik bazda gerilemesi ve beklentilerden olumlu gelmesi, Fed’in Eylil
ayina iligskin faiz beklentilerini asagi cekerek dolar ve tahvil faizleri tizerinden kiiresel risk istahini destekleyebilir. Boyle bir senaryonun
BIST’te bugilin dipten gelen alimlarin devamini ve yeniden 14.000 yonindeki hareketi giglendirmesi miimkiin. Persembe gilni
aciklanacak TCMB Enflasyon Raporu ise para politikasi mesajlari tizerinden 6zellikle bankacilik, GYO ve holding gibi faize hassas
sektoérlerde fiyatlamanin bir sonraki belirleyicisi olacak. BIST100’(in genel olarak zayif gelen bilangolari 13.500-14.000 araliginda
sindirmesini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ANSGR 28,20 27,7 -28,7 30,18 -30,66 26,96
ASELS 356,25 349,5 -353,5 364,5 -371,5 332,50
OYAKC 20,84 20,4 -20,76 21,58 -22,04 19,84
TURSG 6,27 6,2 -6,26 6,38 -6,44 5,99

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

ASELS’i gliclu bilango ve yuksek bakiye siparigleri, OYAKC'yi ciroda yasanan daralmaya karsilik fiyatlamayla artan marjlari, ANSGR ve
TURSG’yi zorlu ekonomik sartlar altinda finansal yatirimlarinin desteklemesi nedeniyle giinliik dneri listemize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

MGROS: Sirket, 2C26’da 124,4 milyar TL satis geliriyle piyasa beklentilerine paralel bir sonug agiklarken, 5,3 milyar TL FAVOK ve %4,3
FAVOK marijiyla beklentilerin altinda kaldi; 645 milyon TL net zarar ise karlilik tarafindaki negatif siirprizi giiclendirdi. Promosyon
faaliyetlerinin hizlanmasi ve brit kar marjindaki gerileme operasyonel karlihg baskilarken, buna karsin faaliyet giderlerinde disiplinli
ybnetim, 64 yeni magaza aciligi, Migros One’in %21 reel biyiyerek karliiga net katki saglamaya baslamasi ve Moneypay’in pozitif
FAVOK/net kdra gegmesi operasyonel taraftaki olumlu unsurlar oldu. Sirketin TFRS 16 hari¢ 31,8 milyar TL net nakit pozisyonu ve ilk
yarida 5,8 milyar TL serbest nakit akisi bilango dayanikhligini koruyor. 2026 hedefleri degistirilmezken, yonetimin satis blylmesinin
%5—7 hedef araliginin alt sinirina yakin gerceklesebilecegini belirtmesi nedeniyle sonuglari kisa vadede hafif negatif degerlendiriyoruz.

AEFES: Sirket, 2C26’da konsolide satis hacmini %7,4 artirarak gliclii hacim blylmesini strdirirken, satis gelirleri %2,8 artisla 87,5
milyar TL'ye, FAVOK (BMKO) %10,3 artisla 18,0 milyar TL’ye yiikseldi ve FAVOK marji 139 baz puan iyileserek %20,5’e ulasti. Konsolide
performansi Pakistan ve Orta Asya onciliiglindeki mesrubat operasyonlari desteklerken, Tirkiye bira hacminin %12,5 daralmasi Bira
Grubu karhhg! tGzerinde belirgin baski yaratti. TMS 29’a gore ana ortaklik net kari 5,1 milyar TL ile yillik %4,6 gerilerken, glcli
operasyonel karlilik ve azalan finansman giderleri net kari destekledi; konsolide Net Bor¢/FAVOK 1,2x seviyesinde kaldi. Bununla birlikte
Tirkiye bira operasyonlarindaki zayiflik nedeniyle Bira Grubu 2026 beklentileri asagi yonli revize edildi; hacimde dusik tek haneli
daralma ve FAVOK marjinda TMS 29 dahil 150 baz puan disiis &ngoriiliiyor. Mesrubat tarafindaki giiclii performansa karsin bira
tarafindaki guidance revizyonu nedeniyle sonuglari konsolide bazda dengeli, ancak ileriye donik goriiniim agisindan sinirli negatif
degerlendiriyoruz.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/analiz/gunluk-teknik-analiz-bulteni

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Sirket Haberleri

KLSYN: Koleksiyon Mobilya, Tiirkiye'de yerlesik kurumsal bir firma ile bir proje kapsaminda mobilya ve tefrisat islerinin tretim ve
montajina iliskin toplam 124.630.000 TL bedelli s6zlesme imzaladigini, islerin 30.09.2026 tarihine kadar tamamlanmasinin
planlandigini agiklad!.

ASUZU: Anadolu Isuzu, 2026 beklentilerini revize ederek yurt icinde agir ticari arag satis adetlerinde 2025'e paralel seyir, hafif ticaride
orta onlu ylzdelerde artis, ihracatta dusik tek haneli azalis 6ngérdigini; konsolide satis adetlerinde orta tek haneli artis beklerken
FAVOK marji beklentisini gegen yila gére kismi daralma olarak giincelledigini bildirdi.

OZRDN: Ozerden Plastik, 08.08.2026 tarihli aciklamasina ek olarak, 05.08.2026 tarihli degerleme raporunda toplam pazar degeri
KDV harig¢ 56.710.000 TL belirlenen makine ve ekipmanlardan satisa konu edilenlerin degerinin KDV hari¢ 43.310.000 TL oldugunu
ve toplam fatura bedelinin KDV dahil 51.972.000 TL olarak gergeklestigini bildirdi.

KUYAS: Yonetim Kurulu Baskani Riza Kandemir ile Baskan Vekili Abdullah Dal'in 11.08.2026 tarihinde istifasi tzerine, TTK 363
kapsaminda selefinin kalan siiresi icin Mehmet Emre Camlibel'in Yonetim Kurulu Baskani, Caner Bingdl'in Baskan Vekili olarak
atanmasina karar verildi.

CWENE: CW Eneriji, pay sahiplerinden Tarzan Tarik Sarvan tarafindan sirket hesaplarina 472.411.000 TL sermaye avansi aktarildigini,
13.07.2026 tarihli 296.946.997 TL ile birlikte toplam sermaye avansi tutarinin 769.357.997 TL'ye ulastigini agikladi.

SEKUR: Sekuro Plastik, yeniden yapilanma sireci kapsaminda plastik ambalaj faaliyetlerinde gorev yapan toplam 73 calisanin
10.08.2026 itibariyla Polifilm Ambalaj Sanayi A.S. bilinyesine devredildigini ve is sézlesmelerinin devir sireglerinin tamamlandigini
acikladi.

TRALT: Azerbaycan'in altin madenciligi alaninda lider konumdaki AzerGold CJSC ile genel kapsaml bir is birligi yapmak Gzere
gorismelere baslandigi; is birligiyle tesislerin kapasite kullanim oranlarinin optimize edilmesi ve uluslararasi pazarlardaki
operasyonel yetkinligin artirilmasinin hedeflendigi agiklandi.

ARZUM: Arzum, nitelikli yatirimcilara ihrag edilen TRFAZEV82629 ISIN kodlu ve 27.08.2026 vadeli borglanma araglarindan 11.08.2026
tarihinde 30.577.000 TL nominal tutari 104,042 TL fiyattan vadeden 6nce geri satin aldigini bildirdi.

PAPIL: Papilon Savunma, 28.08.2025 tarihinde onaylanan ve Afrika'da bir dlkenin kolluk kuvvetlerinin son kullanicisi oldugu
21.000.000 USD tutarli anahtar teslim kriminal laboratuvar kurulumu isinde yer tesliminin Temmuz 2026 itibariyla yapildigini, avans
o6demesinin ardindan saha calismalarina baslanacagini agikladi.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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