Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Din ABD tiketici enflasyonu beklentilere paralel sekilde %3,4 seviyesine ve
cekirdek enflasyon %2,5 seviyesine gerilerken, Fed’in yakin zamanda faiz
artirmasina yonelik baskiyi hafifletti. Fed’in Eylul ayinda faiz artirma olasiligi
%40 olarak fiyatlanirken, 2026 yil iginde bir faiz artirnmi 6éngoraltyor. ABD
Bagkani Trump, Washington ile Tahran arasindaki sdylemlerin sertlestigi ve
miizakerelerin ¢ikmaza girdigi bir ortamda, ABD'nin Hiirmiiz Bogazi lizerinde
"tam kontrole" sahip oldugunu soéyledi. Trump ydnetimi ayrica, ABD'nin
ylrittigi askeri operasyonlarin su ana kadar iran ydnetimini geri adim
atmaya zorlayamamasinin ardindan Tahran Uzerindeki ekonomik baskiyi
artirmaya hazirlaniyor. Planlanan 6nlemler arasinda ekonomik yaptirimlarin
genisletilmesi ve Iran'in petrol ihracatini sinirlamayl amaclayan deniz
ablukasinin daha siki uygulanmasi yer aliyor. Uluslararasi Enerji Ajansi'nin
(IEA) aylik raporu, Orta Dogu'daki catismalarin devam etmesi nedeniyle
kiiresel petrol piyasasinda bu geyrekte ginlik 1,8 milyon varillik arz agig
bulunduguna isaret etti.

Buglin yurticinde gozler TCMB’nin Enflasyon Raporu ve TCMB Baskani
Karahan’in sunumundan ¢ikacak mesajlarda olacak.

TCMB yilin iiglincii Enflasyon Raporu’nu bugiin yayinliyor. TCMB Mayis
ayinda yayinladigi yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda kiresel belirsizlikler
nedeniyle tahmin araligi iletisimine ara vermis; 2026 yil sonu enflasyon ara
hedefini %16’dan %24’e yikseltmis; ve yilsonu enflasyon tahminini %26
olarak belirlemisti. TCMB’nin %26 enflasyon tahmininin arkasinda ortalama
petrol fiyatinin 89,4 dolar olacagi; yilsonu gida enflasyonunun %26,3’e
gerileyecegi; ithalat fiyatlarinin %6,3 artacagl ve ihracat agirlikli kiresel
blylmenin %1,7 olacagi varsayimi yer almaktaydi. Petrol fiyati varsayiminin
halen gecerli oldugunu degerlendirmekle birlikte, gida enflasyonu varsayimi
mevcut durumda %37,5 seviyesine gore oldukga iyimser gériiniiyor. Mevcut
TCMB’nin = %26’lik  yil
degistirmeyebilecegini Olgide yukari

kosullar altinda sonu enflasyon tahminini

veya sinirl revize edebilecegini
degerlendiriyoruz. Piyasada yilsonu enflasyon tahminleri %29-30 seviyesinde
olusurken, TCMB’nin %24 hedefinin Gizerinde kalmasi halen siki para politikasi
durusunun devam edecegine enflasyon

isaret ediyor. Temmuz ayi

gerceklesmesi beklentilerin altinda kalmakla beraber, yillik enflasyon
gerceklesmelerinin TCMB’nin mayis ayinda agikladigi tahmin patikasinin
lizerinde seyrettigini degerlendiriyoruz. Buna karsilik, enflasyonun ana
egiliminde Temmuz ayinda gordigiimiz gerileme TCMB’nin para politikasi
durusunu o6nimizdeki aylarda kademeli olarak gevsetebilecegi gorisiine
destek veriyor. Cekirdek gostergelerde yilliklandiriimis egilim yaklasik %29
diizeyinde seyrederken, TUFE’nin ana egilimi %27’'ye geriledi. Bu oranlar
halen yiksek olmakla birlikte, manset enflasyon egilimi TCMB’'nin %26
seviyesindeki yil sonu tahminine gorece yakin; ancak TCMB’nin 2027 yilsonu
enflasyon tahmin ve hedefi olan %15’ten oldukg¢a uzak. Tahminde sinirh bir
yukari yonlu revizyon dahi faiz indirimi beklentilerinin bir miktar daha ileri
tarihe 6telenmesine neden olabilir.
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2026 Haziran ayi 6demeler dengesi verisi bugiin agiklaniyor. Matriks Haber anketine gore cari dengenin haziran ayinda 4 milyar
950 milyon dolar agik vermesi bekleniyor. Haziran ayi i¢in cari islemler dengesinde en yliksek acik beklentisi 5 milyar 700 milyon
dolar, en disik agik beklentisi ise 3 milyar dolar agik seviyesinde sekillendi. Ankette, 2026 yili igin cari agik beklentisi 52 milyar dolar
seviyesinde, 2027 yilii¢in cari agik tahminleri de gegen 48 milyar dolar seviyesinde korundu. TCMB ayrica bu ay 6demeler dengesinde
idari kayitlara dayali mikro veri temelli analizlerinden elde edilen sonuglar dogrultusunda revizyonlar gorilecegini agikladi. Bu
kapsamda, 1- Efektif ve Mevduatlar kalemi altinda, halihazirda istatistiklere tek tarafli yansiyan ve yerlesiklerin dis ekonomik
islemlerinden kaynaklanmayan efektif karsili§i mevduat hareketleri, bir uyarlama kalemi aracilifiyla ayristirilarak istatistiklere
yansitilacak. 2- Gergek kisi yerlesiklerin yurt disi mevduat hareketlerinin daha saglkli 6l¢tilmesi amaciyla, mevcut veri kaynagindaki
yapisal kisitlari gidermek tzere islem bazli SWIFT verileri, veri derleme siirecine entegre edilecek. 3- Halihazirda istatistiklerde yer
almayan finansal tiirev islemleri, s6zlesme bazli veriler kullanilarak hesaplanacak ve Finans Hesabi altinda ayri bir kalem olarak
istatistiklere yansitilacak. S6z konusu giincellemeler, Odemeler Dengesi istatistikleri'nde Finans Hesabi kalemlerine yansitilacak olup
Net Hata ve Noksan kalemi de ayni tutarlarda revize edilecek.

g
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Yatirnnm Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalar, ABD’de zayiflayan istihdamin ardindan Temmuz enflasyonunun da yavaslamasiyla Fed’in eylllde faiz artiracagina
yonelik beklentilerin gerilemesi oldu. ABD’de manset TUFE, Haziran’daki ayhk %0,4’lik diisisiin ardindan Temmuz'da beklentiye
paralel %0,1 artti; yillik enflasyon %3,5’ten %3,4’e geriledi. Cekirdek TUFE aylik %0,2 yiikselirken yillik gekirdek enflasyon %2,6’dan
%2,5’e indi. Enerji fiyatlarinin %1,5, benzinin %2,9 diismesi manset enflasyonu sinirlarken, barinma maliyetlerindeki %0,1’lik artis
dezenflasyon agisindan olumlu sinyal verdi. Buna karsilik ucak bileti, saghk hizmetleri, iletisim ve ikinci el arag fiyatlarindaki yikselis
cekirdek enflasyonda risklerin tamamen ortadan kalkmadigini gésterdi. Veri sonrasinda ABD iki yillik tahvil faizi %4,20’ye, 10 yillik faiz
%4,68’e gerilerken dolar ilk kayiplarinin bir bélimuni geri aldi. Faiz baskisinin hafiflemesiyle ons altin %0,9 yikselerek 4.406 dolara
ulasti; gimis ise 66 dolarin lizerine gikti. ABD borsalari iki glinlik diisisiin ardindan teknoloji ve yapay zeka hisseleri 6nciliigiinde
toparlandi. S&P 500 %0,26 artisla 7.748,50, Nasdaq %0,54 yiikselisle 26.588,49 seviyesinde kapanirken Russell 2000 %0,61 deger
kazanarak 3.045,48 ile rekor kirdi. Dow Jones ise %0,04 disisle 53.770,27’de kaldi. CoreWeave, Super Micro Computer ve Nebius
sonuglarinin yapay zeka altyapi temasini desteklemesiyle Nvidia %3, Micron %4,9 yiikseldi; yari iletken endeksi %2,5 deger kazandi.
ABD-iran gegici anlasmasinin 60 giinliik siiresi gelecek hafta dolacak olmasina ragmen iranli yetkililer uzatma konusunda ilerleme
saglanmadigini acikladi. Hirmiiz Bogazi’'nin kapali kalmasi arz risk primini korurken, zayiflayan kiresel talep tahminleri ve ABD
stoklarindaki 17,4 milyon varillik artis Brent’i %1,5 diisiisle 87,69 dolara tasidi. Bugiin piyasalarin odaginda, ABD UFE verisi ve ateskes
gorigsmeleri bulunuyor. Temmuzda tarim digi istihdamin 23 bin azalmasi ve enflasyonun yavaslamasi sonrasinda eyliil toplantisinda
faiz artirimi ihtimali %46’dan %40’a gerilerken, faizin sabit tutulmasi ana senaryo haline geldi.

Borsa istanbul’da diin 13.500-14.000 bandinda dengelenme ve yiikselisin genele yayilmamasi tizerinden ¢izdigimiz temkinli griiniim,
bugiin belirgin bicimde gliclendi. BIST 100 endeksi %2,96 yiikselisle 14.110,14 puandan kapanarak 14.000 seviyesinin {izerine yeniden
yerlesirken, islem hacminin 257,5 milyar TLye ¢cikmasi hareketin dnceki glinlere gore daha gicli bir katimla gergeklestigini gosterdi.
Din gece agiklanan Agustos ayl MSCI endeks revizyonunun metriklere paralel sonuglanmasi da yikselisin en 6nemli etkeni oldugunu
gosteriyor. ASTOR’un beklendigi gibi Standard Endeks’e dahil edilmesin Oncesinde hissenin giini tavan seviyeden ve saticisiz
tamamlamasi, pasif fon girisleri beklentisinin glgli sekilde fiyatlandigini diin gésterirken, MSCl listelerinde yer alan diger hisselerdeki
pozitif performans da endeksin yukselisine katki sagladi. Bankacilik ve teknoloji hisselerindeki giigli seyirle birlikte bu gdriinim, son
dénemde sinirli sayida biyik hissede yogunlasan yiikselisin daha genis bir tabana yayllmaya basladigina isaret etti. Kiresel tarafta ana
destek ABD Temmuz TUFE verisinden geldi. Manset enflasyonun yillik bazda Haziran ayindaki %3,5 seviyesinden %3,4’e gerilemesi ve
ayhk artisin %0,1 ile sinirli kalmasi, gegtigimiz hafta zayif gelen istihdam verilerinin ardindan Fed’in Eylil toplantisinda faiz artirimi
yoniindeki baskiyi azaltti. Enflasyonun yeniden hizlanmamasi, ABD tahvil faizleri ve dolar tizerinden kiiresel risk istahini destekleyerek
BIST’teki yiikselis egilimine de katki sagladi. Jeopolitik tarafta ABD—iran ateskesinin uzatilabilecegine iliskin beklentiler de risk istahini
destekleyen bir diger unsur olurken, henliz somutlasmis bir anlasmanin bulunmamasi nedeniyle petrol fiyatlari ve bolgesel riskler
yakindan izlenmeye devam ediyor. Olasi bir uzlasmanin petrol fiyatlari ve Turkiye’nin risk primi agisindan olumlu bir zemin yaratmasi
mimkdan.
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Buglink fiyatlama, 14.000 Gzerindeki hareketin dnceki denemelere kiyasla daha giiglii oldugunu gosterirken, bugiin agiklanacak TCMB
Enflasyon Raporu ve ABD UFE verisi bu ivmenin ézellikle bankacilik ve diger faize hassas sektérlerde ne élciide korunabilecegi agisindan
belirleyici olacak. Enflasyon raporunda gida fiyatlarinda yukari yonla bir revizyon yapilip yapilmayacagi, yapilacaksa yil sonu enflasyon
tahminini degistirilip degistirilmeyecegi toplantinin ana gelismesi olacak. Enflasyon tahminlerinde yapilabilecek degisikliklerin para
politikasi durugsunda dogrudan bir degisime isaret etmemesi nedeniyle piyasa lzerindeki etkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz. Buna
karsilik TCMB Baskani Fatih Karahan’in haftalik fonlamaya yeniden gegis ve dniimiizdeki doneme iliskin faiz patikasi konusunda verecegi
sinyaller, 6zellikle faize hassas sektorler agisindan daha belirleyici olabilir. Diinki gligli yikselisin korunmasi ve haftanin 14.000-14.235
arahiginda tamamlanmasi ise endeks agisindan 6dnemli bir gliglenme adimi olarak degerlendirilebilir.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
BIMAS 384,00 374 -380,25 396,25 -406 367,25
TABGD 262,50 254,75 -260,5 273,75 -281,25 249,30
TATGD 17,86 17,66 -18,05 18,65 -18,86 16,61
TTKOM 56,35 55,4 -56,05 57,6 -58,5 53,55

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

TTKOM’u aktifinde yer alan degerli gayrimenkulleri degerlendireceklerini agiklamasi, BIMAS'I artan pazar payl ve artmasini
bekledigimiz marjlari, TABGD ve TATGD’y! zorlu ekonomik sartlar altinda operasyonel giiciini korumasi nedeniyle giinlik 6neri
listemize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

SAHOL: Sabanci Holding, 2C26’da 14,2 milyar TL ana ortaklik net kari agiklayarak 7,2 milyar TL'lik piyasa beklentisinin %97 lzerinde
gerceklesti. Beklenti asiminda Akgansa pay devrinden kaydedilen 8,9 milyar TLlik tek seferlik satis kari belirleyici olurken, bu etki harig
net kar 5,3 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Gelirler yillik %9,4 gerilerken FAVOK %24,6 artarak 36,4 milyar TL'ye ulasti; enerji ve
malzeme teknolojileri segmentleri operasyonel performansi destekledi. Holding solo net nakit pozisyonunun 35,3 milyar TL ile tarihi
zirveye cikmasi ve banka disi Net Bor¢/FAVOK oraninin 1,7x seviyesinde kalmasi bilanco tarafinda olumlu &ne c¢ikiyor. Halka agik
istirakler Gizerinden hesaplanan NAD iskontosu ise yaklasik %38 seviyesinde bulunuyor.

PGSUS: Pegasus, 2C26’da piyasa beklentilerinin bir miktar {izerinde sonuglar acikladi. Satislar 45,7 milyar TL ile beklentiyi %2, FAVOK
ise 4,2 milyar TL ile konsensiisii %27 asti; FAVOK marji %9,2 ile beklentinin 1,8 puan lizerinde gerceklesti. Net zarar 4,8 milyar TL ile
beklentiden sinirli 6lgiide daha iyi kalirken, yillik bazda yiiksek yakit ve operasyonel maliyetler nedeniyle karlilikta belirgin bozulma
devam etti. Net borcun filo yatirimlarinin etkisiyle geyreklik %9 artarak 185,1 milyar TL'ye ylikselmesi izlenmesi gereken baslk olurken,
zararin bir 6nceki ceyrege gore daralmasi ve operasyonel sonuglarin beklentiyi asmasi bilanco agisindan hafif pozitif degerlendirilebilir.
Yaz sezonundaki yolcu trafiginin 3¢26 sonuglarina katkisi dniimiizdeki dénemde ana izleme konusu olacak.

SMRTG: Tahsisli sermaye artirimi kapsaminda ana ortak Smart Holding tarafindan 12.08.2026 tarihinde 150.000.000 TL tutarinda faizsiz
sermaye avansi aktarildi; bu kapsamda sirkete aktarilan toplam tutar 636.800.000 TL'ye ulasti.

INVES: %100 bagli ortaklik REM GSYO'nun ¢ikarilmis sermayesinin 200.000.000 TL'den 400.000.000 TL'ye artiriimasi ve kayitl sermaye
tavaninin 2026-2030 yillarini kapsayacak sekilde yeniden belirlenmesine iliskin esas s6zlesme tadilinin SPK tarafindan 12.08.2026
tarihinde onaylandigi bildirildi.

ASTOR: %100 bagh ortaklik Astor RO Energy S.R.L. paylarinin tamami, 12.08.2026 tarihli s6zlesmeyle 56.750.000 EUR bedelle iliskili
taraf konumundaki Astor Holding'e devredildi; islemden 1.791.334,66 EUR satis kari olustu ve istirak orani %0'a geriledi.

SASA: Erdemoglu Holding tarafindan 12.08.2026'da 2,43-2,51 TL fiyat araligindan 121.500.000 TL nominal tutarli als islemi
gerceklestirildi; holdingin sermayedeki payi %54,53'ten %54,77'ye yikseldi.

QUICK: Bagimsiz denetimden gecmemis 30.06.2026 tarihli solo finansal tablolara gore brit prim Gretimi 15.880.322.824 TL, vergi
sonrasi net kar 2.859.677.445 TL ve 6zkaynak toplami 23.352.167.322 TL olarak gergeklesti.

TTKOM: Yénetim Kurulu, mevcut gayrimenkul portfoyliiniin ekonomik degerinin ve kullanim verimliliginin degerlendirilmesi ile
portfoylin daha etkin yonetilmesine yonelik alternatiflerin belirlenmesi amaciyla kapsamli bir portfoy degerlendirme ¢alismasi
yapilmasina karar verdi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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