Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Hafta sonunda israil'in Lilbnan'a diizenledigi yeni saldirilarda, aralarinda st
dizey bir Hizbullah komutaninin da bulundugu 11 kisi hayatini kaybetti. ABD
Bagkani Donald Trump ise yonetimi Uzerindeki askeri operasyonlari sona
erdirme baskisi artarken, iran'l teslim olmaya zorlamayr amaglayan yeni
ekonomik yaptirimlar hazirhyor. ABD ile iran arasindaki gegcici ateskes
anlagsmasinin buglin resmen sona ermesi beklenirken, catismalari sona
erdirmeye ve Hirmiuz Bogazi'ni yeniden agmaya yonelik miizakerelerdeki
¢ikmaz devam ediyor. Haftaya Brent petrol 88,5 dolar seviyesinde yatay
baslarken, altin %0,5 artisla 4.398 dolar, giimis %1,8 artisla 65,8 dolar ve
bakir %1,8 artisla 6,72 dolar seviyesinden basladi.

Bu hafta ABD’de konut insaat istatistikleri ve sanayi liretimi, ingiltere ve Euro
Bolgesi'nde enflasyon, ABD’de Philly Fed endeksi, gelismis tlkelerde Agustos
flash PMI endeksleri takip edilecek. Yurtiginde ise buglin temmuz ayi bitce
verileri, yarin konut fiyat endeksi, ve Cuma giinii reel kesim giiven ve tiiketici
glven endeksleri izleniyor.

Ekonomim gazetesi haberine gére, ekonomi y6netimi siki para politikasina
'kalibrasyon' hazirhg! yapiyor. Ekonomim Gazetesi haberine gére, ekonomi
yonetimi, uygulanan siki para politikasinin reel sektor tzerindeki baskisini
yumusatacak (g kritik alanda esneme adimlarina hazirlaniyor. Reel sektor ve
bankacilik kaynaklarindan edinilen bilgilere gore, gecelik fonlama faizinin
politika faizine hizalanmasi, déviz ve KOBI kredilerindeki biiyiime sinirlarinin
esnetilmesi ile doviz kurunun enflasyon paralelinde bir patikaya oturtulmasi
masada. TL ticari krediler tarafinda KOBI kredileri icin aylik biiyiime siniri %2-
2,5 bandina kadar gekilmis; yatirim, ihracat, tarim veya KOSGEB kaynakh
krediler bdyime sinirindan istisna tutulmustu. Yabanci kredilerdeki blyliime
sinirini ise kademeli olarak aylk yizde 0,5 seviyesine kadar cekilmisti.
Bakanlik koridorlarinda konusulan yeni adimlarla birlikte, hem doviz
kredilerindeki aylik yiizde 0,5’lik kati sinirin esnetilmesi hem de KOBI’lerin
genel TL isletme kredilerine erisimini zorlastiran blylime kisitlarinda
yumusamaya gidilmesi bekleniyor.

Hazine bugiin 3 yil vadeli degisken faizli devlet tahvili ile 4 yil vadeli TLREF’e
endeksli devlet tahvili ihaleleri diizenliyor. Yarin 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli
ve 9 yil vadeli sabit kuponlu, Persembe giinii ise 1 yil vadeli ABD dolari cinsi
devlet tahvili ve 1 yil vadeli ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihraglan
dizenlenecek. Hazine gectigimiz hafta gerceklestirdigi 4 ihale ile toplamda
269,1 milyar TL bor¢lanmisti. Agustos ayinda toplam 596,3 milyar TL'lik i¢ borg
servisine karsilik toplam 536,7 milyar TL'lik i¢c bor¢lanma planlaniyor.

Temmuz ayi merkezi yonetim biitce gergeklesmeleri bugiin agiklaniyor.
Nakit bitce gerceklesmeleri temmuz ayinda 69,7 milyar TL faiz disi ve 395,6
milyar TL toplam agik verildigini géstermisti. Gegen yil ayni ayda 54,1 milyar
TL faiz disi fazla ve 68,5 milyar TL toplam acik verilmisti. 2025 Temmuz ayinda
Merkezi Yonetim Bitgesi 23,9 milyar TL agik vermisti.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 14.132 0,16
BIST Banka 15.793 -0,21
BIST Sinai 19.286 0,34
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Agustos 16.194 0,02
XU030 Eylul 16.917 0,06
Dolar/TL Agustos 48,49 -0,03
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 47,72 -0,15
Euro/TL 54,88 -0,27
TLREF 39,81% -0,19
2 Yillik Tahvil 41,15% -1,08
10 Yillik Tahvil 34,80% 0,03
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 53.835 0,12
S&P 500 7.800 0,66
NASDAQ 100 30.085 1,15
DAX 26.292 -0,15
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1528 0,03
usD/IPY 159,54 0,07
GBP/USD 1,3485 -0,08
DXY 99,95 0,01
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.349 -1,35
Glmus (Ons) 64,34 -1,45
Brent 85,94 -1,54

Makroekonomik Veriler

14 Agustos, Cuma Gerg. Beklenti  Onceki
TR Hizmet Uretimi, yillik Haz 1.3% - -0.1%
TR ingaat Uretimi, yillik Haz -6.0% = -3.1%
AB GSYH, geyreksel, ikinci 2626 0.4% 0.4% 0.0%
AB Dis Ticaret Dengesi, € Haz 8.6 mir -2mlr -9mir

ABD Perakende Satislar, aylhk Tem -0.6% 0.1% 0.2%

ABD Michigan Un. Tiiketici Give  Agu 51.00 54.50 55.20

17 Agustos, Pazartesi Dénem Saat Beklenti  Onceki
TR Ticari Gayrimenkul Fiyat,y1  2G26 10:00 - 31.0%
TR MY Biitge Dengesi, TL Tem 11:00 - 114 mir
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insaat Uretim Endeksi Haziran ayinda aylik %0,5 azalirken, yillik %6,0 diisiis kaydetti. Endeks 2022 Kasim ayindan bu yana en
yuksek yillk diistsi kaydetmis oldu. Alt sektorleri incelendiginde, haziran ayinda bina insaati sektori endeksi bir dnceki yilin ayni
ayina gore %7,5 ve 6zel ingaat faaliyetleri sektérii %7,6 azalirken, bina disi yapilarin insaati sektérii endeksi %4,5 artti. insaat (iretim
endeksinde artis hizi 2026 yilinin ilk ceyreginde %4,1 seviyesine geriledikten sonra, ikinci ¢eyrekte insaat sektori yillik bazda %2,3
diists kaydetti.

Hizmet Uretim Endeksi Haziran ayinda aylk %0,6, yillik %1,3 artis kaydetti. Haziran ayinda, aylik bazda, ulastirma ve depolama
hizmetleri %1,9, bilgi ve iletisim hizmetleri %8,7 artarken, konaklama ve yiyecek hizmetleri %1,1, gayrimenkul hizmetleri %1,9,
mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler %2,7, idari ve destek hizmetleri ise %3,5 azaldi. 2026 yilinin ilk ¢ceyreginde hizmet lretim
endeksinde artis yillik %1,0 seviyesine gerilerken, ikinci ceyrekte endeksin yillik artisi %1,5 seviyesine hizlanma gosterdi.

e

Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalar gegen haftayi agirlikh olarak Fed’in eyliil ayi faiz karari etrafinda sekillenen beklentilerle tamamlarken, ABD-iran
gerilimi ve Hirmlz Bogazi’'ndaki sorunlar petrol fiyatlarini destekledi ancak hisse piyasalarinda belirgin bir riskten kagis yaratmadi.
ABD’de Temmuz TUFE verisinin ardindan retici fiyatlarinin aylik bazda degismemesi ve perakende satislarin %0,6 gerilemesi, daha
once zayiflama sinyali veren istihdam piyasasiyla birlikte Fed’in eylilde faiz artiracagi beklentisini belirgin sekilde azaltti. Bu gérinim
ozellikle biyime, teknoloji ve kiiglik 6lgekli hisseleri desteklerken, S&P 500 haftayi yaklasik %0,4, Nasdaq %0,1 ve Russell 2000 %1,1
ylukselisle tamamladi; Dow Jones ise %0,6 geriledi. Agustos ayi basindan bu yana getiriler S&P 500’de yaklasik %4,0, Nasdaqg’ta %5,3,
Russell 2000’de %4,7 ve Dow Jones’ta %2,4 seviyesine ulasti. Ay basindan bu yana en giglu fiyatlamanin teknoloji ve kugik 6lgekli
sirketlerde yogunlasmasi, Fed beklentilerindeki yumusamanin degerleme hassasiyeti yiiksek hisselere para girisini destekledigini
gosteriyor.Tahvil piyasasinda ABD 2 yillik getirisi yaklasik %4,17, 10 yillik getiri ise %4,68—4,70 bandinda haftayi tamamlarken, getiri
egrisinin pozitif egimini korumasi uzun vadeli biiylime ve enflasyon risklerinin fiyatlamada kalmaya devam ettigine isaret etti. DXY 100
seviyesinin altinda kalirken, dolarin zayiflamasi altina destek sagladi. VIX'in 14 seviyelerinde kalmasi ise piyasalarin Hirm{z kaynakli
gelismeleri simdilik sistemik bir risk olarak gormedigini ortaya koydu.ABD- cephesinde Hiirmiiz Bogazi’nin tamamen agilmasina yonelik
goriismelerde ilerleme sinirl kalirken, tanker trafigindeki aksakliklar ve Washington’in iran {zerindeki ekonomik baskiyi
artirabilecegine iliskin agiklamalar petrol fiyatlarinda jeopolitik risk primini canli tuttu. Brent petrol haftalik yaklasik %6 yikselerek 88—
89 dolar bolgesine ¢ikarken, WTI 82 dolar civarinda seyretti. Buna karsin petroliin daha dnce goriilen (g haneli seviyelere dénmemesi,
jeopolitik tansiyonun yeniden genis capli bir catismaya doniseceginin ana senaryo olarak fiyatlanmadigini gésteriyor. Yeni haftada
ABD’de FOMC toplanti tutanaklari, sanayi Gretimi, konut baslangiclari ve Philadelphia Fed imalat endeksi 6ne ¢ikacak. Bilangolarda
Home Depot, Target, Lowe’s, Walmart, Deere ve Alibaba sonuglari izlenecek. Ozellikle Walmart ve Target finansallari, ABD tiiketicisinin
harcama egiliminin ne dlglide zayifladigini gdstermesi agisindan énemli olacak.

Borsa istanbul, kiiresel risk istahindaki toparlanma ve endeks tizerinde etkisi yiiksek olan hisselerin giiglii ikinci ceyrek finansallarinin
destegiyle gecen haftayl olumlu tamamladi. BIST 100 endeksi cuma gini 14.092-14.249 araliginda hareket ettikten sonra %0,28
yukseligle 14.172 puandan kapanirken, islem hacmi 186,4 milyar TL oldu. Endeks haftalik bazda %2,85, 31 Temmuz kapanisina gore
agustos ayi basindan bu yana %5,31 deger kazanarak temmuz sonundaki kayiplarinin dnemli bélimina telafi etti. Buna karsilik cuma
glini BIST 100 biinyesinde 46 hissenin yikselmesine karsilik 53 hissenin gerilemesi ve bir hissenin yatay kalmasi, endeksin artida
kapanmasina ragmen hareketin genele yayilmadigini gosterdi. Sektorel goriinimde ASELSAN destekli teknoloji endeksi haftalik %10,14
ile belirgin bicimde 6ne ¢ikarken, sanayi %2,09 ve mali endeks %1,99 yiikseldi; hizmetler endeksi ise %1,31 geriledi. ASELSAN, ASTOR
ve TUPRAS gibi yiiksek agirlikli sirketlerin performansi endeksi desteklerken, TCMB’nin hizl faiz indirimi sinyali vermemesi bankacilik
hisselerindeki yikselisin ivmesini sinirladi. Bu hafta sirket bazli ayrismanin devam etmesini bekliyoruz. SPK’dan ek siire alanlar harig
konsolide finansallarin 19 Agustos’ta tamamlanacak olmasiyla BIMAS, ULKER, DOAS ve SOKM basta olmak zere agiklanacak sonuglar;
perakende, otomotiv, gida ve holding hisselerinde fiyatlamayi belirleyebilir. Ancak Hirmiz Bogazi’'nin yeniden acilacagina iliskin
beklentilere karsilik iran’dan gelen anlasmanin kesinlesmedigi yéniindeki agiklamalar, petrol fiyatlari ve bdlgesel risk primi tizerinden
14.000-14.250 araliginda gli¢ toplanmasini zorlastirabilir. Endekste 14.055 ve 13.978 destek, 14.219-14.250 bolgesi ile 14.306 direng
olarak izlenecek.
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Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AKSEN 86,25 83,35-83,6 89,3-92,15 75,90
OYAKC 21,82 21,44 -21,46 22,36 -22,74 20,52
TABGD 262,00 257,25 -262 268,75 -273,25 247,00
TURSG 6,28 6,22 -6,26 6,39 -6,44 5,95

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

ikinci ceyrek finansal sonuglarinin olumlu geldigini disiindigiimiiz AKSEN,OYAKC, TABGD ve TURSG'yi giinliik neri listemize ekliyoruz.
Sirket Haberleri

ENKAI: Enka insaat, ikinci ceyrekte ciro ve net karda beklentileri belirgin asan, operasyonel marjda ise zayif kalan karma bir sonug
acikladi: satislar 48,9 milyar TL ile piyasa beklentisini %12 asarken, FAVOK 7,2 milyar TL ile beklentiyi %25 altinda kaldi ve %14,7'lik
FAVOK marji %21,8'lik konsensiisiin 7,1 puan gerisinde olustu; buna karsin 16,0 milyar TL'lik net kar, 10,7 milyar TL'lik beklentiyi %50
asarak sonuglarin en dikkat cekici tarafi oldu. Yillik bazda insaat marjlarindaki baskiyla FAVOK %21 gerilerken satislar %42 biiyiidi ve
net kar %31 artti; 172,3 milyar TL'lik glicli net nakit pozisyonu ile sirket sektordeki en saglam bilangolardan birini korumaya devam
ediyor.

KRDMD: Kardemir, gelik donglisiindeki toparlanmayi net bicimde yansitan bir ceyrek gegirdi: satislar 20,8 milyar TL ile beklentiye
paralel gelirken, FAVOK 2,5 milyar TLile beklentinin %6 altinda kaldi, ancak 5,9 milyar TL'lik net kar 5,5 milyar TL'lik piyasa beklentisini
%8 asarak olumlu bir siirpriz sundu. Yillik bazda tablo ¢arpici: FAVOK %67, net kar ise iki zarar geyreginin ardindan %242 artisla biiyiik
bir toparlanma sergiledi; bilangoda net borcun ¢eyreklik %92 azalarak neredeyse sifirlanmasi (317 mn TL'ye gerilemesi) sirketin
finansal yapisindaki glicli iyilesmenin en somut gostergesi oldu.

EKGYO: Emlak Konut, ikinci geyrekte yillik bazda belirgin bir zayiflama sergiledi: FAVOK yillik %37 gerileyerek 6,2 milyar TL'ye, net
kar ise %87 dusisle 1,0 milyar TL'ye indi; bu tablo, proje teslim takvimine bagh gelir kaydinin GYO'larda yarattigi yiksek ¢eyreklik
oynakligin yani sira kar marjlarindaki daralmaya da isaret ediyor. Bilancoda net borcun ceyreklik %29 artisla 52,0 milyar TL'ye
yukselmesi de izlenmesi gereken bir diger baslik olurken, konut satis fiyatlamasi ve proje teslim takviminin 6nimuzdeki ¢eyrek
sonuglarina etkisi yakindan takip edilecek.

KAYSE: %100 bagl ortaklik Kayseri Seker Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk'un sermayesinin 30.000.000 TL'den 80.000.000 TL'ye
artirllmasina mahsuben 50.000.000 TL tutarinda sermaye avansi aktarilmasina karar verildi.

OYAKC: TCC Group Holdings'in Tirkiye, Avrupa ve Afrika'daki cimento, beton ve yapi malzemeleri faaliyetlerini bir araya getirecek
Cimpor International'in yurt disi borsalarda islem gérmesine yonelik siireci baslatmayi planladigi; OYAK Cimento'nun bu yapi icinde
temel endistriyel platformlardan biri olarak konumlandigi, ancak sirketin faaliyetlerinde, yénetiminde ve BiST'te islem gérme
statlstinde degisiklik bulunmadigi bildirildi.

SKYLP: Borsa istanbul A.S. ile merkezi veri depolama Uriinii satin alimina iliskin 1.750.000 USD + KDV bedelli hizmet sézlesmesi
imzalandi.

AHGAZ: Dolayl bagh ortaklik Ahlatci Altin isletmeleri'nin Yozgat Sarikaya'daki 1.968,67 hektarlik maden sahasina iliskin UMREK-2023
kodlu arama hedefleri raporu revize edildi; minimum modelde 13,3-18,1 milyon ton cevher ve 420-450 bin ons, maksimum modelde
21,2-41,2 milyon ton ve 654-927 bin ons altin potansiyeli belirlendi (ENERY ile ayni projeye iliskin ortak bildirim).

ENERY: %100 bagli ortaklik Ahlatci Altin isletmeleri'nin Yozgat Sarikaya altin sahasina iliskin UMREK arama hedefleri raporunun revize
edildigi, hedeflerin kavramsal nitelikte olup henliz maden kaynagi veya rezervi olarak siniflandirilamayacagi bildirildi (AHGAZ ile ayni
projeye iliskin ortak bildirim).

CELHA: Artas insaat paylarinin Aslan Lena Yatirim Demir Celik, Mahmut Arslan, Harun Cevik ve Mustafa Cihad Arslan'a devri sonucu
dogan zorunlu pay ahm teklifi fiyati, yeniden degerlendirme sonucu 19,53 TL'den 19,55 TL'ye giincellendi.

SMRTG: Tahsisli sermaye artirimi kapsaminda ana ortak Smart Holding tarafindan 13.08.2026'da 100.000.000 TL ve 14.08.2026'da
130.000.000 TL sermaye avansi aktarildi; bu kapsamda aktarilan toplam tutar 866.800.000 TL'ye ulasti.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak soézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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