Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD ile iran'in catismalari sona erdirecek ve Hiirmiiz Bogazi'ni yeniden agacak
bir anlasmaya varmaya vyaklastiklarina dair sinyaller zayif kalirken, arz
endiseleri devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump, Tahran ile devam eden
herhangi bir miizakere bulunmadigini belirtirken, ABD'nin deniz ablukasinin
yururlukte kalmaya devam ettigini dogruladi. Hiirmuz Bogazi’'nda gemi gegisi
sinirli kalmaya devam ediyor. Gegen hafta ABD ham petrol stoklari 328 bin
varil azaldi. Bu sabah Brent petrol %0,5 artigsla 91,5 dolar, spot altin %0.1
artisla 4.340 dolar ve spot giimis %0,9 dislsle 62,8 dolar seviyesinden giline
bagladi. ABD 10-yillik tahvil faizi %4,69 seviyesine hafif geriledi.

Buglin gozler para politikasi gorlinimine iliskin yeni sinyaller almak tzere
Fed'in temmuz ayi toplanti tutanaklarinda olacak. Fed gegen ay politika faizini
sabit tutarken, ¢ FOMC Uyesi faiz artirimi yoniinde karsi oy kullanmisti. Artan
borglanma araglari ihraci ve enflasyonun kalici bicimde yiiksek seyredecegine
yonelik endiseler, uzun vadeli tahvillerde satis baskisini artiriyor. ABD'deki
sirket tahvili ihraglari da baskiyi artiyor. Yapay zeka baglantil sirketlerin bu yil
1,5 trilyon dolara kadar borglanma araci ihrag edebilecegi tahmin ediliyor.

Hazine diin 79 milyar TL borglandi. Hazine diin 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli
devlet tahvili ihalesinde %5,83 ortalama yillik bilesik faiz ile 4,6 milyar TL ve
9 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihalesinde %35,12 ortalama yillik
bilesik faiz ile 74,4 milyar TL borglandi. Boylece 2 ihale ile toplamda 79,1
milyar TL borglanma yapilirken, ayin basindan bu yana toplam borglanma
449,9 milyar TL'ye ylkseldi. Agustos ayinda toplam 596,3 milyar TLlik i¢ borg
servisine karsilik toplam 536,7 milyar TL'lik i¢c bor¢lanma planlaniyor.

Tiirkiye ekonomisinin ikinci geyrekte yillik %2,9 biiylidiigii tahmin ediliyor.
Matriks anketine gore, 2026 yilinin ikinci ceyreginde GSYH’nin ¢ceyreklik bazda
%0,9, yilhk bazda ise %2,9 artis gostermesi bekleniyor. 2026 yili ve 2027
yillarina iliskin blylime beklentileri asagi yonli revize edilirken, 2026 geneli
icin medyan tahmin %3,0 bliyiime, 2027 yili icin ise %4,0 seviyesinde
bekleniyor. 2026 ikinci geyrek GSYH verileri 31 Agustos tarihinde agiklaniyor.

BloombergHT haberine gore, Maliye, yabanci ve kurumsal yatirimcilarin
ozellikle para piyasasi fonlarinda yogunlasan kisa vadeli sermaye
hareketlerini mercek altina aldi. Habere gore, son donemde stopaj avantajini
kullanmak igin para piyasalarina yonelen "sicak para"nin uzun vadeli ve
liretken yatirimlara yonlendirilmesi icin vergilendirme dahil farkh secenekler
degerlendiriliyor. BloombergHT nin kaynaklardan edindigi bilgiye goére
Maliye, kisa vadeli fonlardaki kurumsal yatirimcilar kaynakli hizli biyime ve
bu fonlara yonelen sermayenin boyutuna iliskin bir c¢alisma yirGtlyor.
Ozellikle para piyasasi fonlarinda yogunlasan kisa vadeli sermayenin daha
kahci ve uzun vadeli yatirimlara yonlendirilmesi igin vergilendirme dahil farkh
secenekler degerlendiriliyor.
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19.08.2026
BIST 100 14.128 -0,03
BIST Banka 15.561 -0,26
BIST Sinai 19.444 -0,69
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Agustos 16.193 -0,09
XU030 Eylil 16.884 -0,24
Dolar/TL Agustos 48,49 -0,01

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,98 0,27
Euro/TL 55,33 0,09
TLREF 39,83% 0,09
2 Yilhk Tahvil 40,96% 0,24
10 Yilhk Tahvil 35,09% 0,09
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 53.409 -0,10
S&P 500 7.704 -0,54
NASDAQ 100 29.513 -1,61
DAX 26.152 -0,71
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1587 0,10
usD/JPY 159,26 -0,14
GBP/USD 1,3543 0,08
DXY 99,56 -0,06

Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.337 0,05

GUmis (Ons) 62,58 -1,20

Makroekonomik Veriler

19 Agustos, Carsamba Saat  Beklenti  Onceki
TR Kisa Vadeli Borg Stoku, $ Haz 10:00 172,7 mir
ING TUFE, yillik Tem 09:00 2.9% 2.6%
AB  TUFE, yillik Tem 12:00 2.9% 2.9%
ABD Fed Toplanti Tutanaklar 21:00
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Konut fiyatlari temmuzda aylik %1,5 artarken, son bir yilda reel kayip %5,1 oldu. Tlrkiye Konut Fiyat Endeksi (TKFE) 2026 Temmuz
ayinda bir 6nceki aya gore %1,5 artarken, bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %25,0 oraninda ytikseldi. Konut fiyatlari reel
olarak ise %5,1 oraninda azaldi. Konut fiyatlari istanbul'da %2,7, Ankara’da %2,2 artarke, izmir'de %0,5 geriledi. Yillik bazda
istanbul’da %27,7'ye, Ankara’da %26,6’ya, izmir'de %23,1’e yiikseldi. Yeni Konutlar Fiyat Endeksi (HYKFE), 6nceki aya kiyasla %1,1
artis gosterirken, yillik artisi %26,94 seviyesine yiikseldi. Yeni Olmayan Konutlar Fiyat Endeksinde ise yillik artis %24,99’a yikseldi.

Yeni Kiraci Kira Endeksi ise 2026 Temmuz ayinda bir dnceki aya gore %1,9 artti; yillik artis ise %28,4’e geriledi. Yeni kiralar reel olarak
ise %2,6 oraninda diisiis kaydetti. Aylik bazda istanbul'da %1,7, Ankara’da %2,2 artis, izmir'de %1,8 disis kaydedildi. Yillk bazda
istanbul’da %32,4’e, izmir'de %26,3’e ve Ankara’da %28,6’ya geriledi. 2022 yilinin ikinci yarisinda zirvenin ardindan basta istanbul
olmak iizere ii¢ buyiik ilde de konut kiralarindaki artis hizinin yavasladigi izleniyor. TUIK Gergek Kira Endeksi %45,3 seviyesinde
bulunuyor. Yeni kiralardaki artis hizinin mevcut kira enflasyonunun altinda kalmasi, gecmis kira artislarinin TUFE’ye gecikmeli
yansimasinin halen siirdiigline, ancak bu etkinin zayiflayarak kira enflasyonundaki diislisii destekleyecegine isaret ediyor.

Konut Fiyatlan Kira Endeksleri
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e . MEJ
Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalar, ABD-iran hattinda diplomatik zeminin yeniden zayiflamasiyla Hiirmiiz Bogazi kaynakli enerji arzi riskinin biiylimesi
ve bunun petrol, tahvil faizleri ve hisse senedi degerlemeleri tizerinde ayni anda baski yaratmasini fiyathyor. iran’in Bogaz'in yeniden
acilmasi icin ABD’nin gegcici mutabakat kosullarini yerine getirmesi gerektigini vurgulamasi ve taraflardan gelen sert agiklamalar, kisa
vadeli ¢6zim beklentisini zayiflatirken Brent petroliin yeniden 91 dolarin Gzerine ¢ikmasina neden oldu. Yikselen eneriji fiyatlari
enflasyon riskini yeniden giindeme tasirken ABD 10 yillik tahvil faizi %4,7'nin, 30 yillik faiz ise %5,3’ln Gzerine gikarak uzun vadeli
borclanma maliyetlerinde belirgin bir sikilasmaya isaret etti. Burada dikkat ¢ekici olan, ABD’den gelen zayif makro verilere ragmen uzun
vadeli faizlerin yiikselmeye devam etmesi; bu ayrisma tahvil piyasasinin biyime zayifligindan ¢ok enerji kaynakli enflasyon, yiksek
Hazine arzi ve mali risk primini fiyatladigini gosteriyor. ABD borsalarinda son g ginliik yukselis serisi bu ortamda sona ererken S&P
500 %0,7, Nasdaq %1,3 geriledi ve S&P 500 rekor zirvesinin yaklasik %1,5 altina gekildi. Satislarin merkezinde yari iletkenler ve yliksek
degerlemeli teknoloji hisseleri yer alirken Philadelphia Yari iletken Endeksi yaklasik %5 diistii; Nvidia, Micron, Sandisk ve Western
Digital gibi hisselerde belirgin kayiplar gorildi. Uzun vadeli faizlerdeki yikselis, gelecekteki nakit akimlarinin buglnki degerini
disirdigu icin ozellikle yapay zeka ve biylime hisselerinde degerleme endiselerini artirdi. Buna karsilik petrol fiyatlarindaki yikselis
enerji hisselerini, risk istahindaki bozulma ise saglik ve temel tiiketim gibi defansif sektérleri destekledi. Makro tarafta konut ve i talep
gostergelerindeki zayiflik biiyiime endiselerini artirirken, yiiksek enerji fiyatlari Fed agisindan zor bir denge yaratiyor. Bu nedenle bugtin
aciklanacak FOMC tutanaklari kritik Gnem tasiyor; piyasa, Fed lyelerinin zayiflayan biyiimeye mi yoksa enerji kaynakli enflasyon riskine
mi daha fazla agirlik verdigini gérmek isteyecek.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://open.spotify.com/show/17WooRhPpTkzWhHbm4VcZk
https://open.spotify.com/show/17WooRhPpTkzWhHbm4VcZk
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, 14.000 (izerinde dengelenme cabasini siirdiirmesine ragmen yurtdisi risk alma istahin azalmasi ile
birlikte 14.250 bolgesine dogru gilic kazanmakta zorlandi. Giin icerisinde 14.209,24 seviyesine ylkselen endeks 14.043,78’e kadar
gerilerken, giinii %0,03 sinirh kayipla 14.127,98 puandan tamamladi. islem hacminin 158,2 milyar TL'ye gerilemesi yiikselis icin gerekli
katilimin zayif kaldigini gosterirken, endeks biinyesinde yalnizca 32 hissenin yikselmesine karsilik 67 hissenin gerilemesi ve bir hissenin
yatay kalmasi, 14.000 UGzerindeki tutunmanin piyasa geneline yayilan bir gliclenmeden ¢ok sinirli sayidaki yiksek agirlikli hisseden
geldigini ortaya koydu. BiM’in giiclii finansallari sonrasinda %6,02 yiikselmesi giiniin en belirgin destegini olustururken, TUPRAS %1,42,
Kog Holding %1,12, Turkcell %0,58 ve Garanti Bankasi %0,23 yilikselerek endeksi dengeledi. Buna karsilik ASTOR %5,60, ASELSAN %1,99,
Eregli %0,63 ve Akbank %0,51 gerileyerek yukari yonli hareketi sinirladi. Bankacilik endeksi %0,26, sinai %0,69, holding %0,62 ve
teknoloji %2,83 diiserken ulastirma %0,35 yiikseldi. Disarida ise risk dengesi yeniden olumsuz tarafa kayiyor. ABD—iran hattinda
ilerleme saglanamamasi, Hiirmiiz Bogazi'nda gemi trafiginin halen son derece sinirli kalmasi ve israil'in gevre iilkelere yonelik
saldirilarinin bolgesel gerilimi artirmasi, petrol fiyatlari Gzerinden TCMB’nin Eylil ayi igerisinde para politikasinda normallesme
beklentilerini &teleyecektir. Bu gériiniim BIST (izerinde risk primini yiiksek tutarken, giiclii rafineri Griin marjlari TUPRAS ve dolayh
olarak Kog¢ Holding agisindan 14.000 Gzerinden sinirli destek olusturabilir. Kiiresel tarafta ABD tahvil faizlerindeki yikselis risk istahini
zayiflatirken, bu aksam agiklanacak Fed toplanti tutanaklari faiz patikasina yonelik beklentiler agisindan giiniin ana dis piyasa baslig
olacak. Ozellikle Fed’in tutanaklarinda enflasyon, enerji fiyatlari ve faizlerin ne kadar siire yiiksek tutulabilecegine iliskin mesajlar tahvil
faizleri ve dolar lizerinden gelismekte olan piyasalari etkileyebilir. Bu nedenle BIST 100’de 14.000 iizerinde kalicilik agisindan BiM,
TUPRAS ve Kog Holding desteginin siirmesi; ASTOR, ASELSAN ve bankacilik hisselerindeki satis baskisinin ise sinirlanmasi kritik olacak.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ANHYT 103,60 101,8 -105,4 110,7-112,4 97,50
KCAER 16,18 15,82 -16,18 16,91 -17,28 15,20
KRDMD 44,00 42,74 -44,72 47,98 -49,26 41,00
OYAKC 21,56 21,4 -21,72 22,22 -22,4 20,60

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Petro kimya sektoéri ile finansal sonuglari ile 6n plana ¢ikan demir gelik sektériinde KCAER, KRDMD, ikinci ¢eyrek finansal sonuglarinin
olumlu geldigini disiindigimiz ANHYT ve OYAKC'yi glinlik 6neri listemize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

ULKER: 2C26’da operasyonel tarafta piyasa beklentilerine yakin, ancak yillik bazda zayiflamanin siirdGgl sonuglar agikladi. Satislar 27,0
milyar TL ile beklentinin %4, FAVOK 2,8 milyar TL ile %5 lizerinde gerceklesirken, %10,4 FAVOK marji konsensiise yakin kaldi; 1,33
milyar TL net kar ise 225 milyon TL'lik diisik piyasa beklentisini belirgin sekilde asti. Bununla birlikte yillik bazda satislarin %11,
FAVOK’iin %37 gerilemesi, 8nceki giiclii ceyregin ardindan operasyonel ivmenin zayifladigina isaret ederken, net kardaki %33’liik artista
1,3 milyar TL'ye ulasan net parasal kazang belirleyici oldu. Faaliyet raporuna gore yilin ilk yarisinda satis hacmi 344 bin tondan 346 bin
tona ylkselmesine ragmen, toplam ciro %7,2 diisisle 63,3 milyar TL'ye gerilerken, sirket Giretim hatlari ve verimlilik odakli 700,6 milyon
TL yatinm gergeklestirdi. ilk yarida FAVOK’iin %31,7 gerileyerek 8,29 milyar TL'ye, FAVOK marjinin da %17,8’den %13,1’e diismesi
maliyet baskisinin slirdiGginl gosteriyor. Bilango tarafinda net borcun geyreklik %4 azalarak 42,1 milyar TLl'ye gerilemesi olumlu
goriiniirken, disiik carpanlarla (F/K 7,5; FD/FAVOK 4,3) islem géren sirkette dniimiizdeki dénemde hacim artisinin ciroya ne dlgiide
yansiyacagl ve marjlarda kalici toparlanma saglanip saglanamayacagi ana izleme basliklari olacak.

CWENE: Pay sahiplerinden Tarzan Tarik Sarvan tarafindan sirket hesaplarina 158.997.000,00 TL tutarinda sermaye avansi aktariimis
olup, 13.07.2026, 11.08.2026 ve 12.08.2026 tarihli aktarimlarla birlikte toplam sermaye avansi tutari 1.188.354.997,00 TL'ye ulasmistir.

GSDDE: Sermayesinin tamamina sahip olunan Malta'da yerlesik bagh ortaklik Hako Maritime Ltd. tarafindan geg¢mis yil karindan
7.000.000 ABD Dolari tutarinda kar payi dagitilmasina karar verilmis ve 6deme islemleri gerceklesmistir.

BLUME: 18.08.2026 tarihli yénetim kurulu karari ile %100 istiraki KARE 1 Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S.'nin tamami 2.500.000
USD bedelle CBR Enerji A.S.'ye pesin olarak satilmis olup, islemin 31 Agustos 2026'da tamamlanmasi ve 11.315.911 TL satis kari
olusmasi 6ngorilmektedir.
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Sirket Haberleri

EDATA: Osman Sungur ve Tahir Fatih Mutlu'ya ait %63,85 oranindaki paylarin Osman Arikan Nacar, Ali Gl ve ismet Kdksal'a devri
11-12.08.2026 tarihlerinde tamamlanmis olup, zorunlu pay alim teklifi fiyati 9,62 TL olarak hesaplanmis ve SPK'ya basvuruda
bulunulmustur; 12.08.2026 tarihli agiklamada sehven 7,22 TL olarak belirtilen tutarin dogrusu 9,62 TL'dir.

EFOR: Ortaklardan Efor Holding A.S., yurt disinda yerlesik kurumsal bir yatirimcidan yaklasik 93 milyon adet EFOR payini satin almak
lizere pay alim anlasmasi imzalamis olup, takasin Eyliil 2026'da Borsa istanbul disinda gergeklestirilmesi 6ngoriilmektedir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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