Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Hazine Bakanlig’'nin uzun vadeli tahviller igin geri alim programinin
blyiklGgini iki katina ¢ikarma planini agiklamasinin ardindan uzun vadeli
ABD Hazine tahvili faizleri geriledi. Hazine, vadeleri 10 ila 30 yil arasinda
degisen tahvilleri kapsayan likidite destekleyici geri alim islemlerinin
blyukligind en az iki katina gikaracagini agikladi. 10 yillik tahvili faizi, bu hafta
basinda %4,75 ile 20 ayin en yiiksek seviyesine ulasmasinin ardindan %4,64
seviyesine geriledi; 30 yillik tahvil faizi %5,34 ile 19 yilin zirvesini géormesinin
ardindan %5,19’a dogru geriledi. Fed’in faiz artinmlari konusunda ¢ekimser
durusuna ek olarak, enflasyon endiseleri, ylikselen bitce agigi ve yapay zeka
baglantili bor¢lanma ihraglarindaki giigli artis, son donemde 6zellikle uzun
vadeli faizlerin ylUkselmesine neden olmustu. ABD Hazinesi, “getiri egrisi
kontroll” ile 6zellikle uzun vadeli tahvil faizleri ile hareket eden konut kredisi
faizleri Uzerindeki baskiyr hafifletmeyi amacghyor. Diger taraftan, diin
actklanan Fed’in temmuz toplantisina iliskin tutanaklarinda bazi Gyelerin
ilerleyen donemde daha gigli enflasyonist baskilarin ortaya g¢ikmasini
onlemek amaciyla bu yil faizlerin artirilmasini destekledikleri teyit edildi.

Altin diin %4 yikselisle 4.525 dolara dogru yikseldikten sonra bu sabah 4.480
dolar seviyesinde seyrediyor. ABD dolar endeksi diin 98,8 ile son g ayin en
dusik seviyesine geriledi. EURUSD da 1,1675 ile son li¢ ayin en yiksek
seviyesine yikseldi.

Bugilin yurticinde 2C dis borg verilerini ve yurtdisinda ABD haftalik issizlik
basvurularini takip ediyoruz.

Hazine bugiin 1 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ve 1 yil vadeli ABD
dolan cinsi kira sertifikasi ihraglari gergeklestiriyor. Hazine agustos ayi
basindan bu yana toplam 449,9 milyar TL borglandi. Agustos ayinda toplam
596,3 milyar TL i¢ borg servisine karsilik toplam 536,7 milyar TL i¢ bor¢glanma
planlanmigti.

Tiirkiye’nin 1-yil icinde vadesi gelen dis borcu Haziran ayi itibariyle 239,5
milyar dolara geriledi. Mayis itibariyle 1-yil icinde vadesi gelen dis borg stoku
242 milyar dolardi. Ozel bankalarin 1 yil icinde vadesi gelecek toplam dis
borglari 65,3 milyar dolar, kamu bankalarinin geri 6demesi ise 45,9 milyar
dolar oldu. Reel sektoriin 1 yil icinde vadesi gelecek toplam dis borglari 94,1
milyar dolar oldu; 26,3 milyar dolarlik kismi ise 6zel sektére ait olma lizere
kredi borcu . 29,8 milyar dolar oldu.
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20.08.2026
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.459 2,34
BIST Banka 15.950 2,50
BIST Sinai 19.927 2,49
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Agustos 16.755 3,50
XUO030 Eylul 17.457 3,39
Dolar/TL Agustos 48,35 -0,04

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,95 0,06
Euro/TL 56,13 0,30
TLREF 39,83% 0,01
2 Yillik Tahvil 40,87% -0,22
10 Yilhk Tahvil 35,07% -0,06
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 53.463 0,22
S&P 500 7.708 0,21
NASDAQ 100 29.426 -0,22
DAX 26.091 -0,14
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1679 0,02
usD/JPY 158,44 0,18
GBP/USD 1,3613 0,05
DXY 98,73 0,04

Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.496 -0,60

GUmis (Ons) 67,15 0,37

Makroekonomik Veriler

20 Agustos, Persembe Saat Beklenti Onceki
TR Briit Dis Borg Stoku, $ 2626 10:00 - 519 mir
TR Uluslararasi Yatirim Poz. Haz 10:00 - -392 mir

ALM UFE, yillik Tem 09:00 2.3% 1.9%

ABD Haftalik issizlik Maasi Bas. 15 Agu 15:30 210 bin 209 bin



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

ME I
Yatirim Stratejimiz lQ}lPodcast icin tiklayin.

ABD Hazine Bakanhgi'nin uzun vadeli tahvil piyasasinda likiditeyi artirmak amaciyla 10-20 yil ve 20-30 yil vadeli tahvillerde geri alim
limitlerini yUkseltmesi, kiiresel piyasalarin glindemini olusturdu. Hamle dogrudan parasal genisleme anlamina gelmese de, uzun vadeli
tahvil arzinin bir bélimiini piyasadan ¢cekerek durasyon riskini ve likidite primini azaltmasi nedeniyle 6zellikle uzun vadeli faizleri asagi
cekti. Son glinlerde %5,30’un lizerine gikarak 2007’den bu yana en yiiksek seviyelerini goren ABD 30 yillik tahvil faizi geri gekilirken, 10
yillik faizlerde de disls izlendi. Buna karsilik Fed politikasina daha duyarli 2 yillik faizlerin gorece direngli kalmasi getiri egrisinde
yataylagsmayi beraberinde getirdi. Uzun vadeli faizlerdeki geri cekilme DXY (izerinde baski yaratirken dolar endeksi 99 seviyesinin altina
geriledi; zayiflayan dolar ve disen tahvil getirileri kiymetli metallere giiglii alim getirdi. Ons altin 4.500 dolarin Gizerine gikarken gimuste
de belirgin yiikselis goriuldii. Ancak Hazine’nin yarattigi rahatlama Fed tutanaklarindaki sahin mesajlarla sinirli kaldi. Tutanaklarda bazi
Uyelerin Temmuz toplantisinda dogrudan faiz artirimi istediginin ve enflasyonun gerilememesi halinde ilave sikilasmanin gerekli
olabileceginin gorilmesi, Eylll toplantisinda faiz indirimi beklentilerini zayiflatirken teknoloji hisselerinde degerleme baskisini korudu.
Ozellikle yari iletken ve yapay zeka hisselerinde son giinlerde goriilen satislar, yiiksek faiz ortaminin biyiime hisseleri izerindeki
hassasiyetini yeniden ortaya koydu. Buna karsilik Moderna, Merck ile gelistirdigi kisisellestirilmis mRNA tabanli kanser asisinin ileri
asama calismasinda olumlu sonuglar agiklamasinin ardindan %175’in izerinde yiikselerek S&P 500’e 6nculik etti ve saghk sektoriinde
gliclii pozitif ayrisma yaratti. Jeopolitik tarafta ise Baskan Trump’in iran’a karsi “ezici bir ekonomik operasyon” baslatilacagini agiklamasi
risk primini yeniden yiikseltti. Somut yaptirim ayrintilari heniiz netlesmese de iran petrol ihracati, Cinli alicilar ve Hiirmiiz Bogazi
Uzerindeki belirsizlikler Brent ve WTI fiyatlarini destekliyor. Petroliin yeniden yiikselmesi, Fed’in enflasyonla muicadele alanini
daraltabileceginden, Hazine’nin tahvil faizlerini asagi cekme cabasi ile Fed’in sahin durusu arasindaki geliski 6niimuzdeki seanslarin
temel fiyatlama ekseni olmaya devam edecek.

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, artan jeopolitik risklere ragmen giiclii sirket finansallari ve ABD tahvil piyasasinda giin icinde
yasanan rahatlamanin destegiyle 14.250 direncini asarak glini %2,34 yikselisle 14.458 puandan tamamladi. Giin igerisinde 14.071—
14.485 arahginda hareket eden endekste islem hacmi 199,1 milyar TL'ye yikselirken, dnceki giin yikselisi sinirlayan ASELSAN’in %5,70
primle bu kez harekete liderlik etmesi dikkat ¢ekti. TUPRAS %5,75, ASTOR %3,43, Akbank %3,92, BiM %2,84 ve Kog Holding %3,22
yukselirken; bankacilik endeksi %2,50, sinai %2,49, teknoloji %2,12 ve holding endeksi %1,38 deger kazandi. Boylece yiikselis 6nceki
giinlere kiyasla daha genis bir sektorel tabana yayildi. Bununla birlikte yaklasik 200 milyar TL'lik hacmin 14.250-14.350 bandindaki
kirllmayi desteklemesine ragmen hareketin glci agisindan halen daha yiiksek hacimlere ihtiya¢ oldugunu diisiiniiyoruz. Jeopolitik
tarafta ise fiyatlamayi zorlastiran baslklar azalmis degil. israil’in Suriye’de, Tiirk heyetinin ziyaret ettigi belirtilen Abu Duhur hava
Ussiine saldirmasi Ankara—Tel Aviv hattindaki gerilimi artirirken, ABD—iran gériismelerindeki belirsizlik ve Hiirmiiz kaynakl arz riski
petrol fiyatlarini yiksek tutmaya devam ediyor. Bu goriinim Tirkiye’nin enerji maliyeti ve enflasyon beklentileri agisindan baski
yaratirken, dizel ve jet yakiti Giriin marjlarindaki giic TUPRAS), istirak etkisi (izerinden de Kog Holding’i desteklemeyi siirdiiriiyor. Giiniin
kiiresel katalizorii ABD Hazinesi’'nin 10—30 yil vadeli tahvillerde geri alim buyukligini en az iki katina gikaracagini agiklamasi oldu. Bu
adim uzun vadeli faizleri hizli bicimde geriletirken riskli varliklarda rahatlama yaratti; ancak uygulamanin yeni para yaratmamasi
nedeniyle bunun Fed kaynakli bir parasal genisleme veya QE olarak degerlendiriimemesi gerekiyor. Aksam agiklanan Fed
tutanaklarinda ise enflasyon endiselerinin arttigi, bircok tyenin enflasyon gerilemezse daha yiksek faizlerin gerekli olabilecegini
distindugi goruldi. Bu nedenle ABD Hazinesi kaynakli iyimserligin diin fiyatlamada bir miktar asiriya kagmis olabilecegini, yarin 14.350
Gzerindeki dengelenmenin korunmasina ragmen hisse liderliklerinde degisim ve kisa vadeli kar realizasyonlarinin 6ne cikabilecegini
disiniyoruz.

Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
FONET 5,43 5,22 -5,36 5,71-5,92 5,03
FORTE 129,90 124,2 -127,7 137 -142,8 116,90
SARKY 26,46 25,86 -26,28 27,3-27,9 24,86
SOKM 57,50 54,8 -56,8 61,55 -64,3 53,95

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Gugla baylmesini ve karliigini devam ettiren yazilim sektorinden FONET ve FORTE, ikinci ceyrek finansal sonuclarinin olumlu geldigini
disindugimiz SARKY ve SOKM'yi glinllik 6neri listemize ekliyoruz.
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Sirket Haberleri

PRZMA / TEHOL: Sirket sermayesinin yaklasik %29,9'una karsilik gelen paylarin DLT Turizm'e devri kapsaminda 3.176.470,44 adet A
grubu pay 19.08.2026 itibariyla devredilerek yonetim kontrolii DLT Turizm'e gegti; zorunlu pay alim teklifi fiyati pay basina 23,50 TL
olarak hesaplandi (ayni islem TEHOL tarafindan da agiklanmistir).

BVSAN: Yurt icinde faaliyet gosteren bir firma ile 1.060.000 Avro (KDV harig) tutarinda ving imalati ve teslimi s6zlesmesi imzalandi;
teslimatin 2027'nin birinci ceyreginde tamamlanmasi planlaniyor.

GLYHO: Dolayh bagh ortaklik Global Ports Holding'in Temmuz 2026 yolcu istatistiklerine gére konsolide gemi sayisi yillik %2, yolcu
hareketleri %6 artti; konsolide edilmeyen limanlar dahil toplam gemi sayisi 637, yolcu hareketi 2.152.874 oldu.

PRZMA: Silivri Selimpasa'da bulunan otel, restoran, diikkan ve depo alanlarindan olusan taginmazin 370.000.000 TL bedelle iligkili
taraf Tandem Yayincilik'a devri 19.08.2026 itibariyla tamamlandi; degerleme raporundaki tutar KDV hari¢ 333.000.000 TL idi.

GLCVY / ISCTR: Tiirkiye is Bankasi'nin 19.08.2026'da gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda, 754,8 milyon TL anapara
blylklGglindeki 2 bireysel portféyiin ihalesi en yiksek teklifle kazanildi; 18 varlik yonetim sirketinin katildigi ihalede sonuglar banka
Yénetim Kurulu onayina bagh (ayni satisa iliskin BRKVY bildirimiyle iliskilidir).

BRKVY / ISCTR: Tiirkiye is Bankasi'nin 19.08.2026'daki tahsili gecikmis alacak satisinda, 377,4 milyon TL anaparaya sahip 1 bireysel
portfoylin ihalesi en yiiksek teklifle kazanildi; 18 varlik yonetim sirketinin katildig1 ihalede sonuglar banka Yonetim Kurulu onayina
bagh (ayni satisa iliskin GLCVY bildirimiyle iliskilidir).

GLCVY / GARAN: Tirkiye Garanti Bankasi'nin 14.08.2026'da gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda kazanilan 1.584,8 milyon
TL anapara biyuklGgiindeki 3 bireysel portfoye iliskin devir ve temlik islemleri tamamlandi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile migsteri arasinda imzalanacak sd6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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