Glinliik Bililten

D DestekYatirim

TCMB’nin diin 1-haftalik repo ihalelerine yeniden baslama karari sonrasinda,
agirhkli fonlama oraninin %40’tan %37 seviyesine gerilemesi bekleniyor. 13
Agustos’taki Enflasyon Raporu sunumun sirasinda verilen mesajlarin
ardindan, son dénemde reel sektor enflasyon beklentilerinde iyilesme - bu
iyilesmenin bugtin agiklanacak veri ile desteklenmesini bekliyoruz- ve finansal
kosullardaki sikilasma, temmuz ayinda enflasyonun ana egiliminde iyilesme
ile beraber, 1-haftalik repo ihalelerinin baslayacagina dair beklenti
glclenmisti. Fonlama oranindaki gerilemenin kredi faizlerine de kademeli
olarak yansimasi beklenirken, TL'ye gecis rasyolari nedeniyle mevduat
faizinde daha sinirli bir etki olabilecegini degerlendiriyoruz.

Bu hafta yurticinde bugtin sektorel enflasyon beklentisi ve Hanehalki beklenti
anketi, Sali glini sektérel gliven endeksleri ve Cuma giinii dis ticaret verileri
takip ediliyor.

Bu hafta yurtdisinda ana giindemde Cuma giinii Fed Baskani Kevin Warsh,
Kansas City Fed'in Jackson Hole'deki yillik merkez bankacihigl konferansinda
konusmasi ve ABD’de tarimdisi istihdam gecmis verisinin revizyonu
bulunuyor. Sali Almanya’da GSYH ve IFO endeksi, ABD’de yeni konut satislari,
Carsamba ABD’de dayanikh tiiketim siparisleri, milli gelir ve ¢ekirdek PCE
endeksi, Persembe ABD’de Philly Fed endeksi, Cuma ise Chicago PMI endeksi
verileri izleniyor.

1-haftalik repo ihaleleri yeniden basliyor. TCMB diin yayinladigi basin
duyurusu ile 1 Mart 2026 tarihinde ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine
tekrar baslayacagini acikladi. Hatirlanacagl gibi, ABD/israil — iran savasi
oncesinde agirlikli fonlama orani 1-haftalik repo faizine paralel olarak %37
seviyesinde olusuyordu; savas ile beraber TCMB 1-haftalik repo ihalelerine
ara vererek agirlikh fonlama oraninin %40 seviyesinden olan gecelik borg
verme faizi seviyesinde olusmasini saglamis; bu adim fonlama oraninda 300
baz puanlik bir artisa neden olmustu. 1-haftalik repo ihalelerinin bugiin itibari
ile yeniden baglamasi ile, ortalama agirlikh fonlama oraninin yeniden %37
seviyesine inecegi anlasiliyor. Piyasada TL likidite fazlasi olmasi nedeniyle, 1-
haftalik repo ihalelerinde fonlama miktarinin sinirli olacagi, likidite fazlasinin
agirhkh olarak depo ihaleleri cekilmeye devam edecegi ancak faiz seviyesinin
%37’'de olusacagl tahmin ediliyor. TCMB Baskani Karahan, 13 Agustos’ta
Enflasyon Raporu sunumunda 1-haftalik repo ihalelerinin yeniden
baslamasinin giindemlerinde oldugunu belirterek bu adimin sinyalini
vermisti. Ayrica enflasyon beklentilerinde iyilesme olmasi durumunda faiz
seviyesindeki dislislerin para politikasi durusunun sikiik seviyesini
degistirmeyecegini de ima ederek, reel sektoriin enflasyon beklentilerindeki
iyilesmeye dikkat cekmisti.

Agustos ayi sektérel enflasyon beklentileri ve hanehalki beklenti anketi
bugiin aciklaniyor. Temmuz ayinda reel sektoriin 12-ay sonrasi enflasyon
beklentisi %32,5’e gerilemisti; savas oncesi %32 seviyesinde olan enflasyon
beklentisi Nisan’da %33,70’e yiikselmisti. Hanehalki enflasyon beklentisi ise
Temmuz'da %44,94’e geriledi.

destekyatirim.com

24.08.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 14.515 0,82
BIST Banka 15.776 0,62
BIST Sinai 20.274 1,49
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Agustos 16.816 1,26
XU030 Eylul 17.531 1,32
Dolar/TL Agustos 48,34 -0,02
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 48,04 -0,01
Euro/TL 56,09 0,06
TLREF 39,86% -0,23
2 Yillik Tahvil 40,85% 0,00
10 Yilhk Tahvil 34,80% 0,09
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 53.277 0,98
S&P 500 7.674 0,43
NASDAQ 100 29.309 0,33
DAX 26.137 0,59
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1678 0,00
usD/JPY 158,98 -0,05
GBP/USD 1,3647 0,12
DXY 98,80 -0,10
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.604 1,87
GUmis (Ons) 68,99 1,28
Brent 92,39 0,75

Makroekonomik Veriler

21 Agustos, Cuma Gerg. Beklenti  Onceki
ALM Imalat PMI Agu 54.1 52.5 52.2
AB imalat PMI Agu 52.8 52.0 51.9
AB  Hizmet PMI Agu 517 51.5 51.7
ABD imalat PMI Agu 53.2 53.7 53.9
ABD Hizmet PMI Agu 56.8 53.9 54.6
24 Agustos, Pazartesi Saat Beklenti  Onceki

TR Sektorel Enflasyon Beklent — Agu 10:00

TR Hanehalki Beklenti Anketi Agu 10:00

TR Reel Sektér Net Déviz Pozit  Haz 14:30 - -204 mir
ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite ~ Tem 15:30 - -0.02
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Reel Kesim Giiven Endeksi, Agustos ayinda 1,2 puan artisla 102,4 seviyesine yikseldi. Agustos ayinda gelecek ¢ aydaki ihracat
siparis miktari, gelecek Ui¢ aydaki tGretim hacmi, son l¢ aydaki toplam siparis miktari, mevcut mamul mal stoku, sabit sermaye yatirm
harcamasi, mevcut toplam siparis miktari ve gelecek ¢ aydaki toplam istihdama iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoninde
etkilerken, genel gidisata iliskin degerlendirmeler endeksi azalis yoniinde etkiledi. Agustos ayl RKGE endeksi Subat’tan beri en ylksek
seviyeye yukselirken, imalat sanayinde iyilesmenin devam ettigine isaret etti. Diger taraftan, kapasite kullanim orani Agustos’ta 0,3
puan azaligla %73,5 seviyesine gerilerken, 2020 yili ortasindan beri en diisiik kapasite kullanimi seviyesine isaret etti. iktisadi ydnelim
anketi icinde, gelecek donemde maliyet yonli baskilarin artmasinin beklendigi ve gelecek donemde satis fiyatlarinin artabilecegine
yonelik beklentilerin ise zayifladigl gorildi. Anket sonuglarina gore son Ug¢ ayda Uretici sektorlerin ortalama birim maliyetlerinde
artis oldugunu bildirenlerin ve gelecek li¢ ayda artis bekleyenlerin yilkseldigi gézlendi. Diger yandan gelecek Ug¢ aydaki satis
fiyatlarinin artmasini bekleyenlerin de azaldigi, ayni kalmasini bekleyenlerin ise yiikseldigi agiklandi. Gelecek on iki aylik donem sonu
itibariyla yillik UFE beklentisi bir énceki aya gére 0,1 puan azalarak %31,2 seviyesinde gerceklesti.

Reel Kesim Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmig
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Kaynak: TCMB

Tiiketici Gliven Endeksi agustos ayinda bir 6nceki aya gore %1,0 artarak 90,8 seviyesine yiikseldi. Boylece endeks Mayis 2023'teki
91,1 seviyesinden bu yana en ylksek degerini alirken, 87,6 seviyesindeki uzun donem ortalamasinin da lzerinde kalmaya devam
etti. Bununla birlikte, endeksin 100 esik degerinin altinda bulunmasi tiketici gliveninde kétimser gériinimin tamamen ortadan
kalkmadigini, ancak son donemde hafifledigini gosterdi. 2004 yilindan itibaren yayimlanan tarihsel serinin en diisiik seviyesi Haziran
2022’de 63,4 ile gorilmusti. Tuketici gliven endeksinde agustos ayinda gorilen yikseliste gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi
durum beklentisi endeksindeki yikselis ne ¢ikti. Genel ekonomik duruma iliskin mevcut dénem degerlendirmesi aylik bazda %4,2
artis gosterirken, gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi endeksinde %1,2 artis yasandi.

Tiiketici Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmisg
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Kaynak: TUIK

Yabanci ziyaretgi sayisi Temmuz’da yillik bazda %0,3 geriledi. Kiltiir ve Turizm Bakanhgi verilerine gére, 2026 Temmuz ayinda
yabanci ziyaretgi sayisi 7 milyon 97 bin kisi ile gecen yilin ayni ayina gére %0,3 oraninda diisiis kaydetti. Boylece son 12 aylik yabanci
ziyaretgi sayisi 52 milyon 123 bin kisiye gerilemis oldu. Temmuz ayinda en fazla turist gonderen tlkenin 1 milyon 20 bin kisi ile Rusya
oldugu gézlendi. ikinci sirada 968 bin kisi ile AlImanya yer aldi. 2025 yili genelinde Rusya 6 milyon 904 bin kisi (%13,1 pay) ile en fazla
turist gonderen (lke olurken, ikinci sirada 6 milyon 745 bin kisi (%12,8 pay) ile Almanya, liclinci sirada ise 4 milyon 270 bin kisi (%8,1
pay) ile ingiltere yer almisti.
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e
Yatirim Stratejimiz lk@lPodcast icin tiklayin.

Gegen hafta kiresel piyasalarin ana glindemini, ABD uzun vadeli tahvil faizlerindeki sert yilikselis ve Hazine Bakanhgi’'nin bu hareketi
sinirlamak amaciyla tahvil geri alim programini iki katina ¢ikarmasi olusturdu. ABD 30 yillik tahvil faizi %5,34’e ¢ikarak 2007’den bu
yana en yiksek seviyesini goriurken, yikseliste 40 trilyon dolari agan kamu borcu, yiiksek biitge acigi, gligli tahvil arzi ve yatirimcilarin
uzun vadeli ABD borcu i¢in talep ettigi artan vade primi belirleyici oldu. Hazine’nin 10—30 yil vadeli tahvillerde geri alim buyuklGginu
islem bagina en az 4 milyar dolara yikseltmesi sonrasinda faizlerde hizl bir geri gekilme yasansa da etkinin kisa streli kalmasi, piyasanin
temel sorunu likiditeden ¢ok mali sirdirilebilirlik ve enflasyon riski olarak gérdigini ortaya koydu. Tahvil piyasasindaki oynaklk dolar
Uzerinde baski yaratirken, alternatif deger saklama araglarina yonelim giiglendi. Ons altin haftayl %5’in Uzerinde yikseligle {i¢ ayin
zirvesine yakin tamamlarken Ust Uste Uglincl haftasini artida kapatti; giimiste de giiclii talep devam etti. Bitcoin ise haftalik yaklasik
%20 yikselisle son iki buguk yilin en glicli haftalik performanslarindan birini gerceklestirerek alternatif varliklardaki risk istahini
destekledi. ikincil glindemde petrol fiyatlarindaki tirmanis éne cikti. ABD—iran hattindaki belirsizlik, Trump yénetiminin daha sert
ekonomik yaptirim séylemleri ve Hirmuz Bogazi’'ndaki disiik gemi trafigi Brent petrolii yeniden 95 dolar sinirina tasidi. Brent haftayi
yaklasik %6,4 yiikselisle 94,4 dolar civarinda tamamlarken, Agustos ayi basindan bu yana kazanci %5’e yaklasti. Petrol fiyatlarindaki bu
ylikselis, Haziran ve Temmuz aylarinda ABD enflasyonunu asagi ¢eken enerji katkisinin Agustos ayinda tersine donebilecegi endisesini
artirarak tahvil faizleri Gizerindeki baskiyi gliclendirdi. Yiksek tahvil faizleri ve petrol fiyatlari ABD hisse piyasalarinda 6zellikle teknoloji
ve yari iletken hisselerini baskilarken, S&P 500 haftayi yaklasik %1,4, Nasdaq %2, Dow Jones %0,9 ve Russell 2000 %1,7 kayipla
tamamladi. Yeni haftada piyasalarin odaginda Nvidia bilangosu, Jackson Hole toplantisinda Fed Baskani Kevin Warsh’in mesajlari,
Temmuz PCE enflasyonu, biiyiime verileri, Hazine’nin geri alim programina iliskin yeni aciklamalar ve iran yaptinmlarinin ayrintilar
olacak.

Borsa istanbul’da Agustos ayi basindan bu yana belirginlesen giiclenme gecen hafta da korunurken, BIST 100 ay basindan itibaren
%7,85 yikselerek haftayl 14.514,82 puandan tamamladi. Cuma giini endeks %0,82 yikselirken 192 milyar TL islem hacmi olustu; 57
hissenin yiikselmesine karsilik 37 hissenin gerilemesi ve alti hissenin yatay kalmasi, hareketin genele yayildigini gésterdi. Agustos
performansinda sinai endeks %9,73 ve teknoloji %9,66 ile dne ¢ikarken bankacilik %5,10, holdingler %2,41 yiikseldi. Ozellikle ASELSAN,
TUPRAS, Kog Holding, BiM ve ASTOR gibi endeks agirligi yiiksek hisselerde dénem dénem gériilen giiclii fiyatlamalar, endeksin yukari
yonlu egilimini korumasinda etkili oldu. Buna karsilik yiikselis giinlerinde islem hacminin kalici bicimde artmamasi, fiyat hareketinin
heniz gliclli ve siirekli yeni para girisiyle tam olarak desteklenmedigine isaret ediyor. Gegen haftanin en olumlu tarafi, petrol fiyatlarinin
95 dolar bolgesine ylikselmesine, ABD uzun vadeli tahvil faizlerindeki oynakliga ve jeopolitik risklerdeki artisa ragmen BIST’in haftayi
yukselisle tamamlamasi oldu. Petroliin Tiirkiye agisindan enflasyon ve cari denge lizerinden yarattigi olumsuzluga karsilik, glicli dizel
ve jet yakiti marjlarinin TUPRAS ve dolayli olarak Kog¢ Holding’e, demir-celik ve kiymetli metallerdeki toparlanmanin ise sanayi ve
madencilik hisselerine destek saglamasi endeksin direngli kalmasina katki verdi. TCMB’nin 1 Mart 2026’dan bu yana ara verdigi bir
hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslama karari, son Enflasyon Raporu toplantisinda mevcut likidite kosullarinin izlenmesinin tercih
edilmesi ve sonrasinda petrol fiyatlarinin yikselmesi nedeniyle piyasanin biyiik 6l¢clide Agustos enflasyonu sonrasina biraktigi bir adim
olarak goriliyordu. TCMB Enflasyon Raporu’nda giindeminde oldugunu belirttigi Agustos ayi enflasyon verilerine beklemeden sirpriz
bir adim atarak haftalik repo ihalelerine geri dondiigiini agikladi. TCMB’nin ne kadar haftalik fonlamadan borglanacagi ve agirlikli
fonlama maliyetinin nerede olusacag piyasalarda coskuyu belirleyecek. Bu nedenle kararin zamanlamasini piyasalar icin slirpriz
bulurken, bu nedenle geride kalan bankacilik, otomotiv ve gayrimenkul sektor gibi yurt ici talep agirlikh sirketlerde bugiin gugli bir
hareket bekliyoruz. TCMB’nin bu adimi 14.550 direncinin asiimasiyla 14.850-15.000 dogru yeni bir yonelimi tetikleyebilecek 6nemli bir
katalizor olusturabilecegini degerlendiriyoruz. Kiiresel tarafta ise ABD’de agiklanacak enflasyon, biyime ve istihdam verileri ile Fed
mesajlari Eylil faiz karari beklentileri agisindan belirleyici olacak; destekler olarak 14.250 ve 14.000 seviyeleri 6nemini koruyor.

Ginliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
BIMAS 416,50 411-414,75 424 -429,5 398,25
GUBRF 475,75 465,5 -474 492,5 -502,5 444,25
KRDMD 44,98 44,42 -45 46,16 -46,74 41,98
SOKM 59,00 58,15 -58,75 60,25 -61,15 55,50

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Cin yuanin deger kazanmasinin ithalat baskisini azaltacagi icin KRDMD, gida perakendeciliginde bu ¢eyrekte 6n plana ¢ikan BIMAS ve
SOKM ile altin fiyatlarinda yasanan ylikselis nedeniyle GUBRF’yi giinliik 6neri listemize ekliyoruz.
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Sirket Haberleri

CCOLA: Ticaret Bakanhgl izmir Gimrik Midurligii tarafindan sirket hakkinda 705.793.270,02 TL tutarinda ek tahakkuk ve
2.117.379.810,06 TL tutarinda idari para cezasi uygulanmasina karar verildigi, kararlarin iptali i¢in yasal siresi icinde yargi yoluna
basvuruldugu ve hukuki siire¢ olgunlasana kadar nakit ¢ikisi dngorilmedigi agiklandi.

ASUZU: Cumhurbaskanhgl Savunma Sanayii Baskanligi ile zirhli otobis tedariki ve araglarin bakimini kapsayan, toplam bedeli
10.250.000 Avro olan sdzlesme imzalandi.

BRSAN: ABD'deki bagl ortakhigi Borusan Berg Pipe, yuritilen ticari goriismeler sonucunda yaklagik 555 milyon ABD dolari tutarinda
yeni satis siparisi aldi; siparisin 2028 yilinda Uretilerek sevk edilmesi ve konsolide gelirlere yansimasi dngéruliyor.

GIPTA: Esas sozlesmenin yonetim kuruluna iligkin 8. maddesinin tadil metninde yénetim kurulu karariyla oy birligiyle degisiklik
yapildi; tadil metninin onayi ve islemin ayrilma hakki dogurmadigina iliskin muafiyet talebi icin SPK'ya basvuruldu.

HKTM: Pay sahiplerinden Atif Tung Atil ve ilham Celebi'nin, sermayenin toplamda %22,76'sini ve oy haklarinin %57,09'unu temsil
eden paylarinin Sileyman Semdinoglu'na 6.500.000 ABD dolari bedelle devri konusunda mutabakata varildigi ve 21.08.2026
tarihinde pay devir sézlesmesi imzalandigi sirkete bildirildi; alici nezdinde zorunlu pay alim teklifi yikamlGlGga sakh tutuluyor.

VSNMD: Afrika ve Amerika kitalarinda madencilik, kire¢ ve maden Urinleri ile kimyasal Grlinler alaninda faaliyet géstermek Uzere
sermayesinin %60'l sirkete, %40'l Microchem Madencilik'e ait olan 53.000.000 TL sermayeli Visne Chem ithalat ihracat Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin kurulus ve tescil islemleri 21.08.2026 tarihinde tamamlandi; sirketin edindigi paylarin nominal tutari 31.800.000 TL.

METRO: Yénetim kurulu, 10.000.000 TL sermayeli Metro insaat ithalat ihracat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin paylarinin tamaminin iliskili
taraf Galip Oztiirk'ten 60.000.000 TL bedelle ve 6 ay vadeli olarak satin alinmasina karar verdi; degerleme raporunda tespit edilen
61.402.141 TL tutara iskonto uygulandi.

TEZOL: 07.08.2026 tarihinde Dinar-Cay karayolunda sirkete ait malzemenin karayoluna sizmasi nedeniyle yuritilen temizlik
calismalarinin biyiik &lciide tamamlandigi ve 21.08.2026 tarihinde Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhg tarafindan
10.490.301 TL tutarinda idari para cezasi teblig edildigi, cezanin 6deme siiresi icinde %25 indirimle 6denecegi agiklandi.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

