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Beklentilerden gugli gelen ABD ekonomik verileri, Fed'in yil sonundan 6nce Endeks Kapanis Giin. Deg.%
faiz artirmina gidecegine yonelik beklentileri gliclendirdi. ABD Kisisel Tiketim BIST 100 14.611 0,95
Harcamalari (PCE) fiyat endeksi, temmuz ayinda aylk bazda %0,2 artarak BIST Banka 16.525 1,99
%0,1'lik piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesti ve haziran ayinda BIST Sinai 20.099 0.96
kaydedilen %0,1'lik duslisii tersine cevirdi. Yillik enflasyon ise %3,6'lik VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
. S . . . .
zet:ent!Iye kar§|I|IT f.3,|7 y(le(\i/ugszeldl. Cekirdek I:(CE enﬂe:(k;l |sde temmL:‘z ay;|/n3d: XU030 Agustos 16.918 0,58
eklentilere paralel olara ,2 artig gosterirken, azda art . .
USRS [2 ° R e XU030 Eyliil 17.640 0,70
seviyesinde kalmis oldu. Dayanikh mal siparisleri temmuz ayinda beklentilerin )
lizerinde %1,1 artis gdsterdi. ikinci tahmin verilerine gére ABD ekonomisi yilin Dolar/TL Agustos 48,25 0,04
ikinci ceyreginde ilk tahminlere paralel yilliklandiriimis olarak %1,5 biiyiime Para Piyasalari Son  Giin. De§.%
kaydetti. iran ile Umman, Hiirmiiz Bogazi'ndaki karasularinin ve bunlarla Dolar/TL 48,14 0,05
baglantili gelirlerin iki Glke arasindaki paylasimi konusunda anlasmaya vardi. Euro/TL 5622 028
Ancak Tahran, stratejik Gneme sahip bu deniz yolunun yeniden agilmasi igin TLREF 36.85% 014
Umman ile varilan anlagmanin tek basina yeterli olmayacagl uyarisinda 2 Yillik Tahvil 39 91% 0.00
bulundu. Bu sabah Brent %0,7 disUsle 87,2 dolar, spot altin %0,25 artisla 10 Villik Tahvil 34,41ty 0’17
) o )
4.605 dolar ve spot giimiis %0,8 artisla 68,6 dolar seviyesinden islem goriyor. » ”
. . . . . Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
Altin, son Ug ayin en yuksek seviyelerine yakin seyrini korurken, yatirimcilarin
o 5 R DOW JONES 53.464 0,21
ABD’de borg krizi ve dolarin deger kaybetmesi risklerine karsi korunma
. . “ ” . > S&P 500 7.676 -0,02
arayisini ifade eden so6zde “debasement trade” de fiyatlari desteklemeyi
sirdirdi. Gozler Fed Baskani Warsh’in  yarin  yillik Jackson Hole NACPAEHENG 2R 05
Sempozyumu’nda yapacagi konusmaya cevrildi. DAX 26.286 0,08
Pariteler Son Giin. Deg.%
Yurticinde TCMB’nin 1-haftalik repo ihalelerine yeniden baslamasinin EUR/USD 11655 004
ardindan, 1-haftalik repo ihalelerinde g'.UnIUI_( 1 milyar TL fon'lama devam USD/IPY 1'59'35 0202
ederken, Merkez Bankasi’nin toplam brit API fonlamasi 3,0 milyar TL oldu. GBP/USD - -
Din piyasadan toplamda 1,2 trilyon TL geri cekilirken, agirlikli ortalama ’ ’
- . ) . . A . DXY 99,09 0,03
fonlama maliyeti %37,0 ile TCMB’nin politika faizine paralel gergeklesti.
Gecelik repo faiz ortalamasi ise %36,85 seviyesine geriledi. Emtia Piyasalari Son__ Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.625 0,67

2-yilhk tahvil faizi %39,91 seviyesinde yatay kalirken, 10-yillik tahvil faizi 6 baz
puan diisiisle %34,41 seviyesine geriledi. Tlirkiye’nin 5-yillik CDS spreadi 219 GUms (Ons) 69,09 1,44
ile Haziran ortasindan beri en diislik seviyelerinde seyretmeye devam ediyor.

Makroekonomik Veriler

26 Agustos, Carsamba Gerg.  Beklenti  Onceki
ABD GSYiH, ceyreksel 2026 1.5% 1.5% 2.1%
Agustos ayinda tiiketici fiyatlarinin %1,95 arttigi tahmin ediliyor. Matriks ABD Cekirdek PCE Enflasyonu,a  Tem 0.1% 0.2% 0.1%
Haber’in anketine gore, Agustos ayinda enflasyonun aylik %1,95 arttigi tahmin ABD Kisisel Gelirler Tem  04%  02% 0.2%
- . o . . . isi 0.2% 0.1% 0.3%
ediliyor. Aylik tahminler %1,25 ve %2,15 arasinda dagilim gosterdi. Beklentilere ABD Kisisel Harcamalar Tem ° ¢ °
o ) . o , ABD Dayanikli Mal Siparigleri,ay ~ Tem 1.1% 0.5% 0.5%
paralel aylik gerceklesme, yillik enflasyonu %31,75 seviyesinden %31,64’e S —— O W ¢ e R
gerilemesine neden olacak. 30 ekonomistin 2026 sonu TUFE beklentisi %29,50 ALM GfK Tiketici Giiven Endeksi  Eyl 09:00  -29.2 -29.6
ile 6nceki aya kiyasla hafif yikselirken, beklenti araligi %28,00-33,00 oldu. 2027 ABD Haftalik issizlik Maagi Basy 22 Agu  15:30  208bin 206 bin
ABD Dig Ticaret Dengesi, $ Tem 15:30 -99mir  -101mir

sonu enflasyon beklentisi ise %22,75ten %22,90’a yikseldi.
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Yatirim Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalarda bu sabah, ABD’de Temmuz PCE enflasyonunun Fed’i tamamen rahatlatmamasina ragmen petrol fiyatlarindaki hizh
gerileme ve Nvidia’nin glicli finansallarinin risk istahini desteklemesi olarak 6ne ¢ikiyor. Temmuz ayinda manset PCE aylik %0,2 ile
%0,1’lik beklentinin Gzerinde, yillik %3,7 ile %3,6 beklentisinin hafif Gizerinde gercgeklesirken; cekirdek PCE aylik %0,2 ve yillik %3,3 ile
beklentilere paralel geldi. Veri sonrasinda Eylil toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirimi olasiligi %36’dan yaklasik %40’a yukselirken,
Fed Baskani Kevin Warsh’in cuma gink( Jackson Hole konusmasinin énemi artti. ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %4,65 civarinda
bulunurken, petrol fiyatlarindaki diisis uzun vadeli enflasyon beklentilerini sinirlayarak gegen haftaki tahvil satislarinin yeniden
hizlanmasini engelliyor. DXY 99,1 seviyesinde tutunurken, PCE sonrasinda ons altin %1,3 ve glimis %1 gerilemis olsa da bu sabah altin
yeniden %0,7 ylkselerek 4.624 dolar civarina toparlandi; VIX ise %1,6 duslsle 15,21’e gerileyerek risk istahindaki iyilesmeyi teyit etti.
Ortadogu’da iran ile Umman’in Hiirmiiz Bogazi’'nin ydnetimi konusunda goriismelerini ilerletmesi ve Katar Basbakani’nin bugiin
Tahran’a giderek ABD—iran diplomasisini yeniden baslatma girisiminde bulunacak olmasi petrol fiyatlarindaki risk primini azaltiyor.
Brent bu sabah %0,7 diistsle 87,20 dolara gerilerken, hafta basindan bu yana kayip %5’i asmis durumda. ABD borsalari Nvidia bilangosu
oncesinde yataya yakin kapanirken Dow Jones 113,52 puan ve %0,21 dislsle 53.463,88’e, S&P 500 1,58 puan ve %0,02 kayipla
7.675,70’e, Nasdaq 21,10 puan ve %0,08 gerileyerek 26.130,20’ye indi; Russell 2000 de yaklasik %0,1 deger kaybetti. Kapanis
sonrasinda Nvidia’nin 96,2 milyar dolarlik geliri ve 108 milyar dolarlik tglinci ¢eyrek rehberligi beklentileri asarken hisse ilk satisin
ardindan yaklasik %4,7 yikseldi. Bu sabah MSCI Asya-Pasifik Japonya hari¢ endeksi %0,7, KOSPI %1,5 ve Tayvan %0,9 ylkselirken Nikkei
%0,4 geriliyor; S&P 500 vadeli islemleri %0,4 artida. Buglin piyasalarin odaginda Nvidia bilangosunun teknoloji ve yari iletkenlere
yayilma giicii, iran—Katar temaslarinin petrolii 80 dolara dogru yénelim baslatip baslatmayacagi ve yarin Jackson Hole’da Warsh’in
enflasyon karsisinda ne kadar sahin bir cerceve gizecegi olacak.

Borsa istanbul’da TCMB’nin yeniden haftalik repo fonlamasina baslamasi sonrasinda tahvil faizlerindeki gerilemenin siirmesi ve Tiirkiye
risk primindeki disiisiin belirginlesmesiyle birlikte beklenen olumlu fiyatlama bugiin daha goriiniir hale geldi. Ozellikle Halkbank’in
ABD’deki dava siirecinin banka lehine sonuglanmasinin ardindan uluslararasi piyasalardan 1,1 milyar dolarlik ilave kaynak saglamasi,
daha 6nce temin edilen 3,9 milyar dolarlk yurtdisi kaynaga ek olarak 5 milyar dolarlik GMTN programinin devreye alinmasi ve yurtdisi
fonlamaya gli¢lii talep gelmesi hissede %9,98’lik tavan yikselisi beraberinde getirdi. Bu gelisme, yalnizca Halkbank 6zelinde degil,
bankacilik sektérinin yurtdisi fonlamaya erisimi ve (lke risk primi agisindan da pozitif algilandi. CDS’lerdeki diisls ve tahvil faizlerindeki
gerilemenin devam etmesiyle birlikte yabanci kurumlarin TCMB’nin Eylil toplantisinda yeniden faiz indirimine baslayabilecegine iligkin
degerlendirmelerinin artmasi da bankacilik hisselerindeki alimlari destekledi. Bankacilik endeksi giin igcinde %4’e yaklasan yikselis
kaydederken, giin sonunda %1,99 artida kaldi; is Bankasi %3,45, Akbank %1,60 ve Yapi Kredi %1,15 yiikseldi. BIST 100 endeksi giine
14.522,55 seviyesinden basladiktan sonra bankacilik dncaltigiindeki alimlarla 14.730,20 puana kadar ylikseldi. Ancak ABD’de agiklanan
Temmuz PCE verisinin beklentileri agmasi ardindan ABD tahvil faizlerinde yeniden yukari yonli hareket gorilmesi ve Fed’in Eylul
toplantisina iliskin daha temkinli fiyatlamalarin gliclenmesi, giiniin ikinci yarisinda kar realizasyonlarini beraberinde getirdi. Buna
ragmen endeks giini %0,95 yiikselisle 14.610,92 puandan tamamlarken, islem hacminin yaklasik 220 milyar TL'ye ulagmasi son giinlere
kiyasla para girisinin gliclendigine isaret etti. Sinai endeks %0,96 ve ulastirma %2,08 ylkselirken, teknoloji ve holding tarafindaki zayiflik
endeksin daha giiclii kapanmasini sinirladi. PCE verisi sonrasi gelen realizasyonlara ragmen BIST 100’(in 14.550-14.600 bdlgesinin
lizerinde kapanmayi basarmasi teknik giiclenmeyi sagladi. Bu seviyeler tizerinde kalicihigin devam etmesi kisa vadeli momentumun
korunmasini desteklerken, 14.850 seviyesi 6nimuzdeki siiregte ana direng olarak 6ne ¢ikiyor. Bununla birlikte ABD tahvil faizlerinin
seyri, jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarinda yeniden olusabilecek oynaklik, yikselisin hizini sinirlayabilecek baslca dis riskler
olmaya devam edecek.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 73,15 72,1-73,45 75,9 -77 69,70
ISMEN 33,38 32,6 -33,06 34,32 -35,12 32,12
KCHOL 214,20 212,2-216,2 222,2 -224,2 204,60
YKBNK 37,08 36,6 -37,32 38,5 -38,96 35,36

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Yeniden faiz indirimi beklentileri fiyatlanmasi ile AKBNK,YKBK ve KCHOL, liglincli ceyrekte artan islem hacmi ve disen faizler nedeniyle
araci kurum sektoriinden ISMEN’i glinlik oneri listemize ekliyoruz.
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Sirket Haberleri

AGROT: Yapay zeka tabanh yaziim gelistirme ve dijital platform teknolojileri alaninda faaliyet gésteren CODE-ALL AD (JSCo)
sermayesinin %20’sine karsilik gelen 5.000 Avro nominal degerli paylar, beher pay 200 Avro fiyatla toplam 1.000.000 Avro bedelle
Serdar Kodal’dan devralinmis ve islem 25.08.2026 tarihinde tamamlanmistir.

ATSYH: 09.07.2026 tarihli agiklamada 103,30 TL olarak duyurulan gonilli pay alim teklifi fiyati, yapilan degerlendirmeler sonucunda
104,00 TL olarak revize edilmis olup, 6nceki agiklamadaki diger hususlarda degisiklik bulunmamaktadir.

AKFIS: 24.03.2025 tarihli geri alim programi kapsaminda geri alinan paylardan 4.000.000 adedi 26.08.2026 tarihinde pay basina
19,0812 TL fiyatla satilmis, islemden 61.144.374,99 TL kazang elde edilmistir.

TRALT: Agri/Diyadin’de bulunan, gériinir ve muhtemel rezervi 471.000 ons olarak belirlenen ve 2026 sonu itibariyla yaklasik 32.000
ons dretim hedeflenen Mollakara Altin Madeni’nin resmi agilis toreni, Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz'in katilimiyla 27
Agustos 2026 Persembe giini gergeklestirilecektir.

EKGYO: istanbul Kiigiikcekmece Halkal Bati 1. Etap Arsa Satisi Karsihg Gelir Paylagimi isi sbzlesmesi Aydur insaat — Riveksa Yapi is
ortakhgiile imzalanmis olup, toplam satis geliri 7.789.000.000 TL, sirket payi gelir orani %35 ve sirket payi toplam geliri 2.726.150.000
TL olarak belirlenmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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