Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Buglin piyasalarin glindeminde Fed Bagkani Kevin Warsh'in saat 17:00’de yillik
Jackson Hole Sempozyumu'nda yapacagi konusma var. Piyasalar Fed'in eylil
ayindaki para politikasi toplantisinda faizleri sabit tutma olasiligini yaklasik
%65 olarak fiyatlamakla birlikte, beklentilerin (izerinde gelen ABD PCE
enflasyon verisinin Fed'in yil sonundan o&nce faiz artirrmina gidecegi
yonindeki beklentileri gliclendirmesi ile aralik ayina kadar faiz artirimi
olasiigi %70'in Uzerinde kalmaya devam ediyor. Diger taraftan, Orta
Dogu'daki gelismeler ve Hirmiz Bogazi'nin yeniden acgilmasina yoénelik
girisimler gindemde yerini koruyor. Goldman Sachs, Hiirmiiz Bogazi'ndan
gecen petrol akisinin artmasiyla birlikte Basra Kérfezi'nden petrol ihracatinin
savas oncesi seviyelerin yaklasik tgte ikisine toparlandigini belirtti. Bolgeden
gerceklestirilen toplam ham petrol ihracatinin ginliik 15-16 milyon varile
yikseldigi bildirildi. Bu seviye, catisma 6ncesine kiyasla hala glinliik 7-8 milyon
varil daha dusik olmakla birlikte, mart ayinda goérilen gunliik 5-6 milyon
varillik dip seviyenin belirgin sekilde lzerinde bulunuyor. Bu sabah Brent
petrol %0,5 diistsle 88 dolar seviyesinde, spot altin %0,5 dusisle 4.575 dolar
ve spot glimiis %0,7 diistsle 68,7 dolar seviyesinden islem goriyor.

Yurticinde TCMB’nin 1-haftalik repo ihalelerine yeniden baslamasinin
ardindan, 1-haftalik repo ihalelerinde giinlik 1 milyar TL fonlama devam
ederken, Merkez Bankasi’nin toplam briit APi fonlamasi 4,0 milyar TL oldu.
Din piyasadan toplamda 1,3 trilyon TL geri cgekilirken, agirlikli ortalama
fonlama maliyeti %37,0 ile TCMB’nin politika faizine paralel gergeklesti.
Gecelik repo faiz ortalamasi ise %36,82 seviyesine geriledi.

2-yillik tahvil faizi 23 baz puan yikselisle %40,14 seviyesine ylikselirken, 10-
yillik tahvil faizi %34,41 seviyesinde yatay kaldi. Turkiye’nin 5-yillik CDS
spreadi 219 seviyesinde bulunuyor.

Temmuz ayi dis ticaret verileri bugiin aciklaniyor. Gimrik Bakanligi GTS bazl
gecici gimrik verilerine gore, temmuz ayinda toplam ihracat %2,9 artisla 25,6
milyar dolar olurken, ithalat %5,2 artisla 33,0 milyar dolar oldu, dis ticaret agigi
ise %14,0 artisla 7,4 milyar dolar dizeyinde gergeklesti. Dis ticaret aciglI gecen
yil temmuz ayinda 6,5 milyar dolar olmustu.

Agustos ayi Ekonomik Giiven Endeksi bugiin agiklaniyor. Ekonomik gliven
endeksi Temmuz ayinda %0,9 artarak 99,8 seviyesine yikselmis ve iyimserlik
esiginin hemen altinda gergeklesmisti.
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28.08.2026
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.576 -0,24
BIST Banka 16.513 -0,07
BIST Sinai 20.179 0,40
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Agustos 16.734 -1,09
XUO030 Eylul 17.449 -1,08
Dolar/TL Agustos 48,24 -0,02
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 48,24 0,17
Euro/TL 56,23 0,26
TLREF 36,82% -0,07
2 Yilhk Tahvil 40,14% 0,58
10 Yilhk Tahvil 34,41% 0,00
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 53.569 0,20
S&P 500 7.731 0,72
NASDAQ 100 29.642 1,43
DAX 26.367 0,31
EUR/USD 1,1646 -0,07
usD/JPY 159,47 0,05
GBP/USD 1,3589 -0,03
DXY 99,12 0,04
Altin (Ons) 4.578 -0,51
GUmis (Ons) 68,78 -0,68

Makroekonomik Veriler

27 Agustos, Persembe Donem Gerg. Beklenti  Onceki
ALM GfK Tiketici Given Endeksi  Eyl -26.6 -29.6 -29.4
ABD Haftalik issizlik Maasi Basv 22 Agu ~ 203bin 208 bin 207 bin
ABD Dis Ticaret Dengesi, $ Tem -119mir  -99mir  -101mlr
28 Agustos, Cuma Dénem Saat  Beklenti  Onceki
TR Ekonomik Giiven End ABu 10:00 o 99.8
TR Dis Ticaret Dengesi, $ Tem 10:.00 -7.4mlr -10.4mlir
TR Hizmet Uretici Fiyat, yillik Tem 10:00 - 31.8%
AB Ekonomik Giiven End ABu 12:00 97.1 96.9
ABD MU Tiketici Given End. Agu 17:00 51.0 51.0
ABD Fed Bagkani Warsh Konusmasi 17:00
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TCMB briit rezervleri 21 Agustos haftasinda 4,9 milyar dolar artisla 188,5 milyar dolar oldu. 21 Agustos itibariyle swap hari¢ net
rezervler 1,7 milyar dolar artigla 55,9 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Altin fiyatinin %5,3 arttigi haftada altin rezervi 114 milyar
dolara yiikseldi. 21 Agustos itibariyle briit rezervler ve swap hari¢ net rezervler 13 Mart’tan beri en yliksek seviyesine yukseldi.
TCMB’nin gecen hafta 2,6 milyar dolar doviz satisi yaptigl hesaplaniyor.

TCMB Net Rezervler
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—— Net Uluslararasi Rezerv —— Swap Hari¢ NUR

Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB

Yabanci yatirimci ve yurt i¢i kurumlar swap (carry trade) pozisyonunda 21 Agustos haftasinda 3,0 milyar dolar giris oldu. ABD-iran
savasini takip eden bes haftada 29,0 milyar dolar ¢ikis olurken, ateskes ve kalici baris beklentileri ile takip eden haftalarda toplam
33,6 milyar dolar giris oldu; yilbasindan bu yana giris ise 9,7 milyar dolar oldu.

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari 21 Agustos haftasinda toplam 305 milyon dolar artti. 21 Agustos
haftasinda, yabanci yatirimcilarin Tiirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 9 milyon dolar, OST’ lerde 146 milyon dolar ve hisse
senedi pozisyonlarinda 150 milyon dolar artis gerceklesti. Boylece, yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtici pozisyonlarinda net
degisim, hisse senedinde 1,7 milyar dolar, DiBS’te net 2,1 milyon dolar ve OST’lerde 4,12milyar dolar giris seklinde olurken, toplam
net pozisyonunda ise 8,0 milyar dolar artis gerceklesti.

Portfoy Yatirnmlan*: Tiirk Lirasi Varliklar
Net degisim, milyon dolar
*Yabanci yatinmailar, Tiirkiye'deki bankalann yurtdisi subeleri haric
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Kaynak: TCMB
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IfE3 NI
Yatirinm Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalar haftanin son islem giiniine Nvidia finansallari sonrasinda teknoloji rallisinin destegiyle girerken, Fed Baskani Kevin
Warsh’in Jackson Hole konusmasi dncesinde temkinli gériniim korunuyor. Nvidia’nin glgli finansallari ve gelecek déneme iligkin
ylksek blylime beklentileri yapay zeka yatirim dongisiinin heniiz belirgin bicimde yavaslamadigina isaret ederken, hisse %8,7
yiikseldi; Philadelphia Yari iletken Endeksi %2,3, Nasdaq %1,57 ve S&P 500 %0,72 prim yapti. Dow Jones da %0,20 yiikselisle haftalik
kazancini korudu. Buna karsilik bu sabah ABD vadelilerinde sinirli satis, Asya’da ise karisik seyir gorlliyor; Nikkei ve Tayvan pozitif
ayrisirken KOSPI ve Hang Seng’de temkinli fiyatlama 6ne ¢ikiyor. Kiymetli metallerde hafta igi gérilen gigli hareketin ardindan kar
realizasyonu dikkat cekiyor. Ons altin 4.576 dolar civarinda haftalik yaklasik yatay-hafif negatif seyrederken, gimis 68,5 dolar
gevresinde bulunuyor. Altin ve kiymetli metaller agisindan bugiin 17:00’de konusacak Fed Baskani Kevin Warsh’in mesajlar kritik
olacak. Piyasa, Temmuz PCE verilerinin enflasyonda bir dezenflasyona isaret etmemesi ve %2 hedefinin lzerinde kaldigini teyit
etmesinin ardindan Warsh’in ilave sikilasmaya ne 6lglide agik kapi birakacagini izleyecek. Sahin mesajlar tahvil faizleri ve dolari yukari
cekerek kiymetli metalleri baskilayabilirken, daha dengeli bir ton altin ve giimiiste yeniden alim getirebilir. Jeopolitik tarafta iran ile
Umman arasinda Hiirmiiz Bogazi’nda ortak gegis koridoru ve trafik yonetimine iliskin temaslarin ilerlemesi, Katar Basbakani’nin Tahran
ziyaretiyle birlikte diplomatik ¢6ziim ihtimalini artirdi. Heniiz nihai anlasma bulunmamasina ragmen Brent petrol 95 dolar bélgesinden
89 dolar civarina gerileyerek haftalik yaklasik %5,3 kayba yoneldi; bu disis enerji kaynakli enflasyon baskisini azaltarak ABD tahvil
faizleri agisindan da destekleyici oluyor. Gelecek hafta ABD piyasalarinda ana giindem yeniden makro verilere dénecek. Sali glini JOLTS
ve ISM imalat, persembe giinii ISM Hizmetler, cuma giinii ise haftanin en kritik verisi olan Tarim Disi istihdam, issizlik orani ve iicret
artislari izlenecek. Bu nedenle haftayl kapatirken ana soru, Nvidia’nin teknoloji tarafinda yarattigi glivenin Warsh’in mesajlari ve
gelecek haftaki istihdam verileriyle korunup korunamayacagi olacak.

Borsa istanbul haftanin son islem giiniine girerken, Agustos vadeli kontratlarin pazartesi giinii sona erecek olmasi nedeniyle spot ve
vadeli piyasalarda pozisyon kapama ve tasima islemlerinin giin ici oynakligi artirabilecegi bir doneme giriyoruz. BIST 100 haftanin ilk
dort islem glninde %0,42 yiikselirken, Agustos ayl basindan bu yana kazancini %8,30’a tasidi. Haftanin ana kirllma noktasi ise
TCMB’nin 1 Mart’tan bu yana ilk kez bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslamasi oldu. Bankalarin %37 politika faizinden
fonlanmaya baslamasi, TLREF'in politika faizine yaklagsmasi ve tahvil faizlerindeki gerilemenin hizlanmasiyla birlikte 6zellikle bankacilik
ve gayrimenkul gibi faiz hassas sektorlerde yeniden fiyatlama goriildi. Bankacilik endeksi hafta basindan bu yana %4,67 yikselirken,
ay basindan itibaren getirisi %10,01’e ulasti. Buna ragmen Temmuz ayi basindan bugiine daha uzun bir perspektiften bakildiginda
sektorler arasindaki ayrismanin tamamen kapanmadigi goriliyor. BIST 100 Temmuz ayi basindan bu yana yaklasik %1,6 yikselirken,
sinai endeks %13,1, teknoloji %5,1 ve ulastirma %2,9 artisla endeksin tzerinde performans gosterdi. Buna karsilik bankacilik endeksi
Temmuz basina gore hala yaklasik %9,3 asagida bulunurken, holding endeksindeki %1,5’lik yikselis de BIST 100’iin sinirli gerisinde
kaldi. Gida endeksindeki yaklasik %2,1’lik gerileme ise zayif kalan diger 6nemli alan oldu. Bu nedenle TCMB sonrasi faiz fiyatlamasinin
ozellikle daha 6nce geride kalan bankacilik hisselerinde yarattigi hareket, yiikselisin tabanini genisletmesi agisindan énemli gorinilyor.
Diin BIST 100 giin igcinde 14.698,96 seviyesine kadar yikseldikten sonra sinirli realizasyonlarla %0,24 gerileyerek 14.575,51 puandan
kapandi. 180,7 milyar TL islem hacmiyle gerceklesen bu geri cekilmeye ragmen 14.550 seviyesinin Gzerinde kalinmasi, kisa vadeli
momentumun korundugunu gosteriyor. Bu fiyatlamanin gelecek haftaya tasinmasi halinde 14.875 civarinda bulunan yatay zirvenin
yeniden zorlanmasi icin yeterli zeminin olusabilecegini distinliyoruz. Kiresel tarafta ise Jackson Hole toplantisindan gelecek mesajlar
kisa vadede ABD tahvil faizleri, dolar endeksi ve kiresel risk istahi agisindan belirleyici olacak. Fed’in enflasyonla miicadelede ne dlgiide
sahin kalacagina iliskin verilecek sinyaller, Eylul toplantisina yonelik faiz beklentilerini yeniden sekillendirebilir. Bu nedenle BIST
acisindan disarida ana belirleyici, Jackson Hole sonrasinda olusacak Fed fiyatlamasi ve 15—-16 Eylil FOMC toplantisina yonelik
beklentiler olacak.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
KCAER 16,30 16,12 -16,44 16,95-17,14 15,39
KRDMD 46,56 45,7 -46,56 48,26 -49,1 43,78
SOKM 56,30 55,65 -56,75 58,45 -59,05 52,90
TABGD 245,20 243,6 -246,7 251,5-253,25 232,10

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Uciincii ceyrekte giiclii gériiniimiin devam etmesini bekledigimiz KRDMD ve KCAER, kisa vadeli diizeltmeyi firsat gérdiglimiiz SOKM
ve TABGD'yi giinliik 6neri listemize ekliyoruz.
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Sirket Haberleri

HALKB: Halkbank, sermayesini %25 artirarak 7,18 milyar TL'den 8,98 milyar TL'ye ¢ikarmak ve yeni paylari mevcut ortaklarin rigchan
hakki olmadan ikincil halka arz yoluyla satmak icin SPK’ya basvurdu.

MAALT: Marmaris Pamucak'taki Mares Otel'e iliskin MP Hotel Management ile imzalanan ve 01.05.2035'e kadar siren kira
sozlesmesinin TBC Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S.'ye devri konusunda mutabakata varilmis olup, sirkete KDV hari¢ 400.000 USD
devir bedeli ile 01.01.2027-01.05.2035 déneminde yillik en az 400.000 USD olmak (zere ciroya bagl ilave kira bedeli 6denecek;
kiraci degisikligi icin gerekli Rekabet Kurulu ve Tarim ve Orman Bakanligi izinlerinin 25.03.2027'ye kadar alinmamasi halinde
sozlesmeler hiiklimsiz hale gelecektir.

ERSU: Konya Eregli'deki 419 ada 1 parsel ile 369 ada 2 ve 19 parsel numarali tasinmazlarin Konya Biyiksehir Belediye Meclisi'nin
13.08.2026 tarihli karariyla "Ticaret-Turizm Alani" olarak planlanmasi onaylanmis olup, bu alanlarda alisveris merkezi, bedesten,
otel, loft daireler ve teknoloji merkezi iceren yaklasik 110.000 m? insaat alanh karma proje icin mimarlik sirketiyle anlasma
saglanmistir.

GRTHO: %49 istiraki Ral Enerji tarafindan izmir Kinik'ta kurulmasi planlanan 24 MWm/24 MWe kurulu giicteki Efkaftepe Riizgar
Enerji Santrali ve 24 MWh depolama tesisi projesine izmir Valiligi tarafindan "CED Olumlu" karari verilmistir.

SEGMN: Bagl ortaklik ENF Gida ile ABD merkezli bir musteri arasinda 1.270.000 ABD Dolari tutarinda Urin satig sdzlesmesi
imzalanmis ve 6n 6demesi tahsil edilmis olup, s6zlesmenin ihracat hacmine, ciroya ve faaliyet karliligina olumlu katki saglamasi
beklenmektedir.

BARMA: EPDK'nin 13.08.2026 tarihli karariyla Konya Eregli'de kurulacak 37,650 MWm (32,000 MWe) kurulu giicteki komar yakith
Barem Ambalaj Kojenerasyon Tesisi icin 49 yil siireli tGretim lisansi alinmis olup, tesisin yillik 249.600.000 kWh elektrik Gretmesi
planlanmaktadir.

GLCVY / FBBNK: Fibabanka'nin 24.08.2026 tarihli tahsili gecikmis alacak satisinda ihalesi Gelecek Varlik Yonetimi tarafindan kazanilan
405 milyon TL anapara buyuklugiindeki ticari portfoye iliskin devir ve temlik islemleri tamamlanmistir; bildirim her iki tarafi
ilgilendiren ortak isleme iliskindir.

SKYLP: istanbul Takas ve Saklama Bankasi ile Merkezi Veri Depolama Uriinii kurulum, bakim ve destek hizmeti alimina iliskin
1.882.423 USD + KDV bedelli hizmet sdzlesmesi imzalanmistir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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