Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD ile iran arasindaki catismalarin tirmanmasi, Orta Dogu’dan enerji
akisinda daha fazla kesinti yasanabilecegine iliskin endiseleri artiriyor. ABD
ordusu, Hiirmiiz Bogazi ¢evresindeki iran hedeflerine yonelik yeni saldirilar
diizenlerken, ABD Baskani Trump, saldirilarin Tahran’in bogaza mayin déseme
girisimlerine ve daha once bir ABD askeri Ussuine diizenlenen saldiriya
misilleme olarak gergeklestirildigini sdyledi. Trump ayrica, Tahran’in karsilik
vermesi halinde ¢ok daha kapsamli bir misillemede bulunulacagi tehdidinde
bulundu. iran ise, bélgedeki ABD islerini hedef alarak ve Urdiin’e dogru
flzeler firlatarak halihazirda karsilik verdigini agikladi. Diger taraftan, artan
petrol fiyatlari ile yenilenen enflasyonist baskilar ve yakin vadede Fed2in faiz
artinmlarina gidilecegine yonelik gliclenen beklentilerle tahvil faizlerini yukari
tasiyor. Fed’in bu ay faiz artirrmina gitme olasiigini yaklasik %70 olarak
fiyatliyor. Fed Uyesi Michael Barr da, enflasyonun gerilememesi halinde
Fed'in faiz artirrmina gitmeye hazir olmasi gerektigini belirtti. Bu etkiler ile bu
sabah Brent petrol 95 dolarin tizerinde seyrederken, ABD 10-yillik tahvil faizi
%4,80'nin Uzerine g¢ikarak Ekim 2023’ten beri en yiiksek seviyesine yaklasti.
Spot altin 4.318 dolar seviyesine -Agustos ayi basi seviyeleri- ve spot gimis
63,9 dolar seviyesine — Agustos ortasi seviyelerine- geriledi. EURUSD 1.1579
seviyesine geriledi. DUn aciklanan imalat PMI verileri agustos ayinda
Japonya’da 54,9’a, Almanya’da 54,3’e, Euro Bolgesinde 52,7’ye yikselirken,
ingiltere’de 51,7'ye geriledi, ABD’de ise 53,9 seviyesinde kaldi. Euro
Bolgesinde enflasyon agustos ayinda aylik bazda %0,4 artis gosterirken, yillik
bazda %3,3 seviyesine yikseldi. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda %2,4
seviyesine geriledi. ABD’de ISM imalat PMI agustos ayinda beklentilerin
altinda kalarak 54,6 seviyesine geriledi. Piyasalarin odaginda bugiin ADP
istihdam raporu ve cuma giinki tarim digi istihdam verisi bulunuyor.

Yurtiginde ise yarin aciklanacak TUFE verileri beklenirken, istanbul tiiketici
enflasyonu aylik %1,66 artisla gegen Agustos ayinin altinda artis kaydetti. Diin
2-yillik tahvil faizi %39,93 seviyesinde yatay kalirken, 10-yillik tahvil faizi 3 baz
puan artisla %34,40 seviyesinde olustu. Tirkiye’nin 5-yillik CDS spreadi 2 bps
artisla 219bp seviyesinde bulunuyor.

Agustos ayinda istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi (ITFE) aylik bazda %1,66
artarken, yillik artis %34,96’ya geriledi. istanbul tiiketici fiyatlari gecen yil
Agustos ayinda %1,84 artis gostermisti. Bir dnceki aya gore, egitim grubunda
%17,28, alkolll icecekler ve titin grubunda %8,22, konut grubunda %2,32,
ulastirma grubunda %1,43, ev esyasi grubunda %1,41, cesitli mal ve hizmetler
grubunda %1,35, eglence ve kiiltir grubunda %1,11, haberlesme grubunda
%0,86, lokanta ve oteller grubunda %0,72, gida ve alkolsiiz icecekler grubunda
%0,20 artis izlenirken, giyim ve ayakkabi grubunda %0,08 azalis izlendi. Saghk
grubunda iTO ve TUIK verileri
kiyaslandiginda, 2025 yili Agustos ayinda TUFE’deki artisin ITFE {izerinde
ve 2024 yili Agustos ayinda ITFE’deki artisin TUFE (izerinde kaldigi gériiliiyor.

ise fiyat degisimi gobzlenmedi.
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2.09.2026
BIST 100 14.229 -0,73
BIST Banka 16.406 0,52
BIST Sinai 19.730 -1,42
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Ekim 17.107 -0,57
XUO030 Aralik 17.860 -0,50
Dolar/TL Ekim 50,59 0,02

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 48,30 0,03
Euro/TL 55,92 -0,10
TLREF 36,91% -0,13
2 Yillik Tahvil 39,93% 0,00
10 Yilhk Tahvil 34,40% 0,09
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 52.767 -0,79
S&P 500 7.631 -0,71
NASDAQ 100 29.077 -1,29
DAX 25.970 -1,10
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1579 -0,12
usD/JPY 160,23 0,03
GBP/USD 1,3502 -0,10
DXY 99,74 0,12

Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.302 -0,61
GUmis (Ons) 63,67 -0,66
Brent 94,52 0,10

Makroekonomik Veriler

Beklenti  Onceki

2 Eyliil, Carsamba

ABD ADP istihdam Degisimi Agu 15:15 47 bin 44 bin
ABD Fabrika Siparisleri, aylik Tem 17:00 0.7% -0.3%
ABD Fed Bej Kitap 21:00
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Agustos ayinda otomobil ve hafif ticari arag pazari %20,28 daraldi. ODMD verilerine gore, Agustos ayi otomobil ve hafif
ticari arag¢ pazari 2025 yili Agustos ayina gore ylizde 20,28 oraninda daralarak 81 bin 31 adet oldu. Agustos ayinda
otomobil satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gére ylizde 25,16 daralarak 61 bin 529 adet olurken, hafif ticari arag pazari
ylizde 0,34 artarak 19 bin 502 adet oldu. Otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari 5 yillik Agustos ayi ortalama satislara gore
ylzde 4,4 oraninda artti. Otomobil pazari, 5 yillik Agustos ayi ortalama satislara gore yiizde 2,3, hafif ticari arag pazari, 5
yillik Agustos ayi ortalama satislara gore ylizde 11,6 artti.

Tiirkiye imalat PMI agustos ayinda 48,1 ile 6nceki aya gore 0,4 puan artis gosterdi. imalat sanayi PMI Temmuz'da 47,7
seviyesinden 48,1’e yiikselirken, imalat sektoriiniin faaliyet kosullarinda bir 6nceki aya kiyasla daha ilimli bir yavaslamaya
isaret etti. Ancak endeks 2 aydir da 50 kritik seviyesinin altinda seyrediyor. Endeksin ikinci ceyrek ortalamasi da 47,5 ile
bir dnceki ceyregin altinda kalmisti. S&P Global Market Intelligence tarafindan yapilan agiklamada, agustos ayinda Orta
Dogu’daki savas ve genis bir olcege yayilan belirsizlige bagl olarak talebin zayif seyrettigi ve imalat sektorinin
performansini baskilama devam ettigi belirtildi. Bunun sonucunda, 6nceki aya kiyasla daha sinirli olmakla birlikte hem
toplam yeni siparisler hem de yeni ihracat siparisleri yavasladi. Agustos ayinda imalatgilar Gretim seviyelerini Uist Uste
ticlincli ay azaltti ve bu yavaslama, bir énceki aya oldukga yakin ve iimli seyretti. is yiiklerindeki zayiflik, imalatgilari
istihdam ve satin alma faaliyetlerini azaltmaya yoneltti. Yikselen yakit ve petrol maliyetlerinin yani sira ham madde
fiyatlarindaki artislara bagh olarak, girdi maliyetleri enflasyonu son (g ayin en yliksek diizeyine ¢ikti. Buna bagl olarak
firmalar satis fiyatlarinda da artisa gitti. Girdi fiyatlarinda oldugu gibi nihai Uriin fiyatlarinda da enflasyon ivme
kazanmasina ragmen Ocak-Haziran ortalamasina gore yavas seyretti. Son olarak, Orta Dogu’daki savasin yol agtigi
aksamalar nedeniyle tedarikgilerin teslimat siirelerinin uzadigi goruldi. Bunlara bagli olarak, tretim ve istihdamda artis
kaydeden sektor sayisi temmuz ayina gore azaldi. S6z konusu gelismelerden en olumsuz etkilenen sektor kimyasal,
plastik ve kauguk driinler oldu. Oniimizdeki aylardaki gériinimiin Orta Dogu’daki gelismelerin hangi yénde
seyredecegine bagl kalmaya devam ettigi degerlendirildi.

PMI -Satin Alma Yoneticileri Endeksi
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Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalarda Eyliil ayina risk istahinin belirgin bicimde zayifladigi bir gériinimle giriliyor. ABD—iran gatismalarinin siireklilik
kazanmasiyla Hirmiz Bogazi'nda arz kesintisi riski yeniden yiikselirken Brent petrol bu sabah 95,9 dolar, WTI 91 dolar civarina gikti. Enerji
fiyatlarindaki ylkselis, Kevin Warsh’in Jackson Hole’da verdigi sahin mesajlarin ardindan Fed’in Eylil toplantisinda faiz artirabilecegi
beklentisini giiglendirirken, 25 baz puanlik artirim olasiligl bir hafta dnceki %39,6’dan yaklasik %68’e yiikseldi. Petrol kaynakl enflasyon
endiseleri ve para politikasinda sikilasma beklentileri gelismis Ulke tahvil piyasalarinda sert satis getirirken ABD 2 yillik tahvil faizi %4,37 ile
yaklasik 19 ayin, 10 yillik tahvil faizi %4,81 ile Kasim 2023’ten bu yana en ylksek seviyeye c¢ikti; 2-10 yil faiz farki yaklasik 44 baz puan
seviyesinde. Japonya 10 yillik tahvil faizi %3,01 ile yaklasik 30 yilin zirvesine, 5 yillik faiz ise %2,295 ile rekor seviyeye ulasirken BOJ'un Eyliil
toplantisinda faiz artinmi beklentileri de giigleniyor. Avrupa’da da Alman ve Fransiz tahvil getirilerinin uzun yillarin zirvelerine gikmasi,
kiiresel 6lgekte iskonto oraninin yukseldigine ve portfoylerde risk azaltma egiliminin genele yayildigina isaret ediyor. Yikselen getiriler ve
givenli liman talebi DXY’yi 99,79 ile 17 Agustos’tan bu yana en yliksek seviyesine tasirken, faiz getirisi olmayan kiymetli metallerde baski
suriiyor; ons altin %0,6 dislisle 4.304 dolar, gimiis %1 kayipla 63,60 dolar civarinda. ABD borsalarinda gecen hafta Nvidia’nin gigli
finansallariyla toparlanan yapay zeka ve yari iletken hisseleri, yikselen iskonto oranlarinin degerleme baskisiyla yeniden satis gérdii. Dow
Jones 418,97 puan ve %0,79 dislsle 52.766,93’e, S&P 500 54,67 puan ve %0,71 kayipla 7.631,47’ye, Nasdaq 271,11 puan ve %1,03
gerileyerek 26.099,77’ye, Russell 2000 ise 36,32 puan ve %1,2 duslsle 2.920,13’e kapandi. Enerji ylikselen tek ana sektor olurken tiiketici
hisseleri ve yari iletkenler en zayif gruplar arasinda yer aldi; VIX de %8 artisla 16,12’ye yiikseldi. Diin agiklanan ISM imalat PMI 54,6’ya
gerilerken JOLTS aclik is verisinin beklentilerin altinda kalmasi ekonomik aktivitede bir miktar sogumaya isaret etti; ancak petrol ve enflasyon
kaygilari nedeniyle bu zayiflik tahvil faizlerinde kalici rahatlama yaratamadi. Bu sabah satis Asya’ya tasindi; Nikkei %2,6, KOSPI %3’{in
lizerinde, MSCI Asya-Pasifik Japonya hari¢ endeksi %1,5 gerilerken S&P 500 vadeli islemleri yaklasik %0,1 ekside. Buglin ADP istihdam verisi
izlenecek; Cuma giinii agiklanacak Agustos Tarim Disi istihdam icin medyan beklentisi 56 bin artis yoéniinde. Ardindan 11 Eyliil'de
aciklanacak ABD TUFE verisi Fed’in 16 Eyliil kararina iliskin ikinci kritik esik olacak. istihdamin giiglii kalmasi, enflasyonun yiiksek seyretmesi
ve Brent’in 95 dolar (izerinde tutunmasi, Eylul’de faiz artirrmi beklentisini daha da giiclendirerek risk istahini sinirlayabilir.

Borsa istanbul’da Eyliil ayinin ilk islem giiniinde satis baskisi devam ederken, yurtigi faiz cephesindeki olumlu gériinim endeksteki kaybi
sinirlamakta yetersiz kaldi. BIST 100 giini %0,73 disisle 14.229,01 puandan tamamlarken, giin icinde 14.151,94 seviyesine kadar geriledi
ve islem hacmi 195,8 milyar TL oldu. iTO’nun Agustos ayinda istanbul TUFE’nin aylik %1,66 arttigini, gida grubundaki yiikselisin ise yalnizca
%0,20 ile sinirh kalmasi; Tiirk-is’in Ankara gida harcamalarinda aylik %1,21 artis verisiyle birlikte degerlendirildiginde, yarin agiklanacak
TUIK Agustos enflasyonu éncesinde dezenflasyon beklentilerini destekledi. Bu gériiniim tahvil faizlerinde gerilemeyi siirdiiriirken bankacilik
endeksi giini %0,52 ylikselisle pozitif ayristi. Buna karsilik yatirim fonlarina iliskin yeni diizenlemeler sonrasinda portféylerde devam eden
hisse degisimleri ve artan jeopolitik belirsizlikler endeks genelindeki satis baskisini artirdi. Sinai endeksin %1,42, teknoloji endeksinin %2,08
ve ulastirmanin %0,66 gerilemesi, bankacilik tarafindaki olumlu fiyatlamanin endeks geneline yayilamadigini gésterdi. BIST 100’ln giin
icerisinde 14.150 destegine kadar geri ¢ekilmesi, Agustos sonundaki yiiksek hacimli satis sonrasinda baslayan diizeltmenin yeni denge
arayisini sirdiirdigiine isaret ediyor. Yarin aciklanacak TUFE verisi bu nedenle kisa vadeli fiyatlama agisindan belirleyici olacak. ITO ve Tiirk-
is verilerinin ortak bicimde gida enflasyonunda yavaslamaya isaret etmesi, piyasanin yaklasik %1,9 seviyesindeki aylik TUFE beklentisinin
altinda, %1,5-1,7 bandinda bir gerceklesme ihtimalini artiriyor. Yillik enflasyonun %31,2 civarina gerilemesi halinde TCMB’nin Eylul
toplantisinda yeniden faiz indirimi icin alaninin genisledigi algisi gliclenebilir. Boyle bir senaryoda tahvil faizlerindeki diislisiin bankacilik ve
diger faiz hassas sektorlere daha giiclii yansimasiyla, 14.150 civarindan gelebilecek tepkinin 6nce 14.376, ardindan 14.500 bélgesine dogru
genislemesi miimkiin olabilir. Buna karsilik beklentilerin Gzerindeki bir enflasyon verisi, mevcut diizeltmenin daha uzun siirmesine neden
olabilecek temel risk olmaya devam ediyor.

Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 71,95 71-72,3 74,55 -75,5 68,70
EKGYO 19,75 19,47 -19,97 20,74 -21,02 18,72
ISMEN 33,94 33,2 -33,56 34,68 -35,44 32,58
YKBNK 36,82 36,14 -36,74 38,04 -38,74 35,14

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz i¢in tiklayiniz.

Tirk-Is gida enflasyonu ile ITO’nun Agustos ay1 TUFE verilerinin sinirli bir artisa isaret etmesi, yarin agiklanacak TUIK TUFE verisinin piyasa
beklentilerinin altinda kalabilecegi beklentisini giigclendiriyor. Enflasyon verisinden ve faiz indirim beklentilerindeki gliclenmeden pozitif
etkilenebilecek faiz hassasiyeti yiiksek AKBNK, EKGYO, ISMEN ve YKBNK'yi giinliik 6neri listemize ekliyoruz.
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Sirket Haberleri

EBEBK: Agustos 2026 doneminde Zonguldak'ta 1 yeni magaza acilip Mersin'de 1 magaza kapatilmasiyla Turkiye'deki magaza sayisi 316'da
sabit kalmis olup, 31 Agustos 2026 itibariyla yurt disinda 3'l Birlesik Krallik ve 1'i Kuzey Irak'ta olmak lizere 4 magaza bulunmaktadir.

KCHOL / TUPRS: Kog Holding'in Tlpras sermayesindeki 11.000.000 TL nominal (%0,57) ve dolayli ana ortak Temel Ticaret'in sahip oldugu
5.019.979 TL nominal (%0,26) A grubu paylarin 1 TL nominal pay icin 384,50 TL fiyattan (%4,53 iskontoyla) Merrill Lynch International'a
toptan satisina karar verilmis olup, islemin 03.09.2026'da gerceklesmesi beklenmekte, kapanis sonrasi Ko¢ Holding ve Enerji
Yatirimlari'nin Tipras'taki toplam payi yaklasik %50,1'e, halka aciklik orani %49,7'ye ulasacaktir.

TUPRS: %99,2 oraninda pay sahibi olunan bagl ortaklik Entek Elektrik Uretim'in ¢ikarilmis sermayesinin 2.065.000.000 TL'den tamam}
nakden karsilanmak tzere 4.565.000.000 TL'ye yikseltilmesine karar verilmis olup, yeni pay alma haklarinin tamaminin kullaniimasi ve
azinlikg¢a kullanilmayan kismin da karsilanmasi kapsaminda toplam 2.480.873.555,15 TL nakden édenmistir.

OZATD: ASFAT A.S. ile 21.04.2025 tarihinde 13.550.000 EUR bedelle imzalanan 1 adet ylizer havuzun tamir, bakim ve onarim isi basariyla
tamamlanmis olup, ilave talepler ve yapilan isler dogrultusunda nihai tutar 15.987.962,66 EUR (yaklasik 874.352.899,54 TL) olarak
gerceklesmistir.

EMPAE: ABD'nin New York eyaletinde, sermayesinin tamami sirkete ait 30.000 USD sermayeli Empa Electronics USA Inc. unvanli bagh
ortakhk kurulmus olup, kurulusun ABD merkezli tedarik streclerine olumlu etki etmesi beklenmektedir.

ALVES: Sirketin fon kullanicisi oldugu, ihraggisi KT Sukuk Varlik Kiralama olan 28.08.2026 vadeli ve TRDKTSK82660 ISIN kodlu kira
sertifikasinin anapara ve dénemsel getiri 6demeleri yasal siiresi iginde gerceklestirilememis olup, finansal yapilandirma ve kaynak temini
slreclerinin devam ettigi bildirilmistir.

DOGUB: SPK yonlendirmeleri dogrultusunda onceki yonetim kurulu kararlari iptal edilerek esas sézlesme tadil tasarisi yeniden
diizenlenmis; borsada islem gérmeyen 663.000.000 adet payin 5 oy hakki ve yénetim kurulu aday gosterme imtiyazi tasiyan nama yazili
A grubu paya donustirilmesi kararlastiriimis olup, islem 6nemli nitelikte sayilarak ayrilma hakki kullanim fiyati 1 lot i¢in 59,57 TL ve
ayrilan kaynak 40.000.000 TL olarak belirlenmistir.

SASA: 2026 yili Agustos ayi satis tutari 155 milyon ABD dolari olarak gerceklesmis, bunun 52,9 milyon ABD dolarlik kismini ihracat
olusturmus olup, 119 milyon ABD dolari diizeyindeki gegen yilin ayni ayina gore ciroda %30,2 artis kaydedilmistir.

RYSAS: Sirketin 2025 yilinda geri aldig1 1.750.000 adet nominal payi, Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve ortaklardan Egemen Déven'in
Yonetim Kurulu Baskani oldugu Egemen Oto Kiralama'ya 28,80 TL fiyattan 6zel emirle satilmis; islem sonrasinda Reysas'in kendi
sermayesindeki pay1 %1,3636, Egemen Oto Kiralama'nin payi %0,35, Egemen Doven'in dolayli payi ise %13,3 olmustur.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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